© Fondo de Inversion mobiliaria

Ibercaja Blackrock
China

Nmero de Registro CNMV: 1287

Fecha de registro: 29 de diciembre de 1997
Gestora: Ibercaja Gestién, S.G.LI.C., S.A.
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: Baa2 (Moody's)

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audifores, S.L.

Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Close  ((30/6/2025 ) (31/1 2/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024) minima
Clase A 1.861.688,16 51.334,39 2.465 1.980 EUR 50
Clase B 8.791.022,68 7.492.517,81 7.986 7.827 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 26.809 20.911 15.201 18.119
Clase B EUR 135414 114867 30.071 37.696
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
. 1.er semestre
Clase [ Divisa J [ 2005 J [ 2024 J [ 2023 J [ 2022 J
Clase A EUR 144005 14,4083 11,9935 12,9991
Clase B EUR 154036 153309 12,6266 13,5695

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

)

( Comisién de gestion

% efectivamente cobrado )

( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
céleulo | | imputacién
Clase sobre sobre To sobre sobre Tolal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 1,04 - 1,04 1,04 1,04 Patrimonio
Clase B 0,51 - 0,51 0,51 - 0,51 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de céleulo

Clase (

12sem. 2025 ) ( Acumulodo 2025 )

Clase A 0,07 0,07 Patrimonio
Clase B 0,07 0,07 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 2005 J [ 204 J
indice de rotacin de la cartera 1,62 1,41 1,62 2,55
Remobmdod media de la liquidez (% 1,96 277 1,96 344
anualizado)

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las 1IC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 5 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: Fondo de inversién de renfa variable cuya
cartera esfard formada por compaiiias locales chinas o con intereses en el pais. lbercaja
Gestion participard en la definicion de la estrategia del producto y asumird el control de
riesgos del vehiculo y BlackRock realizard la gestion delegada de este nuevo fondo.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha uilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

)
)
[Rentobilidod (% sin anualizar) ]
)

Trimestral

Acum. ) ( Anual

(
2025 (2." 2025) ( 2025 j (4 2024) ( oond J ( 2024

Rentabilidad IIC -0,05 -7,30 7,82 0,93 10,94 20,13
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima -10,92 07-04-2025 -10,92 07-04-2025
Rentabilidad méxima 4,78 12052025 4,78 12052025

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral Anual
pam | ) (ol )
Volatilidad? de 2025 2° 1o 4 Je 2024
2025 ) 2025 )| 2024 )( 2024 ) %°
Valor liquidativo 27,74 31,40 23,54 27,36 21,18 20,26
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80 0,63
VaR histérico® 13,77 13,77 13,17 12,81 13,71 12,81

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volafilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ potrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

1,12 0,56 0,56 0,57 0,57 2,26 2,49 266 275

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

— Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo
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El 8 de septiembre de 2023 se modifica la polifica de inversién y la denominacién del fondo. El 5 de
febrero de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se
compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 5.2.25, y la evolucién de la Lefra a un afio a
partir de enfonces.

El 8 de septiembre de 2023 se modifica la politica de inversién y la denominacion del fondo. El 5 de
febrero de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion del benchmark se
compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 5.2.25, y la evolucién de la Letra a un afio a partir
de entonces.

( )

( )

[Rentobilidod (% sin anualizar) ]

Acum. ( Trimestral ) ( Anual )
2025 . 3.
[24 2025][ 2025 ](A 2024)[ 2024 ][ 2024 ]

Rentabilidad IC 0,47 7,06 8,10 0,66 11,24 21,42

( 2." trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima -10,91 07-04-2025 -10,91 07042025
Rentabilidad méxima 4,78 12-05-2025 4,78 12:05-2025

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

Trimestral Anual
Acum. ( ) ( )
Volatilidad? de 2025 2° 7 e 47 3o 2024
2025 2025 2024 2024 0
Valor liquidativo 27,74 31,40 2354 27,36 21,18 20,26
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27
letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80 0,63
VaR histérico? 13,77 13,77 13,17 12,80 13,71 12,80

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s// po’rrimonio medio) j
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025 'I o

0,59 0,30 0,29 0,30 0,30 1,99

Ratio fotal de gasfos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras 1IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* - de semestral
miles de euros)) POTICIPes media**

Vocacién
Inversora
361.832 1,68

Renta fija euro
29.266 -0,82

16.553.491

Renta fija internacional 514.257

Renta fija mixta euro

Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

Renta variable internacional 3.711.955 171.580 -3,85

IC de gesfion pasival

Renta variable euro

Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23

Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial

Retorno absoluto

Global 1.355.244

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corfo plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fi\o euro corto plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

(" 30/6/2005 ) ( 31/12/2024 )

Volorde % sobre Vulorde % sobre
mercudo patrimonio mercodo patrimonio

( Descripcién de la inversion y emisor

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 )
Distibucién del patrimonio b b ACCIONES FUYAO GLASS INDUSTRY CNY 075 3252 2,40
( Importe J ( patrimonio J ( Importe J( patrimonio J ACCIONES FUYAO GLASS INDUSTRY HKD 748 0,46 1.041 0,77
ACCIONES AAC TECHNOL HOL IN HKD  1.181 0,73 - -
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 156.841 96,68 128.838 94,89 ACCIONES HAIER SMART HOME HKD  2.490 1,53 - -
Corfera inferior B B B B ACCIONES ACCTON TECHNOLOGY WD - - 724 053
ACCIONES IND & COMM BK CHINA HKD  5.423 3,34 1.233 0,91
Cartera exterior 156.841 96,68 128.838 94,89 ACCIONES GANFENG LTHIUM HKD B - 382 0.28
Infereses de la cartera de inversion - - - - ACCIONES EMEMORY TECHNOLOGY ™D - - 1376 1,01
Inversiones dudosas, morosas o en ACCIONES CMOC GROUP HKD - - 1.165 0,86
liigio . ) ) ) ACCIONES TRIP.COM GROUP USD 2297 142 1720 1,27
(+) LQUIDEZ (TESORERIA) 5.468 3,37 6.018 4,43 ACCIONES NETEASE Usb 1716 1,06 1383 1,02
(+/1 RESTO 7 0,05 092 0,68 ACCIONES WIWYNN CORP TWD 4.133 2,55 - -
ACCIONES LOTES CO WD 3.111 1,92 - -
[OTALPATRIMONO 162223 100,00 135775 100,00 ACCIONES TAWAN SEMICONDUCTOR TWD 928 057 2676 1,97
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. ACCIONES NETEASE HKD  5.034 3,10 2580 1,90
o o2 0 N ACCIONES POSTAL SAVINGS BANK CNY 2.218 1,37 2.506 1,85
e W
( % sobre patrimonio medio ) % ACCIONES CITIC SECURITIES HKD  4.816 2,97 606 0,45
Variacion ACCIONES TSINGTAQ BREWERY HKD 2829 174 2797 2,06
Variacién) (Variacién | (Variocién) | respecto ACCIONES CITIC SECURITIES CNY 794 0,49 814 0,60
‘20526;" 25055'2 GCU"‘UI'~ a ACCIONES KE HOLDINGS usb - - 4346 320
anval J31/12/24 ACCIONES BYD COMPANY HKD 2755 1,70 295 2,17
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  135.779  123.586 135.779 - ACCIONES PING AN INSURANCE HKD  2.215 1,37 5.523 4,07
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 16,30 0,47 16,30 -4.515,81 ACCIONES PINDUODUO UsD  2.033 1,25 2.056 1,51
- Beneficios brutos distribuidos - - - - ACCIONES MEITUAN HKD  4.246 2,62 7.454 5,49
+/- Rendimientos netos 0,10 10,03 0,10 98,70 ACCIONES CONTEMPORARY AMPEREX CNY  2.443 1,51 4.276 3,15
(+) Rendimientos de gestion 0,84 10,91 0,84 90,33 ACCIONES CHINA RESOURCES HKD  3.063 1,89 - -
+ Intereses 0,04 0,07 0,04 23,77 ACCIONES CHINA MOLYBDENUM CNY - - 1.315 0,97
+ Dividendos 1,57 1,60 1,57 24,32 ACCIONES CHINA MERCHANTS BANK HKD  3.915 2,41 2.046 1,51
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) - - - - ACCIONES JD.COM, INC HKD  2.874 1,77 3.225 2,38
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) -0,78 9,27 0,78 110,61 ACCIONES TRIP.COM GROUP HKD  2.081 1,28 1.283 0,94
+/- Resullados en depssitos realizadas o no) B , B , ACCIONES GEELY UTOMOBIE HKD 1651 1,020 2354 1,73
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,12 0,02 0,12 810,33 ACCIONES ALIBABA GROUP HKD 11.342 6,99 8.889 6,55
+/- Resultodos enIC (realizadas o o) N , N , ACCIONES HONG KONG EXCHANGES HKD 2430 1,50 - :
+/ Ofros resuliados o1l 004 011 43022 ACCIONES TENCENT HOIDINGS HKD 15116 932 13062 9,62
+/- Otros rendimienios - § § g ACCIONES PROSUS NV R 3880 239 3510 2,50
) Gastos repercuidos 073 089 073 4pl ACCIONES YIAOMI CORP HKO 12301 7,58 8678 6,39
- Comision de gesfion 059 060 059 2532 ACCIONES JD.COM, INC Vb - - 240 180
~Comision de deposiario 0,07 0,08 0,07 24,43 ACCIONES CHINA CONSTR BANK HKD 12.413 7,65 7.487 5,51
~Gaslos por senicios exeriores - - - 0,93 ACCIONES TAIWAN SEMICONDUCTOR usb  5.709 3,52 1.070 0,79
Olros osios de aesfion corfiente - - - 1627 Total Renta Variable Cotizada 156.842 96,69 128.838 94,93
9 9 ,
~Otros gastos repercufidos 0,06 021 0,06 1,44 TOTAL RENTA VARIABLE 156.842 96,69 128.838 94,93
{+) Ingresos - - - 852,77 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 156.842 96,69 128.838 94,93
- TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 156.842 96,69 128.838 94,93
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - -
+ Comisiones refrocedidas - - - -
+ Ofros ingresos - - - 852,77 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros)  162.223  135.779  162.223 - 025 (% sobre el patrimonio total)
'd N\
(3. Inversiones financieras J Distribucién por sectores
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo
. Financiero 25,25%
30/6/2025 )( 31/12/2024 ) . Consumo Discrecional 25,04%
( o N . J . W % sobre Valor de [% sobreJ . Tecnologia 18,11%
Descripcion de la inversién y emisor
mercado, putnmomo mercado) | patrimonio . Senvicios de Comunic 13,48%
ACCIONES POP MART INTER HKO 3870 2,39 - - W oo 512«
ACCIONES CHINA INTERNATIONAL HKD  3.474 2,14 - -
ACCIONES EASTROC BEVERAGE CNY  2.639 1,63 - -
ACCIONES JIANGSU HENGRUI HKD  3.706 2,28 - - L )
ACCIONES CONTEMPORARY AMPEREX HKD 508 0,31 - -
ACCIONES FULL TRUCK ALLANCE usb  3.207 1,98 - - . Operutiva derivados
ACCIONES KINGDEE INTER SOFWAR HKD  2.023 1,25 - -
ACCIONES GDS HOLDINGS UsD - - 443 0,33 ( Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) )
ACCIONES TSINGTAO BREWERY CNY 85 053 325 024 ( J ( J ( Nominal ] (Obietivo de |a]
ACCIONES KINGSOFT CLOUD HOLD HKD - - 930 0,69 Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion
ACCIONES KINGSOFT CLOUD HOLD Usb - - 1.000 0,74 - -
ACCIONES INNER MONGOLIA YILI CNY - - 1.212 0,89 'II?:-EQLIASUHb'yIZcenfe Tipo de Cambio &/ Compromio : 822 e
ACCIONES GANFENG LTHIUM CNY - - 961 0,71 TOTAL OBLIGACIONES 1.088
ACCIONES NINGBO RONBAY CNY - - 1.204 0,89
ACCIONES WEICHAI POWER CNY 814 0,50 998 0,74
ACCIONES WEICHAI POWER HKD  1.978 1,22 1.005 0,74
ACCIONES GREE ELECTRIC APPLI CNY - - 2.971 2,19
ACCIONES FLAT GLASS GROUP HKD - - 222 0,16
ACCIONES PING AN INSURANCE CNY - - 583 0,43
ACCIONES CHINA CONSTR BANK CNY - - 249 0,18
ACCIONES HON HAI PRECISION IN WD - - 986 0,73
ACCIONES HONGFA TECHNOLOGY CO CNY - - 2.738 2,02
ACCIONES KUNLUN ENERGY CO LTD HKD - - 1.719 1,27
ACCIONES BYD COMPANY CNY 1.106 0,68 1.714 1,26
ACCIONES ALCHIP TECHNOLOGIES WD - - 1.345 0,99
ACCIONES CHINA MERCHANTS BANK CNY 2449 1,51 1.335 0,98
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

(4. Hechos relevantes )
a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos X

b) Reanudacion de suscripciones,/reembolsos X

c) Reembolso de patrimonio significativo X

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X

f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X

g) Cambio de control de la Sociedad Gesfora X

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i) Autorizacién del proceso de fusién X

) Ofros hechos relevantes X

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicaré en la pégina web de la Sociedad Gestora, dejando de publicarse en el boletin de
cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento x
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
en los que el depositario ha acfuado como vendedor o comprador, x
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

otras informaciones

* lbercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:

Importe: 119.705,12 Euros (0,0743% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 4.773.621,36 Euros (2,9617% sobre pafrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 16.290,00 Euros (0,0101% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,32 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

( 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y J

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Hemos visto dos trimestres muy diferenciados en esta primera mitad de afio. En el primero, la renta
variable china experimenté un fuerte repunte en los primeros tres meses de 2025, impulsada por el
opfimismo que rodea a la inteligencia arfificial (IA). Enire los catalizadores clave para las
tecnolégicas chinas destacaron (i) la reunién que el presidente Xi Jinping mantuvo el 17 de febrero
con las principales empresas tecnolégicas y de internet, la primera desde noviembre de 2018, y
(ii) lo situacion de Alibaba, que public resultados mejores de lo esperado para el conjunto de
2024 y anunci6 su prevision de inverfir en IA. En els eghundo, la renta variable china cayo
después de que EE. UU. subiera los aranceles mas de lo esperado el 2 de abril, y después de que
China respondiera con represalias inesperadas. El mercado empezé a recuperar lo perdido a
finales de abril, ante las sefiales de relajacion de las fensiones enfre EE. UU. y China, y terminé el
trimestre con una rentabilidad positiva.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Financiero, Tecnologia y Sanidad, y lo hemos
bajado en Consumo Discrecional, Materias Primas y Industrial. Por pafses, hemos aumentado la
exposicion a Taiwan, Hong Kong y EE.UU. y la hemos reducido a China y Reino Unido.

o) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisfrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 26.809 miles de euros, variando
en el periodo en 5.898 miles de euros, y un fotal de 2.465 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 135.414 miles de euros, variando en el periodo en 20.547 miles de euros, y un tofal
de 7.986 participes. La renfabilidad simple semesral de la clase A es del -0,05% y del 0,47% de
la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,12% de la clase A y del 0,59% de la
clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecio a la

renfabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. la positiva evolucion de la
seleccion acfiva de vakores de renfa variable china no ha permitido superar a la media de los
fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fijo. EL andlisis
concreto se ha expuesto en el epigrafe 1.c.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer frimesre, iniciamos una nueva posicion en BYD Electronic, la filial de BYD
especializada en tecnologia y componentes de conduccién auténoma. Comenzamos una nueva
posicion en AAC Technologies, fabricante chino de componentes actsticos, impulsado por el
aumento de pedidos vinculados a aplicaciones de IA, como las gafas de infeligencia arfificial.
También incorporamos Kanzhun, plataforma china de contratacion online, ya que su negocio
principal se comenzé a recuperar, especialmente en las categorias de empleos administrativos y
relacionados coninfernet. A lo anterior se suma que Kanzhun estd lanzando aplicaciones de IA sin
que su valoracién haya dejado de ser razonable. Aumentamos nuestra posicién en Alibaba, dada
la creciente adopcién de IA, el incremento del gasto en la nube y el buen desempefio de su
negocio principal de comercio electrénico. Incrementamos nuestra exposicién a redes eléctricas
comprando acciones de Henan Pinggao Electric, especializada en componentes para redes de
Ulira Alta Tensién (UHV), y aumentando nuestra posicion en Hongfa, fabricante y exporfador de
relés. Esta olfima presenta una valoracién més atractiva que ofras compaiifas del sector y puede
beneficiarse  del crecimiento del volumen de fabricacién 'y venta de automéviles y
electrodomésticos, asi como de los contadores inteligentes de la red eléctrica. Por ofra parte,
redujimos la posicion en Xiaomi para tomar beneficios. También redujimos la posicion en el agente
de transacciones inmobiliarias KE, para tomar beneficios,por nuestras dudas sobre su rentabilidad.
Finalmente, disminuimos nuestra participacion en la plataforma de reparto de comida Meituan y en
la empresa de electrodomésticos Gree, y utilizamos esos ingresos para invertir en ideas de mayor
conviccién como la IA 'y la nube en China.

Durante el segundo frimestre, y fras el impacto de los aranceles, iniciamos una nueva posicion en
TSMC. Creemos que TSMC mantendré su dominio en el negocio de la fundicion de
semiconductores y que la mayoria de los factores negativos ya se han descontado en el precio.
También comenzamos una nueva posicién en Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals suscribiendo su
salida a bolsa en Hong Kong. La compafia es el mayor desarrollador de férmacos innovadores de
China'y cuenta con una amplia cartera de productos. Ademds, la compafia cofiza a descuento en
Hong Kong, respecto a la valoracién de su accién A. Compramos acciones de China Infernational
Capital Corp por su sélida carlera de operaciones de salida a bolsa y la creciente velocidad de
los volumenes de negociacion este afio. Incrementamos la participacién en Xiaomi para neutralizar
nuestra posicion infraponderada, después de que la accién hubiera descontado el sentimiento
negativo que se observaba en redes sociales. El negocio de loT y auriculares de Xiaomi sigue
siendo sslido, y el de automoéviles también atrae a las generaciones évenes. Para financiar esta
posicion, redujimos la que tenemos en Ping An Insurance. También recortamos las posiciones en
Alibaba y JD.com, porque estd aumentando la incertidumbre sobre sus beneficios dada la mayor
competencia entre las empresas de internet de consumo. Cerramos la posicién en Mengniu Dairy
porque consideramos que la subida de los precios de las materias primas reduciria el margen de la
compaiia. Por Oltimo, también cerramos la posicién que teniamos en Wuliangye, debido a la
persisfente presién sobre los precios minoristas en un contexto macroeconémico dificil en China.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resuliado de
-185.532,45 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso” para el
cdlevlo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra inverido un 96,69% en renta variable (96,69% en inversién directa) y un
3,37% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 13,77% para la clase Ay de un 13,77% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que el PIB real de China va camino de alcanzar su obietivo de crecimiento del 5% en
2025, aunque afronta considerables obstaculos derivados de la  poliica arancelaria
esfadounidense y de los persistentes desafios en el sector inmobiliario nacional.

El momentum en tomo a las exportaciones, nofable a principios de afio, empieza a ralentizarse. las
exportaciones crecieron un 7.2% interanual entre enero y mayo de 2025, apoyadas en los
pedidos anticipados y la reorientacion del comercio. Sin embargo, se espera que este ritmo se
desacelere en la segunda mitad del afo. las exporfaciones directas a EE. UU. cayeron
bruscamente un 35% interanual en mayo. Ademds, estdn aumentando los controles sobre las
practicas de desvio comercial en pafses como Vietnam y México.

En cuanto al consumo, el efecto de las medidas de estimulo anteriores comienza a disiparse. La
cuota inicial de subvenciones al comercio est¢ casi agotada y su efecto sobre el gasto de los
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (conlinuucién))

hogares esfd¢ disminuyendo. No parece probable que vaya a haber un estimulo del consumo a
gran escala, dada la preferencia estructural de la  politica china por la inversion. Las
administraciones locales dependen principalmente del impuesto sobre el valor afiadido de la
industria manufacturera, mas que de los impuestos sobre el consumo de los hogares, lo que
refuerza este sesgo inversor.

Los riesgos relacionados con el exceso de capacidad y la deflacion son cada vez mayores. La
debilidad de la demanda externa y el aumento de los aranceles agravan el exceso de capacidad
interna y las presiones deflacionistas. El Indice de Precios de Produccion (Producer Price Index, PPI)
se mantuvo negativo en mayo de 2025, en un nivel del -3.3% interanual, encadenando asf 30
meses consecutivos de deflacion. Los margenes de beneficio nefo del sector industrial siguen por
debaijo del 5%, lo que pone de manifiesto que persisten los desafios en materia de renfabilidad.
Se espera un crecimiento modesto de los beneficios empresariales. Se prevé que los beneficios por
accién (BPA) de las empresas cotizadas, tanto en China continental como en Hong Kong, registren
un crecimienfo de alrededor del 5% en 2025. la deflacion y el exceso de capacidad siguen
lastrando a la mayoria de los sectores, incluido el tecnolégico, donde las compaiias sacrifican
margenes para mantener el crecimiento de los ingresos en un confexto de mayor competencia.

Los factores impulsores de la valoracién se concentran cada vez més en secfores vinculados a la
innovacién y al foco politico. Las oportunidades de revalorizacién son més evidentes en los
ambitos relacionados con el avance y la adopcion de la tecnologia. Podria volver a surgir un
«momento DeepSeek» en sectores como la biotecnologia, la conduccién auténoma y la robstica
humanoide. Se espera que el préximo XIV Plan Quinquenal (2026-2030) haga hincapié¢ en la
autosuficiencia tecnolégica y la fabricacién avanzada.

En conclusién, las respuestas polificas de China a los refos para el crecimienfo siguen siendo
reactivas, en gran medida. Aunque parece improbable que se produzca un estimulo generalizado
para apoyar a los mercados de Renta variable, las infraestructuras, el marco politico, el entorno
empresarial y el apefito de los consumidores del pais estén bien posicionados para acelerar la
comercializacion de la innovacion.  En términos de posicionamiento, la cartera ha pasado
recientemente a fener una posicién mas sobreponderada en la tecnologia de Taiwén, reflejando la
disminucién de las preocupaciones en formo a las inversiones y los riesgos arancelarios, y
financiada con la reduccion de la posicion en el sector del consumo bésico. Al mismo tiempo, se
ha reducido la exposicion a empresas de comercio electrénico debido al aumento de la
competencia y la presion sobre margenes, a medida que las compaiias invaden mutuamente sus
lineas de negocio. El equipo sigue apostando por desarrolladores de videojuegos como Tencent y
mantiene su preferencia por compariias que generan dividendos, sobre todo en el sector bancario.
También se ha iniciado una exposicién selectiva al sector inmobiliario, con nombres como CR
Land beneficidndose de bajos cosfes de adquisicion de suelo y del aumento de cuota de mercado
enfre las empresas publicas (SOEs) de mayor calidad. Ademds, la cartera busca activamente
oportunidades en el mercado de salidas a bolsa en Hong Kong, habiendo participado en
colocaciones como CATL y el debut en Hshares de Hengrui, y ha incorporado HKEX para
capturar el potencial de recuperacion de IPOs y del creciente flujo de inversién desde China
continental hacia Hong Kong (southbound momentum). Por dltimo, la visién sobre BYD se ha vuelio
mas cautelosa anfe la falla de mejoras significativas en productos y la intensificacion de la
competencia en precios.

(' 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion femporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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