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Nimero de Registro CNMV: 2910

Fecha de registro: 15 de marzo de 2004
Gestora: Ibercaja Gestién, S.G.LI.C., S.A.
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: Baa2 (Moody's)

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audifores, S.L.

Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Close  (31/12/2025) ( 30/6/2025 ) (31/12/2025) ( 30/6/2025) minima
Clase A 1.143.361,93 1.107.828,15 1.439 1.381 EUR 300
Clase B 6.137.597,97  6.229.189,25 7.734 7.979 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
- 2.° semestre
Clase ( Divisa J ( 2025 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 17.842 13.709 16.039 13.485
Clase B EUR 103.880 85.405 106.703 75.015
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 2.° semestre
Clase [ Divisa J [ 2025 J [ 2024 J [ 2023 J [ 2022 J
Clase A EUR 15,6049 12,9036 12,7964 10,8887
Clase B EUR 16,9251 13,8546 13,6010 11,4571
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
( Comisién de gestion
( % efectivamente cobrado )
( 2." sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
c8leulo | | imputacién
sobre sobre sobre sobre
Clase L Tol o Total
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 1,01 - 1,01 2,00 2,00 Patrimonio
Clase B 0,49 - 0,49 0,98 0,98 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )
Base de céleulo
Clase ( 2. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 )
Clase A 0,10 0,20 Patrimonio
Clase B 0,10 0,20 Patrimonio
2. semestre || 1. semesfre
[ s J [ 2ome J [ 205 J [ 204 J
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,67 0,85 0,88
Remobmdod media de la liquidez (% 1,52 1,63 1,58 249
anualizado)

INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Variable Infernacional

Perfil de riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Polifica de inversién: El objetivo de gestion persigue la obtencion de
una renfabilidad a medio y largo plazo para los participes mediante una apropiada
diversificacién en acfivos de renta variable de empresas de pequefia capitalizacién
bursatil. Para llevar a cabo este objetivo, el fondo invierte de manera mayoritaria en este
tipo de compaiiias, principalmente de EEUU, Europa y Japén.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

[Rentobilidod (% sin onuc||izar)

—

— @&

Trimestral Anual
Acum,
2025
a 2025 2025 2025 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 20,93 577 81 933 544 084 17,52 -30,52 6,1

Ultimo afio

( 4. trimesfre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima 21,62 10102025 5,16 04042025 4,17 13062022
Rentabilidad méxima 1,58 27-11-2025 3,32 10042025 4,23 09032022

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]
Trimestral Anual

Volafiidad? d o )
olatilidad? de 2025|( 4

2025 2025 2025 a 2023 2022 @
Valor liquidativo 13,99 10,17 9,63 20,28 13,49 11,24 12,40 21,56 25,13
lbex 35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,41 34,16
lefra Tesoro 1 afio 0,33 0,19 022 042 046 0,63 0,76 1,44 0,53

VaR histérico® 9,62 9,62 10,74 10,85 11,25 13,00 13,44 13,33 12,43

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volafilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ potrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

2,23 0,56 0,56 0,55 0,55 2,27 2,23 2,23 224

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

. J

W indice de referencia

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo y el 7 de diciembre de 2023 se elimina el
benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 7.12.23 y la evolucién de la letra a un afio, a partir de
entonces.

El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo y el 7 de diciembre de 2023 se elimina el
benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 7.12.23 y la evolucion de la letra a un afio, a partir de
enfonces.

( )

( )

[Rentobilidod (% sin onualizar) ]
Trimestral ) ( Anual
Acum.|

2025 e' 1
2025 2025 2025|2025 a 2023 2022 2020

22,16 603 0,5 961 570 1,86 1871 29,81 7,22

( 4. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Focha )( % )( Focha )( % )( Fecha )

10102025 5,16 04042025 4,17 13062022
27112025 3,33 10042025 4,23 09032022

Rentabilidad IIC

Ultimo afio

Rentabilidad minima -1,62
Rentabilidad méxima 1,59

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el perfodo.

[Medidas de riesgo (%) ]
Trimestral ) ( Anual )

3 er 2 ° ] er
25) (2025 ) (2025 g@ 2023 2022 @

Acum.
Volafilidad? de 2025

Valor liquidativo 13,99 10,17 9,63 20,28 13,49 11,24 12,40 21,56 25,13
Ibex 35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 1396 19,41 34,16
letra Tesoro 1 afio 033 0,19 022 042 046 063 076 144 0,53
VoR histérico® 9,62 962 10,74 10,85 11,25 13,00 13,44 13,33 12,42

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s// po’rrimonio medio) ]
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025

0,30 0,31 0,30 0,30 2 1,22

Ratio fotal de gasfos 1,2

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras 1IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* e semestral
miles de euros)) POTTICIPes media**

Vocacién
Inversora
19.894.601 407.544 1,23

Renta fija euro
1.287.401 53.235 1,64

Renta fi\o infernacional

Renta fija mixta euro

Renta fija mixta internacional 3.291.375 76.338 2,85

Renta variable mixta euro

1.046.384 35.680 4,97
60.020 2.838 18,75

3.868.097 172.015 9,12

Renta variable mixta internacional
Renta variable euro

Renta variable internacional

IC de gesfion pasival

184.622 6.466 0,63
Garantizado de rendimiento variable 9.735 369 2,93

De garantia parcial

Garantizado de rendimiento fijo

Retorno absoluto
Global 1.309.550

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

24.192 2,35

FMM a corfo plazo de valor liquidativo constante de
deuda piblica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 539.329 2.870 0,75
IIC que replica un indice

IIC con objefivo concreto de renfanilidad no
garantizado

Total Fondos 31.491.114 781.547 2,58

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

31/12/2025 ) ( 30/6/2025 )

Volorde % sobre Vulorde % sobre
mercudo patrimonio mercodo patrimonio

[ Descripcién de la inversion y emisor

( 31/12/2025 )( 30/6/2025 )
Distribucién del patrimonio %% sobre % sobre ACCIONES BUFAB AB SEK 0,93 0,36
( Importe J ( patrimonio J ( Importe J( patrimonio J ACCIONES INVISIO AB SEK 243 0,20 320 0,27
ACCIONES BREEDON GROUP PLC GBP  1.603 1,32 1.912 1,64
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 117.903 96,86 113.521 97,47 ACCIONES ZEGONA GBP  1.374 1,13 703 0,60
Carlera interior 27.840 22,87 27.004 23,19 ACCIONES VIMIAN GROUP AB SEK 914 0,75 1.168 1,00
ACCIONES [AURENT-PERRIER EUR  1.054 0,87 1.108 0,95
Cartera exterior 90.063 73,99 86.517 74,28 ACCIONES INTERCOS EUR 860 071 10 0.35
Infereses de la cartera de inversion - - - - ACCIONES ALLFUNDS GROUP ER  3.660 301 2958 2,54
Inversiones dudosas, morosas o en ACCIONES ACCELLERON INDUSTRI CHF 2115 1,74 1.911 1,64
liigio } ) ) ) ACCIONES IMPLENIA CHF 2464 2,02 148 127
(+) LQUIDEZ (TESORERIA) 2.328 1,91 1317 1,13 ACCIONES TENARIS EUR_ 991 0,81 959 0,82
(+/1 RESTO 1401 1,22 1632 140 ACCIONES TATE & LYLE GBP  1.976 1,62 1.565 1,34
ACCIONES ATALAYA MINING GBP  3.997 3,28 4.276 3,67
[OTALPATRIMONO 121722 100,00 116470 100,00 ACCIONES INTERNATIONAL PETRO SEC 1252 1,03 1102 095
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. ACCIONES SIGNIFY NV ER 1.153 0,95 1264 109
o o2 0 N ACCIONES FORTERRA GBP  2.149 1,77 2.323 1,99
T ERLE T
( % sobre patrimonio medio ) % ACCIONES FLATEXDEGIRO EUR  1.575 1,29 1.028 0,88
Variacion ACCIONES CORTICERA AMORIM ER 1095 098 1432 1,23
Variacién) (Variacién | (Variocién| | respecto ACCIONES SPIE SA EUR 2315 1,90 2.242 1,92
2205;2‘ ‘20529;“ °Cum”|'~ a ACCIONES CRANSWICK GBP 2308 190 2037 1,75
anva’ J\ 30/6/25 ACCIONES EDENRED ER 1547 1,7 1625 1,39
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  116.470  99.114  99.114 - ACCIONES HOWDEN JOINERY GBP  1.145 0,94 1.197 1,03
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 0,79 1,62 0,71 153,76 ACCIONES ROTORK GBP 986 0,81 1.589 1,36
- Beneficios brutos distribuidos - - - - ACCIONES TGS ASA NOK 929 0,76 579 0,50
+/- Rendimientos netos 5,28 14,67 19,52 60,49 ACCIONES TRIGANO SA EUR  1.087 0,89 1.213 1,04
(+) Rendimientos de gestion 6,01 15,46 21,03 57,34 ACCIONES BEFESA EUR  2.516 2,07 2.361 2,03
+ Infereses 0,02 0,03 0,05 -15,08 ACCIONES KION GROUP AG EUR 1.780 1,46 1.232 1,06
+ Dividendos 0,87 1,87 2,70 48,96 ACCIONES ELIS SA EUR  1.955 1,61 1.962 1,68
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) - - - - ACCIONES GLANBIA PLC EUR 292 0,24 - -
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) 5,07 13,49 18,18 58,71 ACCIONES COMPUTACENTER GBP_ 1.785 1,47 1.487 1,28
+/- Resultados en depésitos (realizadas o no) N _ N N ACCIONES FLOW TRADERS EUR  2.275 1,87 2.496 2,14
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) - - - -157,82 ACCIONES CANCOM SE EUR 906 0,74 - -
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,04 0,11 0,15 57,52 ACCIONES DE'LONGHI EUR 3468 2,85 1.568 1,35
+/- Otros resultados _ 0,04 0,04 94,20 ACCIONES HUGO BOSS AG-ORD EUR - - 884 0,76
+/- Otros rendimientos B _ B _ ACCIONES DUERR AG EUR  1.849 1,52 1.627 1,40
() Gastos repercutidos 073 079 15 121 ACCIONES BECHTIE AG ER 1398 1,15 - -
~Comision de gesfién 0,57 0,55 102 12,58 ACCIONES NORMA GROUP EUR  1.536 1,26 1.447 1,24
~Comision de deposiario 0,10 010 0,20 11,60 ACCIONES ECONOCOM GROUP EUR 570 0,47 674 0,58
- Gasfos por servicios exferiores -0,01 0,01 -0,02 18,59 ACCIONES WH SMITH PLC CEP 0622 0,51 1.080 0,93
- Ofros gastos de gestion corriente - - 0,01 14,84 ACCIONES BABCOCK INTL GBP - - 4.015 3,45
9 9 g ,
~Otros gastos repercufidos 0,04 012 016 61,12 ACCIONES INCHCAPE PLC GBP  1.057 0,87 1.016 0,87
ACCIONES UNITE GROUP GBP  1.026 0,84 1.581 1,36
(+) Ingresos - - - -89,75
+ Comisiones de descuento o favor de la IC. - - - ACCIONES KONECRANES OY) EUR  1.422 1,17 1.020 0,88
 Comisiones retrocedidas - - - - ACCIONES FLUGHAFEN ZUERICH CHF  1.771 1,45 1.584 1,36
o | konmewe T w e ae
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 121.722 116.470 121.722 = ACCIONES REN: REDES ER 1640 1,35 1543 132
ACCIONES GERRESHEIMER AG EUR - - 1.238 1,06
(3. Inversiones financieras J ACCIONES REXEL SA EUR  2.284 1,88 1.778 1,53
ACCIONES BRITISH LAND GBP  2.915 2,39 2.764 2,37
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de ACCIONES THEFERFORMANCE e
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo ACCIONES JERONIMO MARTINS R > fas 0738
ACCIONES REMY COINTREAU EUR 840 0,69 520 0,45
Total Renta Variable Cotizada 88.814 72,98 85316 73,24
31/12/2025 ) ( 30/6/2025 ) TOTAL RENTA VARIABLE 88.814 72,98 85316 73,24
[ Descrpcén de o mersién  amisr J . W % sobre |V0|or del [% sobreJ PARTICIPACIONES AMUNDI MSCI EUR SC ER 1249 1,03 1200 1,03
mercado { patrimonio) \mercado) | patrimonio TOTALICC 1.249 1,03 1.200 1,03
ACCIONES HBX GROUP INT ER 525 0,43 757 0,65 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 90.063 74,01  86.517 74,27
ACCIONES GLOBAL DOMINION EUR  1.347 1,11 1.276 1,10 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 117.903 96,88 113.521 97,46
ACCIONES GESTAMP AUTOMOCION, ER 304 0,25 - -
ACCIONES PROSECUR CASH R 530 044 1138 09 3.2. Distribucién de las inversiones financieras a
ACCIONES LABORATORIOS FARMA ER 3368 277 2217 1,90 31/12/2025 (% sobre el patrimonio total)
ACCIONES CIE AUTOMOTIVE EUR  3.016 2,48 2.474 2,12
ACCIONES EBRO FOODS SA EUR  1.658 1,36 1.557 1,34 ( A
ACCIONES INDRA ER 2398 107 4217 362 Distribucion por sectores
ACCIONES MIQUEL Y COSTAS EUR  1.344 1,10 1.320 1,13
ACCIONES TUBACEX EUR  2.499 2,05 3.354 2,88
ACCIONES VISCOFAN EUR  3.019 2,48 1.531 1,31
ACCIONES VIDRALA EUR 1.708 1,40 1.778 1,53 . Acciones Afdlaya Mining Copper 3,28%
ACCIONES SACYR EUR  3.579 2,94 3.211 2,76 . Tesoreria 3145
ACCIONES ACERINOX S.A. EUR  2.545 2,09 2175 1,87 !
Total Renta Variable Cotizada 27.840 22,87 27.004 23,19 . Acciones Allfunds Group 3,01%
TOTAL RENTA VARIABLE 27.840 22,87 27.004 23,19 . Acciones Sacyr 2,94%
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.840 22,87 27.004 23,19 | [P
ACCIONES SOPRA STERIA EUR  1.623 1,33 - - '
ACCIONES VUSIONGROUP EUR 408 0,34 - -
ACCIONES FERRARI GROUP EUR  1.371 1,13 1.341 1,15 L )
ACCIONES BARRY CALLEBAUT CHF  2.019 1,66 869 0,75
ACCIONES ALPHAWAVE [P GROUP GBP - - 711 0,61
ACCIONES CEMBRE SPA ER 2292 1,88 2416 2,07 Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
ACCIONES TRUSTPILOT GBP - - 1.694 1,45 cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros
ACCIONES THE WEIR GROUP PLC GBP  1.957 1,61 1.742 1,50
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( 4. Hechos relevantes )

a) Suspension temporal de suscripciones// reembolsos X

b) Reanudacién de suscripciones/ reembolsos X

c) Reembolso de patrimonio significativo X

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X

f) Sustitucién de la Enfidad Depositaria X

g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i) Autorizacion del proceso de fusion X

) Ofros hechos relevantes X
(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
No aplicable.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

superior al 20%) X
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gesfora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de

la LMV) *
d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores

en los que el depositario ha acfuado como vendedor o comprador, x
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o

avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya

confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra [IC gestionada por la misma gestora u ofra X
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gesfora .

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Ofras informaciones v operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
ofras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 3.417.414,33 Euros (2,92% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 8.755.674,68 Euros (7,49% sobre patrimonio medio)

- Venta de derechos:

Efectivo venta: 59,23 Euros (0,00% sobre pafrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 117.936,96 Euros (0,1008% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 9.255.366,35 Euros (7,9139% sobre pafrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 1.530,00 Euros (0,0013% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacioén liquidada:

Importe: 792,98 Euros (0,0007% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre del afio, los mercados financieros han mostrado un comportamiento
claramente positivo, apoyados en la solidez de los resultados empresariales, la resiliencia de los
margenes corporafivos y un enforno macroeconémico marcado por inflaciones confenidas y
bancos centrales prudentes.

En renta variable, la recuperacién iniciada en verano se consolidé a lo largo del semestre. Asi, las
bolsas mundiales en moneda local (MSCI World) avanzan un 10,4%. La confianza generada tras
los resultados del primer semestre del afio, junto con el fuerte impulso de los valores ligados a la
infraestructura de inteligencia artificial, sostuvo el buen tono de los activos de riesgo en el tercer
trimestre. Esta dindmica continué en el cuarto frimestre, en un confexto en el que, pese a los
impactos tarifarios, las compafiias manfuvieron margenes s¢lidos y las expectativas de inflacién
permanecieron ancladas. En conjunfo, los mercados globales cerraron el semestre con avances
relevantes, aunque con una clara rotaciéon sectorial: tecnologia, servicios de comunicacion y
consumo discrecional lideraron las subidas en la parte central del semestre, mientras que en el
tramo final destacaron secfores como sanidad, materiales y financiero. Por el contrario, el sector
inmobiliario y el consumo basico mostraron un comportamiento mas rezagado en el conjunio del
periodo. De este modo, el S&P500 avanza un 10,3%, el Eurostoxx 50 un 9,2%, el lbex 35 un
23,7%, el MSCI China un 9,9% y el Nasdaq un 11,3%. El délar, por su parte, finalizé el semestre
en los mismos niveles, a pesar de la volatilidad observada a lo largo del mismo.

En resumen, el sequndo semestre se ha caracterizado por un entorno favorable para los activos de
riesgo, apoyado en fundamentales empresariales solidos y una fransicién ordenada de la polifica
monetaria, con el crédito corporativo y la renta variable global como principales beneficiados.
Ibercaja Small Caps se ha visto beneficiado de este buen tono de mercado.

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Estable, Tecnologia y Financieras, y lo
hemos bajado en Materias Primas, Indusfrial y Servicios de comunicacién. Por paises, hemos
aumentado la exposicién a Suiza, Alemania e ltalia y la hemos reducido a Reino Unido, Portugal y
Esparia.

¢) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 0,99%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 de diciembre de 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 17.842 miles de
euros, variando en el periodo en 1.363 miles de euros, y un tofal de 1.439 pariicipes. El
patrimonio de la clase B ascendia a 103.880 miles de euros, variando en el periodo en 3.890
miles de euros, y un total de 7.734 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del
4,90% y del 5,44% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,12% de la clase
A'y del 0,61% de la clase B sobre pafrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,58%. la positiva evolucién de los
mercados de renfa variable ha permitido superar o la media de los fondos gestionados por la
gestora donde tienen mayor peso los fondos de renfa fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compapias cotizadas en Reino Unido, Holanda y Francia han sido las que mas han restado al
resultado final. las posiciones mantenidas en Espaia, Suiza e ltalia destacan positivamente. Por
sectores, Inmobiliario y Consumo Estable son los de peores resultados; Industrial, Tecnologia y
Materias Primas destacan positivamente. Por posiciones individuales, acciones Atalaya Mining,
acciones Indra Sistemas, acciones Zegona, acciones De'longhi y acciones Allfunds Group han sido
las inversiones més desfacadas. Por el lado negativo, las posiciones en acciones Trusipilot Group,
acciones Tubacex, acciones Edenred, acciones The Unite Group y acciones Babcock Infernational
Group son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por
todas las operaciones ha sido de 7.027.998,32 euros. Concretamente, hemos abierfo posicion
en acciones Gea Group, acciones Bechile, acciones Cancom, Glanbia, acciones Gestamp
Automocion, Vusiongroup y Sopra Steria; hemos cerrado posicién en acciones Jeronimo Marfins,
acciones Gerresheime, acciones Babcock International, acciones Hugo Boss, Trustpilot group y
acciones Alphawave; y hemos realizado compra-ventas en acciones Kardex.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resultado de
1.856,23 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso' para el calculo
de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrion generar un riesgo de
contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 1,04%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 95,85% en renta variable (95,85% en inversion directa), un
1,03% en lICs y un 1,91% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 9,62% para la clase A'y de un 9,62% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La practica del voto de Ibercaja Gestfién, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los
participes, asi como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto,
se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacion
vigente.

En los supuestos que establece la ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima
de asistencia a junta, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con caracter general,
mediante el vofo a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compafifa.

Adicionalmente, Ibercaja Gestién se apoya en un asesor de vofo independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas
Generales de las compafifas cotizadas. Sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor serd
Ibercaja Gestion la que defermine en dlfima instancia la decisién final del voto.

En caso de conflicto de inferés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendrd en la votacion
en las Juntas de las compafiias afectadas. En caso de que éste sea sélo potencial el ejercicio se
ajustard a la norma general expuesta, sin perjvicio de lo que en dlfima instancia determine la
Direccion.

En el ejercicio 2025, el Fondo ha acudido a las juntas de Viscofan Sa, Vidrala Sa, apoyando la
decision de su consejo de administracion en sentido favorable. Para més informacién acuda al
informe de implicacién de 2025 en: hitps:/ /www.ibercajagestion.com/

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALSIS.

El fondo durante 2025 ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis de inversiones
prestado por nuesfros proveedores de andlisis financiero (incluidos en el rafio total de gasfos). En
el servicio de andlisis obtenido, se recomiendan estrategias de inversién, proporciondndose
opiniones fundadas sobre el valor de diferentes activos, ademds de contener andlisis y reflexiones
originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado, capaces de
afadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periédica de la calidad del servicio recibido
garantiza que fanfo el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su
politica de inversién y tipo de operatoria en mercado. Los principales proveedores de andlisis han
sido: JP Morgan, BNP Paribas, Morgan Stanley, UBS, Santander Investment, Bemstein, Bank of
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America y Goldman Sachs Group. Este gasfo ha sido de 18.052,04 euros (que representa el
0,016% del patrimonio medio). El presupuesto de 2026 es de 20.046,58 euros.

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a 2026 el escenario es favorable para la renta variable desde el punto de vista micro y
macro: las expectativas de inflacién se encuentran ancladas, las revisiones de beneficios siguen
alcisfas, los bancos centrales continian acomodaticios y contamos con medidas de estimulo. Sin
embargo, el posicionamiento es alio en acfivos de riesgo y esfo podria hacer vulnerable al
mercado en un episodio de shock. Preferimos la inversion en calidad y poder de fijacién de
precios e infraesfructuras. En Europa, dado el margen por valoracién y potencial recuperacion en
crecimienfo del PIB gracias al plan de infraesiructuras alemén, fendriamos opcionalidad a ciclo.
lbercajo Small Caps, estd bien posicionado para disfrutar de una probable acelaracion del ciclo
econémico europeo.

(' 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

Existe una politica remunerativa sequida por Ibercaja Gestién que se adjunta al final de esta
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién femporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
tanfo a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estd formada por un  componente fijo 'y
un componente variable. la parte fija depende de la
clasificacién profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
tiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los altos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
corporativos, de carécter fanto cualitativo como cuantitativo,
de lbercaja Gestion, asi como de objefivos especificos
de valoracién cuantitativa y cudlitativa propios de cada
Direccion y personales asociados al Plan Estratégico y
Presupuesto anual.

En cuonfo al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de las IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacion, colaboracion
con el resto de las dreas de la Sociedad y del Grupo,
disefio de productos, elaboracion de informes, articulos,
entrevistas, colaboracion con medios, efc.), y de evaluacion
del desempeiio. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculado a la evaluacion de
unos objetivos especificos, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones  relativas  al - personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que perciban  los
Consejeros por el ejercicio o terminacion, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en todo caso, al sistema de remuneracion

estatutariamente previsto.  Asi se fienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijacién de la remuneracion recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales y
de gobiermo corporativo, en fanto en cuanfo esfablece
un sisfema de remuneracion basado en la igualdod de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncién de riesgos, en particular mediante la préctica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidad de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre otras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con
una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo
que se integra en la Gestora a través de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierfe.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2025 ha sido de 2.890 miles de € (del
que corresponde a retribucion variable 569 miles de €). El
nomero de empleados beneficiarios ha sido de 54, de los
que 41 han percibido algin tipo de remuneracion variable
o bonus. De la remuneracion safisfecha, ha correspondido
a alfos cargos (7] un total de 565 miles de € de salario
fijo y de 166 miles de € de salario variable. En relacion
con este colectivo, se han provisionado 70 miles de €
correspondientes a incentivos a largo plazo. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la IIC (13), ha correspondido
719 miles de € de remuneracion fija y 247 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestién de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

Por ofro lado, los miembros del Consejo de Administracion
han percibido remuneraciones dinerarias y en especie
por un importe total de 10.000 euros y 3.290 euros
respectivamente.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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