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[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de
la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en |bercaja Gestién o
en cualquier oficina de lbercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultado en los Registros
de la CNMYV, y por medios telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: Fondo de renia fija a corfo plazo que invierte
mayoritariamente en deuda piblica espaficla e italiana. El fondo prevé mantener los
activos en cartera desde su compra hasta el vencimiento de la estrategia (enero 20206). la
duracién media de la cartera va disminuyendo conforme avanza la vida del producto.
Area: Zona Euro, mayoritariamente Espaiia e lialia.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion [ ]
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024) minima [ ]
Clase A 166.726.667,05174.825.074,41 26.860 27.842 EUR 50
Clase C  51.782.776,91 54.758.807,66  1.638 1.681 ER 150000 [ Rentabilidad (% sin anualizar) ]
Acumulad ( Trimestral )
[ Patrimonio fin de periodo (en miles) J s
(272005 ) (122025 ) (472024 )
- 1.er semestre
Clase ( Divisa J( 2025 J( 2024 J( 2023 J Rentabilidad IIC 1,01 051 0,50 0,68
Clase A EUR 1.065.010 1.105.585 1.011.771
Clase C EUR 331.759 347.185 349.466 ( 2." frimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas' ( % )( Fecha )( % )( Focha )
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo J b 00 19059005 000 05037005
Rentabilidad méxima 0,05 17042025 0,08 15012025
Clase [ Divsa J[ e seneste J[ 2024 J[ 2023 J S
! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Clase A EUR 6,3878 6,3240 6,1288 haya medificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores
Clase C EUR 64067 63403 61354 liquidativos consecutivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que

[ Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

J [ Medidas de riesgo (%) ]
( Comisién de gestion )
Trimestral
( % efectivamente cobrado ) Velofiidad d AC;'S;';“ ( )
clatlidact de 22025 102025 || 42024
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de ( ) ( ) ( )
. céleulo | | imputacion Valor liguidativo 0,34 0,23 0,42 0,66
Close sobre sobre To sobre sobre Tolal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08
Clase A 0,30 - 0,30 0,30 0,30 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62
Clase C 0,26 - 0,26 0,26 0,26 Patrimonio VaR histérico® 0,42 0,42
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
( Comision de depositario ) modo comparolivc‘) se o\tr?ce \q volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversion homogénea.
( 9% efectivamente cobrado ) 3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de

Base de céleulo

Clase (

12sem. 2025 ) ( Acumulodo 2025 )

Clase A 0,01 0,01 Patrimonio
Clase C 0,01 0,01 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 205 J [ 2004 J
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,62 0,00 0,67
Remobihdod media de la liquidez (% 0,55 267 0,55 217
anualizado)

1 mes, si se repifiese el comportamiento de la lIC en los dliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[ Ratio de gastos (% s/ pctrimonio medio) ]

Ao, Trimestral ) ( Anual )

2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023

Ratio total de gastos 0,31 0,16 0,16 0,16 0,63 0,50

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, audiforia, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resfo de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

— Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

. J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

ler sem
2025

W indice de referencia

Hrondo

El 12 de julio de 2024 se modifica la poliica de inversién y la denominacién del fondo.

El 12 de julio de 2024 se modifica la polifica de inversion y la denominacién del fondo.

(

( )

[Renfabilidod (% sin anualizar) ]
)
)

Acumulado ( Trimestral
2025 J (52005 ) (172025 ) (4 2024
Rentabilidad IIC 1,05 0,53 0,52 0,71
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,04 12-05-2025 0,09 05-03-2025
Rentabilidad maxima 0,05 17-04-2025 0,08 1501-2025

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el perfodo.

[I\/\edidcs de riesgo (%) ]

Acumulado ( Trimestral )
Volaflidod de 2025 ("2 2025 ) (142025 ) (4. 2024 )
Valor liquidativo 0,34 0,23 0,42 0,66
Ibex 35 19,67 23,89 14,53 13,08
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62
VaR histérico® 0,42 0,42

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de

referencia.
[Ro’rio de gastos (% s/patrimonio medio) ]
Trimestral Anual
am | C )( )
2025 . .
Ratio fotal de gasfos 0,28 0,14 0,14 0,14 0,12 048 0,36

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacié Patrimonio N.° de Rentabilida
lococmn Gestionado* artfci ot semestral
nversora miles de euros) [P P media**

16.553.491 361.832 1,68
514.257 29.266 0,82

Renta fija evro

fi
Renta fija internacional
Renta fija mixta euro

fi

Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

3.711.955 171.580 3,85

Renta variable euro

Renta variable internacional

IIC de gestion pasiva'
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
Retorno absoluto

Global 1.355.244

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Renfabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 )

( | j ( % sobre J ( j ( % sobre j
mporte L Importe S
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.384.265 99,10 1.362.881 93,81
Cartera interior 365.213 26,15 340.188 23,42
Cartera exterior 1.000.834 71,65 1.008.820 69,44
Infereses de la cartera de inversion 18.218 1,30 13.874 0,95
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B
litigio

(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 12.883 0,92 90.345 6,22
(+/-) RESTO 379 0,03 -456 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 1.396.769 100,00 1.452.770 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado de variacién patrimonial

( % sobre patrimonio medio ) %

Variacién
Variacién) (Variacién | (Variocién| | respecto
Tersem. || 2.7 sem. || acumul. a
2025 2024 anval ) (31/12/24
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.452.770 1.111.605 1.452.770 -
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 4,94 28,64 4,94 121,86
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+/- Rendimientos netos 1,01 1,68 1,01 23,79
(+) Rendimientos de gestion 1,33 2,02 1,33 16,65
+ Infereses 1,32 1,54 1,32 8,21
+ Dividendos - - - -
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,01 0,49 0,01 97,63

+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - -

+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - -

+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) - 0,02 - 97,00

+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - -

+/- Ofros resultados - - - -

+/- Oftros rendimientos
() Gastos repercutidos

0,32 0,34 0,32 19,24

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

/2025 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

. Deuda Estados UE 94,96%
. Tesoreria 3,99%
. Org. Int. Espaiia Mie 1,05%

A J

3.3. Operativa en derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

( 4. Hechos relevantes )

a) Suspension femporal de suscripciones//reembolsos

b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos

c) Reembolso de patrimonio significativo

)
d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
)

) Sustitucién de la Entidad Depositaria

g) Cambio de control de la Sociedad Gesfora

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

x
X
x
X
e) Sustitucion de la Sociedad Gesfora X
X
x
x
x

i)
i)

Autorizacién del proceso de fusién

Ofros hechos relevantes x

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del

- Comision de gesfion 0,29 0,30 0,29 21,97
- - 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
- Comision de depositario 0,01 0,02 0,01 17,73 . ' ) A . .
- - publicaré en la pagina web de la Sociedad Cesfora, dejando de publicarse en el bolefin de
- Gasfos por servicios exferiores - - - 26,89 cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 4,86
- Ofros gastos repercufidos 001 002 001 2379 (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
(+) Ingresos - - - 94,51
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - -
+ Comisiones refrocedidos - - - . a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
+ Otros ingresos - - - 94,51 superior al 20%) %
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros)  1.396.769 1.452.770 1.396.769 - b) Modificaciones de escasa relevancia en ol Reglamenio .
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de "
. . . la IMV)
3. Inversiones financieras : : Py
d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de respeclivamente
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario, .
( 30/6,/2025 )( 31/12/2024 ) o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
Distribucion de la inversién Valor de | [ % 'sobre' Valor de | [ % fobfé f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
mercado) fpatrimonig | mercado | patrimoni contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o .
- - depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra
Total Deuda Poblica Cotizada més de 1 afio - - 340.188 23,41 gestora del grupo
Total Deuda Publica Cofizada menos de 1 afio 340213 24,38 - . g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora
Total Renta Fija Cotizada 340213 24,38 340.188 23,41 que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC X
Total Adquisicién Temporal de Activos 25.000 1,79 - -

TOTAL RENTA FJA 365.213 26,17 340.188 23,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 365.213 26,17 340.188 23,41
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio - - 1.007.810 69,37
1.000.834 71,64 1.010 0,07
1.000.834 71,64 1.008.820 69,44
1.000.834 71,64 1.008.820 69,44
1.000.834 71,64 1.008.820 69,44
1.366.047 97,81 1.349.008 92,85

Total Deuda Publica Cofizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Cofizada

TOTAL RENTA FJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ contrapartida una enfidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 25.000.148,53 Euros (1,75% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 212.021,13 Euros (0,0149% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 180,00 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,14 Euros (0,0000% sobre pafrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.
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(9. Anexo explicativo del informe periédico )

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump tras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolitica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la trayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semestre del afio.

Las principales autoridades monetarias se han mostrado cautas ante los femores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucion de los precios. En este confexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su fipo de infervencién, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esta compleja coyuntura econémica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de interés, especialmente intensa en los framos mds largos. El bono alemdn a 10 afios se ha
movido entre el 2.40% y el 2.90%, cerrando el semestre en niveles préximos al 2.60%. Los tramos
corfos, mds condicionados por la poliica monetaria, han experimentado una considerable
relajacion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido sélido, hemos asistido a una fuerte actividad tanto en
primario como en secundario, con estrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

Bajo esfe escenario, el elevado devengo de la cartera derivado de la evolucion de las curvas
soberanos ha permitido al fondo Espafic-lfalia enero 2026 acumular una interesante rentabilidad
positiva en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Desde el ciere del fondo, las operaciones realizadas en la cartera se han basado
fundamentalmente en ventas para hacer frente a los reembolsos que se han producido durante
estos meses. Dichas ventas se han focalizado en deuda soberana italiana donde el fondo estaba
sobreponderado.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
0,56 afos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 1,98%.

¢) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 1.065.010 miles de euros,
variando en el periodo en -40.575 miles de euros, y un fotal de 26.860 participes. El pafrimonio
de la clase C ascendia a 331.759 miles de euros, variando en el periodo en -15.426 miles de
euros, y un fotal de 1.638 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 1,01%
y del 1,05% de la clase C, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,31% de la clase A 'y
del 0,28% de la clase C sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase C, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. El fondo ha tenido un mejor
comportamiento respecto de la media de los fondos de la gesfora debido a que se trata de un
fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la volatilidad y caidas en los mercados de
renta variable, y se ha visto impulsado por la relajacién de tipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

los bonos italianos de vencimiento enero 2026 son los que han tenido una mayor aportacion
positiva a la evolucion de la cartera.

En el lado confrario se sitta el bono aleman de vencimiento febrero 2026 que ha tenido la
aportacién mas discrefa a la evolucion de la cartera.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por todas las operaciones ha sido de
18.926.339,90 euros.

Destaca la venta del bono italiano de vencimiento enero 2026.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
-6.390,00 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso” para el calculo
de la exposicién total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,81% en renta fija y un 0,92% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los tltimos 5 afios) ha sido de un 0,42% para la clase Ay de un 0,42% para
la clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para el fondo de cara a la segunda mitad de 2025 son favorables.  Las poliicas
monetarias laxas iniciadas en 2024 se aproximan al final, pero todavia los framos monetarios
tienen recorrido a la baja lo que apoya la evolucién de los fondos de corto plazo. La fortaleza
que estd mostrando la deuda periférica supone un apoyo adicional a la evolucion de la cartera.

la gestion del fondo de cara a la segunda mitad de 2025 tratard de aprovechar los posibles
episodios de volatilidad que puedan aparecer en los mercados, no obstante, la idea es mantener
una posicidn equilibrada en ambos paises, Espafia e ltalia, para tratar de acotar los movimientos
adversos de mercado que puedan afectar la evolucion del fondo.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas sobre deuda publica para la
gestion de la liquidez del fondo por un importe efectivo total de 25.000.148,53 euros y un
rendimiento fotal de 1.321,93 euros.

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simulténeas con un vencimiento enfre un dia
y una semana, sobre deuda poblica, con la confraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion
de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 25.000.148,53 euros y un rendimiento
total de 1.321,93 euros.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA





