INFORME COMPLETO - 1.ER SEMESTRE 2026

FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

IBERCAJA DEUDA
PUBLICA ENERO 2027

NUmero de Registro CNMV: 5673

Fecha de registro: 14/10/2022

Gestora: Ibercaja Gestion S.G.I.1.C, S.A.U
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja
Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: Ernst & Young, S.L.

El presente informe, junto con los UOltimos informes periddicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversidon y divisa de denominaciéon ]

Categoria: Tipo de fondo: Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo de renta fija que invierte mas del 75% en
deuda emitida/avalada por estados de paises pertenecientes a la zona euro vy el resto en
renta fija pUblica/privada de buena calidad crediticia de emisores/mercados OCDE, con
vencimiento préximo al horizonte temporal (enero 2027).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos economicos J
2 atos Generales
Ne° Participaciones N° Participes L
" Inversion
Clase Divisa bl
30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 minima
IBERCAJA DEUDA
PUBLICA ENERO 65.415.084,14 68.963.342,46 12.427 12.891 EUR 50
2027 CLASE A
IBERCAJA DEUDA
PUBLICA ENERO 16.648.886,94 18.082.947,56 584 615 EUR  150.000
2027 CLASE C

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.ersemestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA DEUDA PUBLICA

B A Ut EUR 423196 443781 1066649  617.568

IBERCAJA DEUDA PUBLICA EUR 108.256 116.899 332,501 211.025

ENERO 2027 CLASE C

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

1l.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA DEUDA PUBLICA

A DEUDA PUE EUR 6,4694 6,4350 63380 61520

IBERCAJA DEUDA PUBLICA EUR 6,5023 6,4646 6,3597 6,1637

ENERO 2027 CLASE C

iones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado .
Sistema de

Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Basedecalculo i acion
sobre sobre bre sobre

patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
DEUDA
PUBLICA . .
ENERO 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 Patrimonio -
2027 CLASE
A
IBERCAJA
DEUDA
PUBLICA . "
ENERO 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 Patrimonio -
2027 CLASE
C

Comisién de depositario

Clase % efectivamente cobrado Base de célculo

1.er semestre 2026 Acumulado 2026

IBERCAJA DEUDA PUBLICA ENERO 2027 . .
CLASE A 0,01 0,01 Patrimonio
IBERCAJA DEUDA PUBLICA ENERO 2027

CLASE C 0,01 0,01 Patrimonio

lersemestre 2.°semestre

2026 2025

2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% 0,53 0,62 0,53 122

anvalizado)

2.2. Comportamiento

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,53 0,53 0,00 0,35 0,19 - - - -

2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,15 08/04/2026 0,15 08/04/2026 - -
Rentabilidad minima (%) -0,05 07/04/2026 -0,10 19/03/2026 - -

se informa para las olicitado vy

siempre que no bilidades

maximas y min
del liquic
rentab
homog

C que
futur 5 s se

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 0,50 0,51 0,48 0,21 0,50 - - - -
Ibex 35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 - - - -
VaR histérico® 0,31 031 - - - - - - -

de la volatilidad para los
? VaR histoérico: Indi
el plazo de
es a finales

puede p
rtamiento de la IC en los Ultimos

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)
Acum. Trimestral Anual
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de 0,31 0,16 0,16 0,16 0,16 0,66 0,67 0,54 -
gastos

DS gastos ¢
atrimonio,

artin
mbién
1 las comisior
sobre resulta
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El 9 de mayo de 2025 se modifica la politica de inversion vy la denominacién del fondo.



IBERCAJA DEUDA PUBLICA ENERO 2027

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,58 0,56 0,03 0,38 0,22 - - - -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Oltimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,15 08/04/2026 0,15 08/04/2026 - -
Rentabilidad minima (%) -0,05 07/04/2026 -0,10 19/03/2026 - -

dad minima de
a. Se refier

con una antigl
cado su vocacion inv
valores liquidativos c Jtiv
Recuerde que rentabilidade
se informa si se ha mantenido

que no
imas vy mini
or liquidativo
tabilidades futuras 5
homogénea en el periodo.

a
iodicid
das r

d

rer

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 0,50 0,51 0,48 0,21 0,50 - - - -
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 - - - -
VaR histérico3 031 031 - - - - - - -
? Volatilidad histo b, @ mayor volal

idad mayor

riesgo. A modo com nforma
de la volatilidad pa

? VaR his 99%, en
el plazo de 1 mes, si El dato

es a finales del period
Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,27 0,13 0,13 0,13 0,13 0,53 0,52 0,38 -

patrimon
un 10%
inc tame

en tambi os
luyen las comisic

valores

Evolucion valor liquidativo Oltimos 5 afios

102,25
102,00
101,75
101,50
101,25
101,00
100,75
100,50
100,25

100,00
jul.2s oct.25 eng.26 abr.26
B v B BENCHMARK (Base 100)

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

v B Benchmark

El 9 de mayo de 2025 se modifica la politica de inversién y la denominacion del fondo.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestidon se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) p P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ _
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo B _ _
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de B _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,51
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

“Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 80/06/2026 31/12/2025
SIS Importe % sfpatrim. Importe % s/patrim.
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 525.094 98,80 552.824 98,60
Cartera interior 120.521 22,68 125.539 22,39
Cartera exterior 396.798 74,66 420.840 75,06
Intereses de la
cartera de 7.775 1,46 6.444 1,15
inversion
Inversiones
dudosas,
morosas o en o 0,00 o 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 6.634 1,25 8.125 1,45
(+/-) RESTO 276 -0,05 -268 -0,05
TOTAL
PATRIMONIO 531.452 100,00 560.680 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



BONO SHELL INTERNATIONAL 1,63 EUR

Estado de variacion patrim al 2027-01-20 - - 5.927 1,06
BONO TD BANK 0,50 2027-01-18 EUR - - 5.817 1,04
. - "
elsobielpatineniclinedio R BONO SANTANDER CONS FINAN 0,50 ¢ B ) 4859 087
Variacién ~ Variacién  Variacion respecto a 2027-01-14
lersem.  2°sem. acumul. 31/12/2025 BONO BAYER 0,75 2027-01-06 EUR - - 3789 0,68
2026 2025 anual ) ) ’
BONO ABN AMRO 0,60 2027-01-15 EUR - - 5.830 1,04
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR
(== 3) 560680  587.886 560.680 - BONO BPCE SA 0,01 2027-01-14 EUR N s 5.776 1,03
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -5,89 -5,29 -5,89 5,84 BONO AYVENS 4,25 2027-01-18 EUR - - 6.170 1,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 goozl\;oogYopf NOELANDESBANK 4,00 ¢ - - 3.586 0,64
+/- Rendimientos netos 0,54 0,56 0,54 -7,70
BONO FEDEX CORP 1,632027-01-11  EUR - - 5.916 1,06
(+) Rendimientos de gestion 0,85 0,87 0,85 -7,5
BONO B.SANT DER/RF 0,50 2027-02- EUR _ N 5.805 1,04
+ Intereses 1,02 1,03 1,02 -5,81 04 : ’
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 BONO BANCO BPM 4,88 2027-01-18 EUR - - 5.199 0,93
+/- Resultados en renta fija (realizadas o _017 _015 _017 1.49 BONO DEUTSCHE BANK AG 1,63 _ N
no) . . . ¥ 5027-01-20 EUR 6.895 1,23
+/- Resultados en renta variable BONO FASTIGHETS AB 1,13 2027-01-
(realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 29 EUR - - 1.950 0,35
+/—) Resultados en depésitos (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00 BONO BBVA 0,50 2027-01-14 EUR - - 7.371 1,31
o ; . X X
Total Renta Fija Privada Cotizada mas
+/- Resultados en derivados (realizadas o 0.00 0,00 0,00 41,23 de 1 afio - - 98.895 17,65
no) X ! ! ¥
BONO FRESENIUS FIN IRELAN 2,13 _ _
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 2027-02-01 EUR 1.984 0,37
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00 BONO ENI 1,50 2027-01-17 EUR 2.951 0,56 - -
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 gf_gg ANHEUSER-BUSCH 1,15 2027~ EUR 3.916 0,74 - -
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,31 -0,31 -6,16
- Comisién de gestin -029 029 -029 -655 BONONOYOTAMOTORFINANCE A3 gur 6050 114 - -
- Comision de depositario -001 -002 -001 -6.60 BONO STATKRAFT 3,132026-12-13  EUR 7.070 133 7077 1,26
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 246,80 BONO AUTOSTRADE PER ITALI 1,75
. . d EUR 1.476 0,28 - -
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 92,46 2027-02-01
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -7,70 BONO ITALGAS 1,63 2027-01-19 EUR 5.721 1,08 - -
+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 BONO ARGENTA SPAARBANK 1,00 _ B
*) 5027-01.-99 EUR 1.847 0,35
+ Comisiones de descuento a favor de la
0,00 0,00 0,00 0,00 _12-
Ic g:) NO COMMERZBANK 0,50 2026-12- ¢ )n 4427 083 4432 079
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
BONO SHELL INTERNATIONAL 1,63 EUR 5917 111 _ _
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 2027-01-20 : ’
?ATRIM)ONIO FIN PERIODO ACTUAL 531.452 560.680 531.452 _ BONO TD BANK 0,50 2027-01-18 EUR 5.806 1,09 - -
miles € . : .
ggzr\;?oslﬂxerNDER CONSFINANO,50  cyjn 4849 001 ~ ~
[ 3. Inversiones financieras ] BONO BAYER 0,75 2027-01-06 EUR 3.784 0,71 - -
3.1.1 . fi . I ti dod BONO ABN AMRO 0,60 2027-01-15 EUR 5.822 1,10 - -
. Inversiones rinancieras a v r estim
° i .2‘ Qi3 il ELEEE 2 0. d al c . e BONO BPCE SA 0,01 2027-01-14 EUR 5.771 1,09 - -
realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo BONO AYVENS 425 2027-01-18 EUR 6161 116 . .
30/06/2026 31/12/2025 BN AYEO NOELANDESBANK 400 gyp 3580 0,67 - -
Descripcion de las inversiones y divisa  Divisa
P Y Valoice % paloice % BONO FEDEX CORP 1,632027-01-11  EUR 5.909 1,11 - -
mercado mercado
BONO ESTADO ESPANOL 1.972027- ¢ . . 57050 1034 SONOB.SANTDER/RF0,502027-02- gyr 579 1,09 - -
01-31 . ;
BONO ESTADO ESPAROL 1,99 2027- R ) i 3452 . BONO BANCO BPM 4,88 2027-01-18  EUR 5.187 0,98 - -
01-31 ) BONO HGHLANDHOLDINGS032 gy 4625 051 4834 0ss
BONO ESTADO ESPANOL 2,002027- ¢ jp _ R 24137 430
01-31 . ’ BONO DEUTSCHE BANK AG 1,63
EUR 6.885 1,30 - -
. ) . 2027-01-20
Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 _ N 125,539 2239
afio i SQONO FASTIGHETS AB 1,132027-01-  ;n 1940 037 ~ ~
BONO ESTADO ESPARNOL 1,97 2027- EUR 57.862 10,89 ~ ~
01-31 : ! BONO BBVA 0,50 2027-01-14 EUR 7.369 1,39 - -
BONO ESTADO ESPARNOL 1,99 2027- EUR 43382 816 _ - Total Renta Fija Privada Cotizada 115.053 21,67 16.343 2,91
01-31 ” menos de 1 afio : ’ : )
BONO ESTADO ESPANOL 2,00 2027- EUR 19.278 3,63 _ _ TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 396.798 74,68 420.840 75,07
01-31 : ’
TOTAL RENTA FIJA 396.798 74,68 420.840 75,07
Total Deuda Piblica Cotizada menos 120,521 2268 N B
de 1 afio - g TOTAL INVERSIONES EXTERIOR 396.798 74,68 420.840 75,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 120.521 22,68 125,539 22,39 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 517.319 97,36 546.380 97,46
TOTAL RENTA FIJA 120.521 22,68 125,539 22,39 N N . . N N N
TOTAL INVERSIONES INTERIOR 120521 2268 125,539 2239 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
o .
BONO ESTADO FRANCES 1972027 ) . i o105 e 30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)
02-25 . ’
go_Nso ESTADO ITALIANO 2,95 2027- EUR _ _ 116.642 20,80 Distribucion Sectores
BONO ESTADO ITALIANO 0,85 2027- EUR _ ~ 103.062 1838
01-15 . ’
BONO ESTADO ALEMAN 0,25 2027~ EUR ~ _ 1942 0.35
02-15 FINANCIERO: 10,79%
Total Deuda Piblica Cotizada méas de 1 _ _ 303.600 54,15
afio : ’ INDUSTRIAL: 4,79%
BONO ESTADO ALEMAN 2,00 2026~ EUR 1.000 019 2001 0.36 — TESORERIA 2,66%
12-10 ! ; . ;
BONO ESTADO FRANCES 1,972027- ¢ 70267 1399 . . OIROR 607%
02-25 i ;
BONO ESTADO ITALIANO 2,95 2027- EUR 116.396 2190 ~ ~
02-15 . g
gf-':\ll(s) ESTADO ITALIANO 0,85 2027- EUR 03111 17,52 ~ ~ DEUDA ESTADOS UE
75.69%
BONO ESTADO ALEMAN 0,25 2027- EUR 970 018 ~ ~
02-15 ”
Total Deuda Piblica Cotizada menos 281.745 53,01 2001 0.36
de 1 afio . ’ . ’
BONO FRESENIUS FIN IRELAN 2,13 _ _
5027-02-01 EUR 1.988 0,35
BONO ENI 1,50 2027-01-17 EUR - - 2.958 0,53
3.3. Operativa en derivados
BONO ANHEUSER-BUSCH 1,15 2027- 5 _ ~ 3922 0.70
01-22 . : . - . . . . . . .
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
BONO TOYOTA MOTOR FINANCE 3,13 _ _
20270111 EUR 6.067 1,08
BONO AUTOSTRADE PER ITALI 1,75 _ ~
5027-02-01 EUR 1.480 0,26
BONO ITALGAS 1,63 2027-01-19 EUR - - 5.741 1,02
BONO ARGENTA SPAARBANK 1,00 EUR _ N 1.850 033

2027-01-29



( 4. Hechos relevantes ]

©
z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X X X X X X X X X X

j. Otros hechos relevantes

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

No aplicable.

( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades

vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actla como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria: Importe: 81.233,06 Euros (0,0149% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidaciéon de valores: Importe: 180,00 Euros (0,0000% sobre
patrimonio medio)

- Tarif)a CSDR por Operacién liquidada: Importe: 0,14 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

[ 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV ]
No aplicable.
( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo dominado por un shock inflacionario derivado del
conflicto en Oriente Medio, que obligd a los bancos centrales a revisar sus trayectorias de
politica monetaria en sentidos opuestos a los previstos a comienzos de afo. Tanto la
Reserva Federal como el BCE, que iniciaron el afio con sesgo acomodaticio, se vieron
forzados a adoptar posturas progresivamente mas restrictivas ante la persistencia de las
presiones sobre los precios de la energia. En Estados Unidos, la Fed mantuvo los tipos sin
cambios en el rango del 3,50%-3,75% durante todo el semestre, En Europa, el BCE elevd su
tipo de depdsito en 25 puntos basicos hasta el 2,25% en junio —su primera subida desde
2023.

Este coyuntura ha generado un repunte en los tramos mas cortos de la curva, mientras
que los tramos largos, aunque volatiles se han mantenido méas contenidos en el computo
del semestre.

El crédito corporativo se ha mostrado ha mostrado resiliente, y a pesar de las
incertidumbres en mercado, en general hemos asistido a flujo de entradas en renta fija
privada que ha apoyado un estrechamiento en los diferenciales de crédito.

Bajo este escenario, a pesar del repunte de los tramos monetarios, el fondo Ibercaja Deuda
PUblica enero 2027 se beneficia del elevado devengo de la cartera y del buen
comportamiento relativo de la deuda soberana periférica donde el fondo se mantiene
sobreponderado, acumulando rentabilidad positiva en el periodo

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

A lo largo del semestre hemos hecho una gestién de las posiciones en deuda soberana en
las que invierte el fondo, de esta manera, a medida que se han producido salidas hemos ido
reduciendo en deuda tanto francesa como espafiola e italiana y alemana de forma
proporcional para mantener la diversificacion de la cartera

A 30 Junio 2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 0,58 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones
imputables al fondo) a precios de mercado de 2,53%.

¢) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 30 Junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 423.196 miles de euros,
variando en el periodo en -20.585 miles de euros, y un total de 12.427 participes. El
patrimonio de la clase C ascendia a 108.256 miles de euros, variando en el periodo en -
8.643 miles de euros, y un total de 584 participes. La rentabilidad simple semestral de la
clase A es del 0,53% vy del 0,58% de la clase C , una vez deducidos sus respectivos gastos
del 0,31% de la clase A y del 0,27% de la clase C sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase C, respecto a
la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. El fondo ha tenido un
peor comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que se
trata de un fondo de renta fija que no se ha podido beneficiar de las subidas de los
mercados de renta variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Destacan las ventas de los bono de Italia febrero 2027, Alemania diciembre 2026 o Espaiia
enero 2027.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
4.642.286,84 euros.

El bono gue mas ha aportado a la evolucion del fondo en el semestre ha sido el bono
espafiol de vencimiento enero 2027 junto con el bono italiano de febrero 2027.

Por su parte la emisién soberana alemana de vencimiento febrero 2027 ha sido el activo que
ha tenido una menor contribucién a la evolucién positiva del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de -5.070,00 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el calculo de la exposiciéon total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,36% en renta fija y un 1,25% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 0,31% para la clase A y de un 0,31%
para la clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para el fondo de cara a la segunda mitad de 2026 son favorables. La
relativamente baja duraciéon del fondo, reduce la volatilidad del mismo. Por otro lado, La
fortaleza que esta mostrando la deuda periférica, supone un apoyo adicional a la evolucion
de la cartera que mantiene una sobreponderacién en deuda espafiola e italiana.

La gestion del fondo de cara a lo que queda de 2026 se basara en mantener una cartera
estable en emisiones de vencimiento préximo a enero 2027 fundamentalmente en deuda
soberana y en menor medida en crédito, ajustando el peso en funcién de la evolucién de las
diferentes emisiones.

[ 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. J

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simultaneas).



