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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) (

N° Paricipes :
Inversion

Close  (30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/12/2024) P | miima

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de
la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o
en cualquier oficina de lbercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultado en los Registros
de la CNMYV, y por medios telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: Fondo de renta fija que invertird en renta fija
publica y privada, incluidos bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles,
mayoritariamente con calificacion crediticia mediaralia y con una duracién media de la
cartera en el enforno de 12 meses. Ademds, el fondo seguird en su gestion criferios
financieros y extrafinancieros de inversién socialmente responsable (ISR) - llamados criterios
ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

Clase A 65.528.819,22 60.194.405,35 15.392 14.864 EUR 50 ]
Close B 88.628.686,46 49.989.584,58 21607 23757 EUR 6 [Renfobilidc:d % sin anvalizar) j
Clase C 11.634.565,75 37.086.777,97 381 399 EUR 600.000 ( " | )
Acumulado rimestra
2025 - -
[Potrimonio fin de periodo (en miles) j (272025 (12025 )
1 or semest Rentabilidad IIC 1,48 0,75 0,73
Clase ( Divisa J( : 2025 J( 2024 J( 2023 J( 2022 J
Clase A EUR 481.887 436.185 320.126 344.167 ( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Clase B EUR 665.849 369.469 290.905 584.491 Rentabilidades extremas’
% Fech % Fech
Clase C EWR 85609  268.772 ( )(_feco)( )(_fecho )
Rentabilidad minima 0,07 12-052025 0,14 05-03-2025
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo j Renfobilidod méxima 0,09 17042025 0,10 31012025
! S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
o (oo (") aoms ][ zom [ aom ]| et s eronmoncp, o e o s bis oy s e dos s
Close A ER 73538 72463 70121 8181 S;?"?lcaci]\'\izd‘vi\s/eZiﬁs:ic;smggészsgo;egerr"eorngi\idodes futuras. S¢lo se informa si se ha mantenido una
Clase B EUR 7,5128 7,3909 7,1287 6,9089 i
Clase C EUR 7,3659 7,2471 [Medidas de riesgo (%) j
Trimestral
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio ] Acumulado ;)
[ P i / P Volatiidad? de 2025 22025 )( 12025
( Comisién de gesfién )
Valor liquidativo 0,52 0,47 0,57
( % efectivamente cobrado ) bbox 35 19.67 23,89 1453
( 1.2 sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46
céleulo || imputacion
Clase sobre sobre To sobre sobre Tofl 2 Volatilidad  histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
atrimonio ) | resultados afrimonio ) | resultados modo comparativo se ofrece la volafilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
p p . d ‘, . d . oy h "
C‘Qse A Ol32 R 0’32 0,32 0’32 Povimonio pericdos con po ftica de inversién omogenea.
ClaseB 0,16 : 016 016 0,16_Patrimonio [Roﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) ]
Clase C 0,17 - 0,17 0,17 0,17 Patrimonio
Trimestral Anual
( ) Acum. ( )( )
Comisién de depositario 2025|( 2 1 3
2025) (2025) |2024) | 2024 2024(2023 | (2022|2020
( % efectivamente cobrado )
Bose de calculo Ratio fotal de gastos 037 019 0,19 0,19 019 075 075 075 075

Clase (

17sem. 2025 ) (( Acumulado 2025 )

Clase A 0,05 0,05 Patrimonio

Clase B 0,05 0,05 Patrimonio

Clase C 0,05 0,05 Patrimonio

1.2 semestre | | 2.” semestre
[ s J[ e J( 2025 ]( 2004 J

indice de rotacién de la cartera 0,33 0,00 0,33 0,30
Remabi\idod media de la liquidez (% 1,58 169 1,58 173
anualizado)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resfo de gasfos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los cosfes de fransaccion
por la compraventa de valores.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA


http://fondos.ibercaja.es/revista

Ibercaja Ahorro Renta Fija

Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

. J

W indice de referencia

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

El 13 de diciembre de 2024 se modifica la politica de inversién del fondo.

13 de diciembre de 2024 se modifica la politica de inversién del fondo.

(

(

[Renfobilidod (% sin anualizar) ]
)
)

[Ren’robilidod (% sin anualizar) ]
)
)

Acumulado ( Trimestral
2025 J("p0005 ) (12025
Rentabilidad IIC 1,65 0,83 0,81
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima -0,07 12-05-2025 0,14 05-03-2025
Rentabilidad maxima 0,09 17-04-2025 0,10 31012025

Acumulado ( Trimestral
2025 (" p0005 ) (142025
Rentabilidad IIC 1,64 0,82 0,81
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima -0,07 12:05-2025 0,14 05-03-2025
Rentabilidad maxima 0,09 17-04-2025 0,10 31012025

Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversion homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

[Medidos de riesgo (%) ]

Acumulado w)

Acumulado w)

Volafilidad? de 2025 - ( ) Volafilidad? de 2025 .

2.2025 122025 2.2025 1.22025
Valor liquidativo 0,52 0,47 0,57 Valor liquidativo 0,52 0,47 0,57
lbex 35 19,67 23,89 14,53 lbex 35 19,67 23,89 14,53
letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 letra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversién homogénea.

[Raﬁo de gastos (% s// pafrimonio medio) ] [Roﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) ]
o, Trimestral ) ( Anual ’;‘8’2"; ( Trimestral ) ( Anual )
2025 @ M M & @ @ @ @ (2:2025) (1= 2025) (4.2024) (2024 )

Ratio fotal de gastos 0,21 0,11 0,10 0,11 0,11 0,42 0,42 0,42 0,42

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras |IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Rafio fotal de gastos 0,22 0,11 0, 0,02 0,02

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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s N
Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios 2.4. Estado de variacién pufrimoniul
o2 % sobre patrimonio medio %

Variacién
Variacién) (Variacién) (Variacion
T sem. || 2."sem. || acumul.
2025 2024 anual

respecfo

10 a
31/12/24
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.074.426 568.565 1.074.426 -
o +/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 13,03 82,02 13,03 71,23
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
v +/- Rendimientos netos 1,55 2,00 1,55 40,79
N - N - (+) Rendimientos de gestion 1,84 2,31 1,84 44,24
R B s B B + Intereses 1,56 1,80 1,56 57,51
+ Dividendos - - - -
—Valor Liquitafivo —Indice de referencia del Fondo +/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,15 0,41 0,15 33,82
p < +/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - -
Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios +/- Resuliados en depésitos (realizadas o no) - - - -
oo +/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,01 - 0,01 296,97
o +/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,12 0,11 0,12 105,05
120 +/- Ofros resultados - - - _
- +/- Ofros rendimientos - - - -
oo () Gastos repercutidos 0,29 0,31 0,29 66,22
oo - Comision de gesfién 0,23 0,25 0,23 63,51
o - Comision de depositario 0,05 0,05 0,05 78,40
o - Gastos por servicios exferiores - - - 247,26
- Ofros gastos de gestion corriente - - - 146,60
o Ter sem - Ofros gastos repercutidos 0,01 0,01 0,01 40,79
20 (+) Ingresos - - - 1.953,43
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
Mfondo Mindice de referencia + Comisiones refrocedidas - - - -
\ J + Ofros ingresos - - - 1.953,43
: PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) ~ 1.233.435 1.074.426 1.233.435 =
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los (3. Inversiones financieras j
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

nversora Gestionado* articies semestral
miles de euro: P media**

E,ocqcién ][ Patrimonio J[ N de J[Re"wbi“dde realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo
[ b .
S)

(" 30/6/2025 )( 31/12/2024 )

Renta fija evro 16.553.491 361.832 1,68
Rena fija infemacional 514257 29.266 0,82 E)isiribuci()n de la inversién ] g:l:z;jj E:::E:J G:z;j:] Efﬂ?;i:;
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta infernacional 3.280.344 77.532 0,19 Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 87.028 7,06 59927 557
Renta variable mixia euro - - - Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio - - 24.811 2,31
Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 -1,03 Total Renta Fija Privada Cofizada mas de 1 afo 10391 0,85 - -
Renfa variable suro 40004 2648 24.74 Total Renta Fija Cotizada 97.419 791 84.738 7,88
Renta variable infernacional 3.711.955 171.580 -3,85 Total Adquisicién Temporal de Activos 15000 1,22 - .
1€ o gedton pocve g : § TTgTAALLRIlEINVE:ST;\NES FINANCIERAS INTERIOR ]1]122'122?) <;]133 z2::773388 778888
22:2::2:2 jz :::;::::Z ilfn’ab\e 3165655:;0 143.;350 li; Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 afio 141.039 11,43 109.815 10,23
. ! Total Deuda Publica Cofizada menos de 1 afio 3.023 0,25 28.056 2,61
De garantio parcial Tofal Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 442964 3588 422759 39,40
Reforno absoluto ) Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 384.610 31,17 327.899 30,54
Global 1.355.244 25708 1,03 Total Renta Fia Cofizada 971.636 78,73 888.529 82,78
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable - - - TOTAL RENTA FJ/A 971.636 78,73 888.529 82,78
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de _ ) _ TOTALIIC 113.924 9,24  49.006 4,56
deuda publica TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.085.559 87,97 937.535 87,34
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja . . . TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.197.979 97,10 1.022.273 95,22

volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

Renta fija euro corto plazo 576.820 2.864 1,01 30/6/2025 (°/o sobre el putrimonio I‘Ofﬂl)

IIC que replica un indice

IIC con objefivo concreto de rentanilidad no ( T R N
garantizado ’ ’ ’ Distribucién por sectores

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye lIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de Financiero 32.11%
renfabilidad no garantizado. !

Deuda Estados UE 18,74%

2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

IIC Extranjeras 9,24%

(Importes en miles de euros)

Consumo Discrecional 8,97%

30/6/2025 31/12/2024 Otros 30,94%
Distribucién del patrimonio | % sobre %% sobre
mporte S Importe S
patrimonio patrimonio L )
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.219.225 98,85 1.047.468 97,49
Cortera inferior 112.420 9,11 84.738 7,89 - Operativa en derivados
Cartera exterior 1.085.559 88,01 937.535 87,26 ( Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) )
Intereses de la cartera de inversién 21.246 1,72 25.196 2,35 Nominal Objefivo de la
Inversiones dudosas, morosas o en Subyacente Instrumento ) ( Comprometido Inversion
ligi - - - -
9o - B.ITALGAS 1,625% A:190127 C/ Compromiso 1.988 Inversion
{+) UQUIDEZ [TESORERIA) 14.877 1,21 27.614 2,57 B.REDEXS GAS FINAN 1.875% S om -
(+/) RESTO 667 0,05 656 0,06 A:270427 Call P :
TOTAL PATRIMONIO 1.233.435 100,00 1.074.426 100,00 Total Subyacente Renta Fija 3.971
TOTAL OBLIGACIONES 3.971

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
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( 4. Hechos relevantes

a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos

b) Reanudacién de suscripciones,/reembolsos

¢) Reembolso de patrimonio significativo

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e) Sustitucién de la Sociedad Gestora

f) Sustitucion de la Entidad Depositaria

g) Cambio de control de la Sociedad Gestora

h) Cambio en elementos esenciales del follefo informativo

i) Autorizacién del proceso de fusién

)
) Ofros hechos relevantes X

(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicaré en la pégina web de la Sociedad Gestora, dejando de publicarse en el boletin de
cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

superior al 20%) X
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun arficulo 4 de

la LMV) X
d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores

en los que el depositario ha acfuado como vendedor o comprador, x
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o

avalados por alguna enfidad del grupo de la gesfora o depositario,

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora .

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 15.000.288,14 Euros (1,38% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 540.432,34 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 3.300,00 Euros (0,0003% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacioén liquidada:

Importe: 2,42 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump tras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolitica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la trayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semestre del afio.

Las principales autoridades monetarias se han mostrado cautas ante los temores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucién de los precios. En esfe contexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su tipo de intervencién, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esfa compleja coyuntura econémica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de inferés, especialmente intensa en los framos mas largos. El bono aleman a 10 afios se ha
movido entre el 2.40% y el 2.90%, cerrando el semesire en niveles proximos al 2.60%. Los framos
cortos, maés condicionados por la polifica monetaria, han experimentado una considerable
relajacion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido sélido, hemos asistido a una fuerte actividad tanto en
primario como en secundario, con estrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

De esta manera Ibercaja Ahorro Renta Fija acumula en el semestre una rentabilidad claramente
positiva, impulsada por su reducida duracién que ha acotado su volatilidad, el elevado devengo
de los tramos cortos y buen comportamiento de su exposicién a renta fija privada.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del semesire la gestion del fondo se ha basado en hacer una gestién activa de la curva
monetaria, mediante la venta de los bonos mds cortos con poco recorrido y la compra de
emisiones, fanto deuda como sobre fodo crédito en la zona de 2 afios, para incrementar
progresivamente la duracién de la cartera y aprovechar la pendiente de la curva monetario.

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

Durante el periodo, hemos subido el peso en IIC extranjeras, Consumo Estable y Servicios de
comunic, y lo hemos bajado en Financiero, Consumo Discrecional y Deuda Estados UE. Por
paises, hemos aumentado la exposicién a Europa, Global y Japén y la hemos reducido a ltalia,
Holanda y Espafa.

Los bonos de deuda soberana italiana de vencimiento febrero y julio 2027 son los que mds han
confribuido @ la evolucién positiva del fondo gracias a su mayor duracion y su buen
comportamiento relafivo.

En cuanto a las emisiones que menos ha aportado han sido los bonos de deuda més cortos, el
bono italiano de vencimiento marzo 2025 y el bono espafiol de vencimiento octubre 2025.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
1,26 afios y con una TIR media brufa (esfo es sin descontar los gasfos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 2,46%.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 481.887 miles de euros,
variando en el periodo en 45.702 miles de euros, y un tofal de 15.392 participes. El pafrimonio
de la clase B ascendia a 665.849 miles de euros, variando en el periodo en 296.380 miles de
euros, y un fotal de 21.607 participes. El patrimonio de la clase C ascendia a 85.699 miles de
euros, variando en el periodo en -183.073 miles de euros, y un fotal de 381 parficipes. la
renfabilidad simple semestral de la clase A es del 1,48% y del 1,65% de la clase By del 1,64%
de la clase C, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,37% de la clase Ay del 0,21% de
la clase B y 0,22% para la de la clase C sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B y ha sido
superior para la Clase C, respecto a la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un
0,59%. El fondo ha tenido un mejor comportamiento respecto de la media de los fondos de la
gestora debido a que se frafa de un fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la
volatilidad y caidas en los mercados de renta variable, y se ha visto impulsado por la relajacién
de tipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por fodas las operaciones ha sido de
20.061.640,54 euros.

Entre las operaciones destacamos las compras de Unicredit noviembre 2027, EDF junio 2027 o
Ericsson febrero 2027.

Por su parte, hemos vendido bonos de muy corto plazo con poco recorrido, destacan las ventas
de como BFCM marzo 2025, Unicredit abril 2025 o GM marzo 2025 asi como deuda italiana
de febrero y abril 2026

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
esfrafegias de inversion. Las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resultado de
58.955,72 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso'" para el célculo
de la exposicién tfofal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 6,39%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 87,86% en renta fija, un 9,24% en lICs y un 1,21% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No se puede calcular al no disponer de suficientes datos para su calculo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para los fondos de caracter monetario como Ibercaja Ahorro Renta Fija de cara a
la segunda mitad de 2025 son favorables. Las politicas monetarias laxas iniciadas en 2024 se
aproximan al final, pero todavia los framos monetarios tienen recorrido a la baja lo que apoya la
evolucion de los fondos de corto plazo. La fortaleza del crédito va a mantenerse en estos préximos
meses, lo que supone también un apoyo al fondo que deberia mostrar una trayectoria positiva y
con menor volatilidad de cara a cierre de 2025.

la gestion del fondo se fundamentard en mantener la duracién por encima del afio para
aprovechar la pendiente positiva en los framos monetarios asi como mantener una exposicién
relevante al crédito de calidad crediticia media alta para dotar al fondo de un plus de
rentabilidad, pero con un nivel de riesgo acotado.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento entre un dia
y una semana, sobre deuda publica, con la confraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion
de la liquidez de la IIC por un importe efectivo fotal de 15.000.288,14 euros y un rendimiento
total de 793,17 euros.
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