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[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024) minima
Clase A 709.106,60 824.382,41 407 439 EUR 300
Clase B 4.508,50 529891 13 16 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 4.904 5.886 6.722 8.297
Clase B EUR 33 40 38 36
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 1.er semestre
Clase { Divisa J { 2005 J { 2024 J { 2023 J { 2022 J
Clase A EUR 6,9162 7,1398 6,5229 6,1524
Clase B EUR 7,3077 7,5156 6,8143 6,3786

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

)

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de
la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en |bercaja Gestién o
en cualquier oficina de lbercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultado en los Registros
de la CNMYV, y por medios telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en ofros fondos y/o
sociedades

Vocacién inversora: Renta Fija Internacional

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién  general:  Poliica  de inversion: Fondo de  renta fija que invierte,
fundamentalmente a través de ofros fondos de inversién, en paises emergentes. No existen
resfricciones en cuanfo a la calificacién credificia de los activos. la exposicién a riesgo
divisa podrd oscilar entre el 0% y el 100%. La duracién media de la cartera serd inferior a
10 afos.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
(

[Rentobilidc:d (% sin anualizar)

( Trimestral Anual
Acum,

2025
a 2025 2024 2024 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad IC 3,13 235 0,80 258 211 946 6,02 -1035 -3,

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima -1,23 03042025 1,23 03042025 -1,58 24022022
Rentabilidad méxima 1,28 12052025 1,28 12052025 0,90 15122023

I &

Ultimo afio

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

( Comisién de gestion [Medldos de riesgo (%) j
% efecti te cobrad Trimestral Anual
( efectivamente cobrado ) g Acum. )(
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de Volotiidad® de 2025 . a 2023 2022 @
céleulo | | imputacion 25)12025)2024) (202
Close sobre sobre To sobre sobre Tolal S
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados Valor liquidativo 6,01 707 4,75 400 3,11 345 453 561 841
Clase A 0,74 ) 0,74 074 0,74 Pafrimonio lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Clase B 0,37 - 0,37 0,37 0,37 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 0,76 1,44 0,53
indice referencia* 542 594 486 393 292 323 736 912 13,35
( Conmisién de depositario ) VaR histérico® 3,36 336 356 575 573 575 584 582 646
R 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
( % efecivamente cobrado ) modo comparativo se ofrece la volatilidad de disfintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los

Base de céleulo

Clase (

12sem. 2025 ) ( Acumulodo 2025 )

Clase A 0,05 0,05 Patrimonio
Clase B 0,05 0,05 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 205 J [ 2004 J
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Remobihdod media de la liquidez (% 1.5 274 1.5 264
anualizado)

periodos con polifica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, follefo informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Raﬁo de gastos (% s/ patrimonio medio) j

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025 3

1,37 070 0,67 0,68 068 2067 257 255 2,39

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion
por la compraventa de valores.
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Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios
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Hrondo W indice de referencia Hrondo W indice de referencia
. J N J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

1 de enero de 2021, el 1 de mayo de 2023 y el 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del
fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la sucesién de los indices de referencia que
ha tenido el fondo.

( Rentabilidad (% sin anuolizar) )

Trimestral Anual

Acum.

2025
@@ 2024 2024 2024 2023 2022 2020

1 de enero de 2021, el 1 de mayo de 2023 y el 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del
fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que
ha tenido el fondo.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segln su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* - de semestral
miles de euros)) [POicIPes media**

Vocacién
Inversora

Rentabilidad IIC 2,77 2,17 0,61 2,78 31 10,29 6,83 9,67 -
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68
_ _ Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82
( 2." trimestre 2025 ) ( Ultimo afio ) ( Ultimos 3 afios ) Renta fija mixia euro
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha ) ( % )( Fecha ) Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19
Renta variable mixta euro
Rentabilidad minima -1,22 03042025 -1,22 03042025 -1,58  24-02-2022 Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 1,03
Rentabilidad maxima 1,28 12052025 1,28 12052025 091 15122023 Renfa variable euro 49.224 2.648 24,74
! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se Renta variable infermacional 3.711.955 171.580 3,85
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores IC de gesfion pasival
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que Garanfizado de rendimiento filo 366530 14,620 123
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una - ! - - -
polifica de inversion homogeénea en el periodo. Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
( Medidas de riesgo (%) ) Retorno absoluto
Global 1.355.244 25.708 1,03
Trimestral ) ( Anual ) FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
Volafilidad? de %Uzrg ; 1 FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
2 2023 ||2022 deuda publica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
Valor liquidativo 6,01 707 475 4,00 3,11 345 453 561 841 volatilidad
lbex 35 10,67 23,89 14,53 13,08 13,68 1327 1396 1941 34,16 FMM esiandar de valor liquidativo variable
lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 076 144 053 Renta fja evro corlo plazo 576820 2864 1.01
T IIc li indi
indice referencia® 542 594 486 393 292 323 7,36 9,12 1335 que repiea un inice
IIC con objefivo concreto de renfanilidad no
VaR histérico® 336 336 356 575 573 575 584 582 646 garantizado
2 Volafilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los dlfimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ pairimonio medio) )

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

099 051 048 049 049 191 1,81 1,83 162

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras |IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

* Medias.

** Renfabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 30/6/2025 )(

31/12/2024 )

( | j ( % sobre J ( j ( % sobre j
mporte L Importe S
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

3.3. Operativa en derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.809 97,40 5.700 96,19
Cartera interior - - - -
Cartera exterior 4.809 97,40 5.700 96,19

( 4. Hechos relevantes )

a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos x
Intereses de la cartera de inversién - - - - b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
Inversiones dudosas, morosas o en c) Reembolso de patrimonio significativo X
litigio - - - - d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 131 2,66 232 3,91 e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
(+/] RESTO 3 0,06 © 010 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora x
JOUAL PAIWONIO 984 100y 2929 10000 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. i) Autorizacion del proceso de fusion M
2.4. Estado de variacion patrimonial j) Otros hechos relevantes X
(" % sobre patrimorio medio ) % ( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
Variacion) (Variacion) (Variacian \{:;io:!;i" Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
Tesem. || 2 sem. || acumul. ’Z IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como enfidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
2025 2024 anval | (31/12/24 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicard en la pagina web de la Sociedad Gestora, dejando de publicarse en el boletin de
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  5.926 5.733 5.926 - cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 14,81 -1,33 14,81 955,20
- Beneficios brufos distribuidos - - - - (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
+/- Rendimientos netos 3,23 4,66 -3,23 165,69 ;
(+) Rendimientos de gestion 2,46 5,43 2,46 142,93
+ Infereses 0,04 0,05 0,04 -31,24 a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
+ Dividendos - - - - superior al 20%) %
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) - - - - b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - - ¢) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de .
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - la IMV)
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) - _ _ 11,23 d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
+/- Resultados en IIC (realizadas o no] 242 5,36 242 142,81 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
+/- Ofros resuliados -0,07 0,01 0,07 584,09 — - e -
_— e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
+/- Ofros rendimienfos ~ - - - avalados por alguna enfidad del grupo de la gestora o depositario,
() Gastos repercufidos 0,84 0,84 0,84 4,93 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
- Comision de gesfion 0,74 0,75 0,74 6,35 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
- Comision de depositario 0,05 0,05 0,05 6,36 f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,02 0,02 0,88 confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
- Otros gasfos de gestion corriente 0,02 0,01 0,02 93,12 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra X
- Ofros gasfos repercufidos - - - - gestora del grupo
(+) Ingresos 0,07 0,07 0,07 8,42 g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora .
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC B B B B que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC
+ Comisiones retrocedidas 0,07 0,07 0,07 8,42 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x
+ Otros ingresos - - - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 4.937 5.926 4.937 = 7. Anexo explicqﬁvo sobre operqciones vinculadas Yy
otras informaciones
(3. Inversiones financieras j * Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gestora.
* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

(" 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 )

Valor de | [ % sobre | [ Valor de | [ % sobre
mercado | patrimonig { mercado ) patrimoni

EDisiribuciOn de la inversién

actia como intermediario/ contrapartida una enfidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 50.452,26 Euros (0,92% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 328.503,11 Euros (5,99% sobre pafrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 2.719,07 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 292.662,10 Euros (5,3405% sobre patrimonio medio)

TOTALIIC 4809 97,39 5700 96,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4809 97,39 5700 96,20 ( 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4809 97,39 5700 96,20
No aplicable.
3.2. Distribucién de las inversiones financieras a ( 9. Anexo explicativo del informe periédico )

30/6/2025 (% sobre el patrimonio total)

Distribucién por sectores

. IIC Extranjeras 97,40%

Tesorerfa 2,60%

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad del afio 2025 ha venido marcada por la inestabilidad, especialmente politica, de
la mano del presidente Trump. Comenzamos un afio con sentimientos positivo en el crédito y en las
bolsas y en marzo, con la presentacién del plan de gasto aleman, las rentabilidades de los bonos
de deuda publica sufrieron un fuerte repunte hasta situarse en niveles cercanos al 3%. Por el
contrario, las bolsas y los spreads de crédito siguieron con su fendencia alcisfa.

Sin embargo, llego abril y con ¢l, el "liberation day" y su anuncio de las farifas de las
importaciones de Estados Unidos con el resto del mundo. las tomas se cambiaron, y la deuda
publica actud como activo refugio y la bolsa y los spreads de crédito en caida libre. Los activos
mas perjudicados fueron aquellos de mayor riesgo, es decir, acciones y crédito high yield. Pero
esfo no es como empieza, sino como acaba, y la practica tofalidad de los activos han vuelto a
niveles previos a dicho dia o incluso se encuentran por encima. Ofro de los efectos que se han
visto en este semestre es la debilidad del délar y el posible fin del patrén délar.

En temas de politica monetaria, la Reserva Federal ha obviado los comentarios de Trump y se ha
mantenido imparcial manteniendo los fipos en el rango 4,25%4,50%. En cambio, el Banco
Central Europeo ha realizado 4 bajadas de 0,25% el fipo de inferés oficial hasta situarlo en el
2,15%.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volétil durante el afo,
pero al final ha acabado en terreno positivo. En diciembre del 2024 el Treasury cotizaba a 4,57%
para acabar junio en 4,23%. En Europa, el bund no ha corrido la suerte y ha tenido un
comportamiento negativo, pasando de cotizar del 2,37% en diciembre al 2,61% en junio,
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(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

llegando a focar el 2,91% en marzo.

El foco esfd en la guerra arancelaria que parece que China 'y Estados Unidos estan comenzando,
en donde veremos si alguna de las dos potencias acaba ganando o las dos salen perdiendo. La
debilidad del d¢lar ha favorecido el comportamiento de los paises que importan en ddlares. Esta
situacién tan tensa y el debilitamiento del délar han perjudicado el comportamiento del fondo
Ibercajo Emerging Bonds durante el semestre.

Las medidas han continuado sucediéndose en el mercado chino con el fin de solventar la crisis
financiera que fienen. Sin embargo, la llegada de Trump complica la situacién para los paises
emergentes, China en concrefo, y podemos ver un incremento de las tensiones geopolificas en
ambos pafses. La fortaleza del délar junfo con una Fed mas agresiva puede afectar a los paises
mas endeudados en dolares americanos. El comportamiento del fondo Ibercaja Emerging Bonds
ha sido positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

la gestion en el semestre ha consistido en ir rotando la cartera hacia posiciones con mejores
perspectivas macroeconémicas 'y diversificar la cartera hacia regiones donde vemos mayor
potencial de revalorizacién a futuro.

Por paises, hemos aumentado la exposicion a India y la hemos reducido a Espafia, EE.UU. y
Reino Unido.

o) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion
y depssito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del
-4,31% (Clase A)y del-3,93% (Clase B) , frente a la rentabilidad del -3,13% de la clase Ay del
2,77% de la clase B. La mejor seleccién de las regiones y menor exposicion al dolar americano
ha permitido que el fondo lo haga mejor que su indice de referencia.

A partir del 1 de enero de 2024, el benchmark incluido en el follefo (3% Repo Mes + 97%
EMGD) difiere del calculado y publicado en la Informacién Publica Periédica (40% LG20TRUU +
37% 10432 1EU+ 20% 120344US + 3% 137989EU).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 4.904 miles de euros, variando
en el perfodo en -982 miles de euros, y un total de 407 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 33 miles de euros, variando en el periodo en -7 miles de euros, y un total de 13
participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del -3,13% y del -2,77% de la clase
B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,37% de la clase A (0,84% directos y 0,53%
indirectos)y del 0,99% de la clase B (0,46% directos y 0,53% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La renfabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. El fondo ha tenido un peor
comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido o que se trata de un
fondo de renta fija que se ha visto penalizado por la volatilidad y caidas en los mercados de renta
fijo emergente, y se ha visto impulsado por la relajacion de fipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha reducido exposicion a deuda corporativa emergente en moneda fuerte, BNY Mellon
Emerging Corporate Deb, y se ha incrementado exposicién en deuda publica en moneda fuerte,
NB Emerging Debt.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de -134.555,17
euros. En el semestre destaca la aportacion positiva de la renta fija de mercados frontera y deuda
publica emergente en moneda fuerte. Por el lado negativo, se encuentran la inversién en deuda en
india y la deuda corporativa.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado insfrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
esfrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resuliado de
-147,40 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso' para el célculo de
la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones femporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 96,03%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,40% en lICs y un 2,65% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras més representativas son:
Grupo Abrdn plc, Grupo Global Evolution, Grupo Vontobel Holding AG, Grupo Nueberger
Berman Group , Grupo New York Life Insurance, Grupo Schroders PLC, Grupo Credit Agricole
Group, Grupo AXA SA, Grupo Bank of New York Mellon Corp, Grupo BlackReok Inc y Grupo
Invesco Lid.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los tltimos 5 afos) ha sido de un 3,36% para la clase Ay de un 3,36% para
la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Traspasado el ecuador del afio, seguimos sin tener claro el escenario macro en el que nos vamos
a mover en lo que queda de 2025. De momento, las previsiones macro de consenso en Europa y

China se sitéen incluso por encima de como estaban en marzo. las previsiones para EEUU si que
han caido, pero se quedan muy lejos de la temida recesién que se llegé a plantear en la primera
mitad de abril.

La Fed entra en juego y el fono de los miembros del Comité es ahora menos agresivo. El dato de
precios de mayo sorprendié positivamente con una fimida subida de la inflacien general y un
recorte en la subyacente. Por su lado, un mal dato de empleo también podria acelerar los recortes
de tipos. la reaccién de los activos de riesgo a las decisiones de la Fed dependerd no solo de la
infensidad, sino también de los motivos que lleven a la autoridad monetaria a actuar. De momento,
el mercado ha aumentado sus expectativas de bajadas de fipos hasta casi 3 a final de afo.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Duranfe el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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