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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) C Divisa Inversion
Clase  (31/12/2025 ) ( 30/6/2025 ) (31/12/2025 ) { 30/6/2025 | minima

N° Participes

INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
complefo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
ttp://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.cli @gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

=

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién j

Categoria: Vocacién inversora: Global

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo global con amplia discrecionalidad
(Renta Variable, Renta Fija y Mercados Monefarios| y con un objetivo de volatilidad
méxima inferior al 5% anual. Hasta un 40% de la exposicién fotal se podrd invertir en
instrumentos  financieros con rentabilidad ligada a riesgo de crédito, inflacién, divisas,
materias primas, volatilidad (de acciones, indices, tfipos interés/cambio), tipos de interés.
En la gestién del fondo se combinarén técnicas de gestion tradicional con técnicas de
gestién altemativa todo ello con una gesfion muy activa de la cartera. Area geogréfica:
Clobal (incluido Emergentes).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

A. Individual

Clase A

Close A 81.858.996,37 86.738.873,69 23.731 24.683 EUR 300
Close B 82.575.519,83 84.019.671,13 27 27 ELR 6 ( Rentabilidad (% sin cnuclizor) )
Trimestral ] C Anual ]
( Patrimonio fin de periodo (en miles) J 2‘6“2’2 2 e
P 2035 | 2095 | 2035 || 2025 || 2024 || 2023 || 2022
Clase [ Divisa } [ e e} [ 2024 } [ 2023 } [ 2022 }
Rentabilidad IC 303 061 1,54 105 020 560 481 -10,04
Close A EUR 620.375 718.198 874.209 1.086.038
Clase B EUR 678.819 697.081 695.829 1.096.071 [ 4 rimestre 2025 ] C Ulimo afio ] [ Ultimos 3 afios ]
Rentabilidades extremas'
- .. . X . % Fech % Fech % Fech
(Volor liquidativo de la participacién fin de periodo J ( ) (Creebo ) ( (R ) ( ) (fecho )
Rentabilidad minima 0,26 14112025 0,66 05032025 -1,01 13062022
Clase [ Divisa ] [2' ;g’;g“’e] [ 2024 ] [ 2023 ] [ 2022 ] Rentabilidad maxima 016 15102025 048 10042025 0,62 16032022
Clase A EUR 7 5786 7 3554 69652 66458 ! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
- . . 8 haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las renfabilidades méaximas y minimas entre dos valores
Clase B EUR 8,2206 7,9225 7,4496 7,0583

—

(Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

C Comisién de gestion

C
C 2. sem. 2025 ] C Acumulado 2025

Close sobre sobre To sobre sobre
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados

% efectivamente cobrado ]

] Base de | Sistema de

céleulo | | imputacion

Clase A 0,71 - 0,71 1,40 1,40 Patrimonio

Clase B 0,35 - 0,35 0,69 0,69 Patrimonio

—/

Conmisién de depositario

C
( % efectivamente cobrado )
(

Base de céleulo

liquidativos consecutivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

( Medidas de riesgo (%) )
Trimestral Anual
Volafiidad? d Son ( ) )
olatilidad? de 2025 3o

2025 205 || 2005 | 2075 || 2024 | 2023 || 2022
Valor liquidativo 2,02 1,09 1,27 283 233 1,67 4,22
lbex 35 1621 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 1 3,% 19,41
lefra Tesoro 1 afio 0,33 0,19 022 042 046 063 0,76 1,44
VaR histérico® 2,64 2,64 271 2,77 2,85 291 3,29 3,74

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de

Clase 2. sem. 2025 ) [ Acumulado 2025 ) 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
Clase A 0,05 0,10 Patrimonio referencia.
Clase B 0,05 010 Patrimonio ( Ratio de gastos (% s/ pofrimonio medio) )
. " Trimestral Anual
2. semestre | | 1.* semesfre 2025 2024 Acum. ) [
2025 2025 2025 3er
, 2025 12025, 12025 20232022
Indice de rotacion de la cartera 0,26 0,35 0,62 1,17
i I i Ratio total de gastos 1,51 0,38 0,38 0,38 037 1,51 1,51 1,51 1,51
Remoblhdud media de la liquidez (% 1,04 1,39 132 211
anualizado)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo M indice de referencia

. J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

El 16/7/21 cambia la vocacién inversora del fondo y su poliica de inversion.

El 16/7/21 cambia la vocacién inversora del fondo y su politica de inversion.

( )

( )

[Ren'rc:bilidod (% sin anualizar) ]

Trimestral Anual
Acum.
2025 [ 47 3. 2 T
2025 || 2025 || 2025 | 2025 | 20%4 || 2023 || 2022
Rentabilidad IIC 3,76 0,79 1,72 1,23 0,02 635 554 939
4. trimesfre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas’ % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima 0,26 14112025 0,66 05032025 -1,01 13062022
Rentabilidad méxima 0,16 15102025 0,49 10042025 0,62 16-03-2022

S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral Anual

Volaflidod: d fom.
olafiidod? de 2025 (47 )3 (27 [ 1~

2025 | 2025 || 2025 2025 | 2024 )| 2023 || 2022
Valor liquidafivo 202 119 127 28 233 1,67 199 422
Ibex 35 1621 11,58 12,59 2389 14,53 1327 1396 19,41
lefra Tesoro 1 afio 0,33 0,19 022 042 046 0,63 0,76 1,44
VaR histérico’ 264 264 271 277 285 201 330 374

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia

[Ro’rio de gastos (% s/patrimonio medio) ]

Trimestral Anual

Acum.
2025 47 [ 3e [ 27 1.
2025 12025 12025 12025

0,80 0,20 0,20 0,20 0,20 0,80 0,80 0,80 0,80

2024 2023 2022 2020

Ratio fotal de gasfos

Incluye los gastos direcios soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacisn Pot(imonio N de Rentabilidad
Gestionado* W semestral
Inversora (miles de euros) participes media**
Renta fija euro 19.894.601 407.544 1,23
Renta fija internacional 1.287.401 53.235 1,64
Renta fija mixta euro
Renta fija mixta internacional 3.291.375 76.338 2,85
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixia internacional 1.046.384 35.680 4,97
Renta variable euro 60.020 2.838 18,75
Renta variable internacional 3.868.097 172.015 9,12
IC de gestion pasiva!
Garantizado de rendimiento fijo 184.622 6.466 0,63
Garantizado de rendimiento variable 9.735 369 2,93
De garantia parcial
Retorno absoluto - - -
Clobal 1.309.550 24.192 2,35
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo variable
Renta fija euro corfo plazo 539.329 2.870 0,75
IIC que replica un indice
IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado
Total Fondos 31.491.114 781.547 2,58
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo 31/12/2025 30/6/2025

(Importes en miles de euros)

Valorde' | % sobre | Valorde | % sobre

Descripcién de la inversion y emisor Divisa o o
31/12/2025 30/6/2025 mercado | pafrimonio | | mercado | patrimonio
Distribucién del patrimonio % sobre % oo BONO GRENKE FINANCE 3,88 05/10/28 ER 4568 0,35 - -
Importe patimonio Importe oatimono BONO LEVI STRAUSS 4,00 15/08/30 ER 3052 023 - -
BONO KERNG 3,12 27/11/29 ER 1407 011 - -
(+) INVERSIONES FINANCIERAS ~ 1.278.442 98,40 1.298.128 98,56 BONO VAIEO 5,13 20/05/31 ER 2067 0,16 - -
Cartera interior 73.670 5,67 78.682 5,97 BgNg 5E254f‘3 é‘*éOfg 50 s EUR 10-2544 88;3 - -
BONO NISSAN MOTOR CO LTD 5,25 17/07/29 ER  6.276 4 - -
Corero exieror 1.176.786 90,58 1.199.015 9103 BONO OTP BANKA DD 3,50 20/05/28 ER 2116 016 2108 016
Infereses de la cartera de inversion 27.986 2,15 20.431 1,55 BONO SACYR 4,75 29/05/30 EUR  12.492 0,96 12.317 0,94
Inversiones dudosas, morosas o en BONO AROUNDTOWN 3,50 13/05/30 EUR 7914 0,61 - -
liigio B B ) ) BONO ARION BANKI HF 4,63 21/11/28 ER 1053 008 1048 008
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 20681 159 17.925 1.36 BONO TIKEHAU CAPITAL 4,25 08,/04/31 ER 16535 127 16524 1,25
4/ RESTO 2 001 s 0,08 BONO B.SANT DER/RF 4,38 14,/04/73 ER 9049 070 9.162 0,70
D T T T e BONO ISLANDSBANKI 3,88 20,/09/30 ER 1930 015 1939 0,15
- - BONO HARIEY-DAVIDSON FINL 4,00 12/03/30 EUR  2.956 0,23  2.920 0,22
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO FORD MOTOR CREDIT 4,07 21/08/30 ER 4.645 0,36 - -
Y . . BONO METRO AG 4,00 05,/03/30 ER 2187 017 2166 0,16
3% sobre palrimonio medio “% BONO FIBERCOP SPA 7,88 31/07/28 ER 5512 042 - -
Variacién BONO EPH FIN INTERNA 6,65 13/11/28 ER 9815 076 9770 074
Variacién | (Variacién | (Variocién| | respecto BONO ARION BANKI HF 3,63 27,/05/30 ER 5224 040 5233 040
2205;? ‘20529;“ °Cum”|'~ a BONO DRAX FINCO 5,88 15/04/29 ER 4181 032 4192 0,32
anual )\ 30/6/25 BONO BARRY CALEBAUT 4,25 19,/08/31 ER 2774 021 2720 021
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.317.159 1.415.279 1.415.279 - BONO INVESTEC 3,63 19/02/31 ER 6967 054 6975 0,53
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 3,70 -8,25 12,02 56,70 BONO WHIRIPOOL FINAN LUX 1,10 09/11/27  EUR 12.760 0,98 - -
- Beneficios brutos distribuidos - - - - BONO CESKA SPORITEINA 4,82 15/01/30 ER 10513 081 10537 0,80
+/- Rendimientos nefos 2,32 1,01 331 122,94 BONO CONTOURGLOBAL 5,06 28,/02/30 ER 2989 023 2932 0,22
(+) Rendimientos de gestion 2,91 1,58 4,47 77,76 BONO ITM ENTREPRISES 4,13 29/01/30 EUR  9.812 0,76 7.710 0,59
+ Infereses 1,78 1,75 3,52 1,69 BONO IPSOS 3,75 22/01/30 ER 1724 013 1728 0,13
+ Dividendos 0,07 . 0,07 . BONO MBANK 8,38 11/09/27 ER - - 1.068 0,08
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,40 0,36 0,76 9,66 BONO BARRY CALLEBAUT 4,00 14/06/29 EUR 11.051 0,85 10.898 0,83
+/- Resultados en renta variable (realizados o no) _ _ _ _ BONO ARCELOR MITTAL 3,50 13/12/31 ER 9974 077 9964 0,76
+/- Resuftados en depésiios (realizadas o no) , , , , BONO DEUTSCHE PFANDBREF 4,00 27/01/28 EUR  8.625 0,66  3.560 0,27
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,08 0,13 0,05 162,64 BONO VOLVO CAR AB 4,75 08/05/30 ER 6488 0,50 6.3/79 0,48
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,57 0,36 0,20 255,74 BONO TDC NET AS 6,50 01/06/31 EUR  3.381 0,26 3.355 0,25
/- Otros resaliados _ 004 003 10758 BONO PROSUS NV 1,99 13/07/33 ER 4285 033 4292 033
4/~ Otros rendimientos . . : - BONO KION GROUP AG 4,00 20/11/29 ER 12476 096 12276 0,93
{) Gaslos repercuidos 059 058 116 174 BONO PRYSMIAN SPA 3,63 28/11/28 ER 7392 057 7405 0,56
~Consion de gesion 052 052 104 288 BONO ITM ENTREPRISES 5,75 22/07/29 ER 8433 0065 839 064
~Comision de deposiio 005 005 010 177 BONO RCI BANQUE SA 3,38 26/07/29 ER 10052 077 10080 0,77
oo oo sorvtios oxfaros - - - 088 BONO LANDSBANKINN HF 3,75 08/10/29 ER 3038 023 3045 0723
p )
iron coaice do oo coraTa - - - 1 os BONO CA IMMOBILEN 4,25 30,/04/30 ER 10187 078 10086 0,77
9 9 ,
~Ofos gosis repercuidos 001 501 007 12294 BONO WINTERSHALL DEA 1,82 25/09/31 ER 3022 024 3132 0724
(4 ngrosos - - - .22 BONO WINTERSHALL DEA 3,83 03/10/29 ER 6242 048 6264 0,48
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - - ?g/NO?/VQ(?;KSWAGEN FISERNY 3,63 EUR 15215 1,17 15.205 1,15
+ Comisiones refrocedidos - - - - BONO HOIDING D'INFRA METI 4,88 24/10/29 EUR  4.363 0,34  4.366 0,33
+ Ofros ingresos - - - 142,22 BONO EUSTREAM 1,63 25/06/27 ER 10747 0,83 10751 0,82
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)  1.299.193 1.317.159 1.299.193 - BONO GRENKE FINANCE 5,13 04/01/29 ER 819 0063 8124 062
BONO MBANK 0,97 21/09/27 ER 8952 069 9046 069
3. Inversiones financieras BONO CTP NV 4,75 05,/02/30 ER 18782 145 18703 1,42
BONO COMMERZBANK 4,00 05/12/30 ER - - 13.806 1,05
. . : : BONO POSTNLNY 4,75 12/06/31 ER 943 007 - -
3.1. Inversiones financieras a V°|°," estimado c!e BONO SOFTBANK GROUP 5,38 08/01/29 ER 2155 017 2138 0,16
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONO RADIOTELEVISIONE T 4,38 10/07/29  ELR 4161 032 4161 0,32
BONO HOIDING D'INFRA METI 4,50 06/04/27 ER - - 8.856 0,67
31/12/2025 30/6/2025 BONO MUNDYS 4,50 24/01/30 ER 16782 1,29 16669 1,27
Volor de! | % sobre | (Valor de| | % sobre BONO BARCIAYS 1,13 22/03/31 ER 6682 051 6717 051
Descripcién de la inversion y emisor DVisa] | ercado) | patrimonio) (mercado) | paimonio BONO FIBERCOP SPA 2,38 12/10/27 ER 7876 061 7794 0,59
BONO ESTADO ESPANOL 3,25 30,/04/34 ER 27242 2,10 27386 2,08 BONO REDEXIS SAU 4,38 30/05/31 ER 5107 039 5125 039
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 27.242 2,10 27.386 2,08 BONO ELCORTEINGLES 4,25 26/06/31 EUR - - 3.830 0,29
BONO PROSEGUR CASH 3,38 09/10/30 ER 7399 057 - - BONO K+5 AG REG 4,25 19/06/29 R - - o5ol4 042
BONG CAXABANK 5,25 23/06/72 R - o091 BONO AROUNDTOWN 1,45 09,/07/28 ER 5305 041 5261 040
BONO UNICAJA BANCO 7,25 15/11/27 ER 15675 1,21 15953 121 BONOTDC NETAS 5,19 02/08/29 R 16359 126 16132 122
BONG MAPRRE 2,88 13/04/30 R 9621 074 9628 073 BONO CREDIT AGRICOLE ASSU 2,00 17/07/30 EUR 8202 0,63  8.240 0,63
BONG B8VA 6,00 15/10/70 R 6476 050 6644 050 BONO PROSUS NV 1,29 13/07/29 ELR 10380 0,80 10426 0,79
COND ALDAFNOVARES 470 T8/12/27 EIR 72570367145 034 | ONOETESTNAGIOW 400 16/04/2) _UR 7159 03 724 05t
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 46.428 3,58 51.296 3,89 BONG PVH CORP 413 16/67/29 R 12' 50 0’97 ]2' 507 0'95
Total Renta Fija Cotizada 73.670 5,68 78.682 5,97 L : 2 - 4
TOTAL RENTA FIA 73670 568 78682 597 BONO KOMMUNALKREDIT AG 5,25 28/03/29 EUR  7.439 0,57  7.462 0,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 73670 5068 78682 597 BONO ISLANDSBANKI 4,063 27/03/28 ER 5745 044 5816 044
BONO UNITED MEXICAN 2,38 11/02/30 ER 5575 043 50608 043 BONO UCB SA 4,25 20/03/30 R 7228 036 7177 054
BONO ESTADO DE RUMANIA 6,63 27/09/29 EUR 14.392 1,11  10.858 0,82 BONO LANDSBANKINN HF 5,00 13/05/28 fUR 5264 04l 5291 040
BONO ESTADO [TAUANO 4,20 01/03/34 ER 12840 0,99 12.898 0,98 BONO NEW IMMO HOIDING 5,88 17/04/28 ER 6822 053 6.306 048
BONG UNTED MEXCAN 145 25/10/33 ER 9583 074 93% 071 BONO AZZURRA AEROPORTI 2,65 30/05/27  EUR  3.909 0,30  3.904 0,30
Tolal Deuda Pdblica Coizada més de 1 afio 42390 3727 38719 294 ngg QBSBE%RSRQSEPEQQ ogg 730 03 EBE - - g;g? 8’ji
BONO CITIGROUP 3,18 29/04/29 ER 10124 078 - - 2 : .
BONG VERALUA 3.50 14/11/29 R 7592 0,58 - - BONO FORD MOTOR CREDIT 4,45 14/02/30  EUR  3.025 0,23  3.002 0,23
BONO REPSOL E&P CAP MAR 4,81 16/09/28  USD  6.964 0,54 - - BONO VF CORP 0,63 25/02/32 R 2280 018 2047 016
BONO DS FINANCING 3,25 01/10/29 ER 9941 077 - - Eggg igiféifi@;éf;d:go%p R 8009 062 7839 060
BONO GOIDMAN SACHBDC 6,38 11/03/27 USD 13.075 1,01 - - 25/04/30 g ELR 10.893 084 10909 0,83
BONO ALSTRIA OFFICE 4,25 15/10/29 ER 10388 0,80 - - BONO BAYER 463 26/05/33 E R - 456l T
BONO SERV FINAN CARREFOUR 3,50 29/09/28 EUR 15.878 1,22 - - BONO VOIKSWAGEN [EASING 4,75 25/09/31 FUR - - 2042 016
BONO FORD MOTOR CREDIT 6,80 07/11/28  USD 8.943 0,69 - - BONO ZF EUROPE FINANCE 6,13 13/03/29  ER 3165 024 2979 023
BONO LUMINOR BANK 4,04 10/09/28 ER 4428 034 - - BONO FCC MEDIO AMBENTE 5,25 30/10/20 ER 289 002 291 0,02
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31/12/2025 30/6/2025 3.2. Distribucién de las inversiones financieras a
/12/2025 (% sobre el patrimonio total)

Valor de| | % sobre | Valorde| | % sobre

Descripcion de la inversion y emisor Divisa mercado) |patiimonio) | mercado) | pafimonio j N
BONO NEW IMMO HOIDING 6,00 22/03/29 EUR 13.574 1,04 12119 0,92 Distribucién por sectores
BONO WESTIAKE CORP 1,63 17/07/29 EUR  4.445 0,34 4.478 0,34
BONO CELANESE US HOLDINGS 5,59
19/01/29 EUR 5217 0,40 5.266 0,40
BONO TIKEHAU CAPITAL 6,63 14/03/30 EUR 19.281 1,48 19.214 1,46 .
BONO IANDSBANKINN HF 6,38 12/03/27  ER - - 3556 0,27 Financiero 27,50%
BONO FORD MOTOR CREDIT 5,13 20/02/29 EUR - - 4.850 0,37 . Consumo Discrecional 14,99%
E?%ig%MENS ENERGY FINAN 4,25 ER 9537 073 11.665 0,89 W oo 1,612
BONO AUTOSTRADE PER ITALl 2,00 04/12/28 ER 9417 072 9472 0,72 B i 10,
BONO LUFTHANSA 2,88 16,/05/27 EUR 18.154 1,40 18.221 1,38 . Ofros 34,77%
BONO DEUTSCHE BANK AG 5,63 19/05/31 EUR 13.287 1,02 16.579 1,26
BONO FORD MOTOR CREDIT 4,87 03/08/27 EUR - - 5.190 0,39
BONO CAIXABANK 6,25 23/02/33 EUR  9.171 0,71 9.267 0,70 N 4
?S%C; /CQ%ANESE U5 FOIDINGS 4,78 ER - - 14806 112 3.3. Operativa en derivados
Eggg l\;:GGP FI)\[IS 5'32 123;81;38 EBE 28%28; é'gé 2;;1(;4 é’;? Posiciones abiertas a 31/12/2025 (en miles de euros)
BONO GENERAL MOTORS FIN 5,02 26/02/27 USD  8.592 0,66 8.527 0,65 Nominal Obietivo de la
BONO FORVIA 2,75 15/02/27 EUR 337 0,03 505 0,04 Subyacente Instrumento || Comprometido Inversion
BONO RENAULT S.A 2,50 02/06/27 ER 14444 1,11 14482 1,10 V/ Ope. PUT
BONO CIMIC FINANCE 1,50 28/05/29 EIR 9004 0069 9072 069 FUT.S/ EURO-BUND 10 ANIOS S/EURO BUND 17.710 Inversion
BONO B& PPF TELECOM GROUP 3,25 29/09/27 EUR  8.433 0,65 8.471 0,64 A:0326 126,5 A:0126
BONO BIACKSTONE PP EUR HO 1,63 Total Subyacente Renta Fija 17.710
20/04/30 EUR  8.977 0,69 8.977 0,68 v/ FUTURG
BONO CBRE Gl OPEN END 0,90 12/10/29 EUR  9.926 0,76 9.861 0,75 S/EURO FX CURR 25.291 Inversion
BONO VAIEO 1,00 03/08/28 EUR  3.399 0,26 - - Délar USA A:0326
BONO ACEF HOILDING 0,75 14/06/28 EUR  7.908 0,61 7.819 0,59 Total Subyacente Tipo de Cambio 25.291
BONO HAMMERSON IRELAND 1,75 03/06/27 EUR 17.641 1,36 17.587 1,34 TOTAL OBLIGACIONES 43.001
BONO INTESA SANPAOLO ASSI 2,38 22/12/30 EUR  9.564 0,74 9.400 0,71
BONO NEXI 2,13 30/04/29 ER 11540 089 11444 0,87 4. Hechos relevantes
BONO ANIMA HOIDING 1,50 22/04/28 EUR 11.540 0,89 11.428 0,87
BONO ANIMA HOLDING 1,75 23/10/26 EUR - - 4.471 0,34 Si No
BONO ORGANON & CO 2,88 30/04/28 EUR 10.538 0,81 5.740 0,44 - ld - bol
BONO VGP NV 1,50 08,/04/29 ER 8261 0064 8053 061 a) S”Spens'o_",'empo“’ © S_USC”F’C‘O”GS/ [eemboisos X
BONO TIKEHAU CAPITAL 1,63 31/03/29 ER 7945 061 7993 061 b) Reanudocion de 5“,“”9“9”“{ ree,’“bo‘sos X
BONOICG PIC 1,63 17/02/27 ER 12175 094 12068 0,92 g Reembo'so,de pafrimonio 5'9:‘““’”“’ - X
BONO UNICREDIT SPA 2,73 15/01/32 ER 7736 060 7734 0,59 d) Endeudamiento superior ol 5% del patrimonio *
BONO NEW IMMO HODING 2,75 26/11/26 EUR - - 10324 078 ) Susftucién de la Sociedad Gestora x
BONO PROSUS NV 1,54 03/08,/28 ER 9688 075 9819 075 f) Susftucion de la Enfidad Depositaria x
BONO IAG 3,75 25/03/29 ER - - 4.856 0,37 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
BONO LOGICOR FINANCING 0,88 14/01/31 EUR  11.932 0,92 11.821 0,90 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO ZF EUROPE FINANCE 2,50 23/10/27  EUR 5853 0,45 - - i) Autorizacién del proceso de fusién x
BONO AIB GROUP 2,88 30/05/31 ELR 4828 037 4873 037 i) Ofros hechos relevantes X
BONO SOCIETE GEN RF SGCR 1,00 24/11/30 EUR - - 5.274 0,40
BONO UBISOFT 0,88 24/11/27 ER 10615 082 11424 087 5. Anexo explicativo de hechos relevantes
BONO SOFTBANK GROUP 5,00 15/04/28 ER 10244 079 10218 078 Otros hechos relevantes: Con fecha 19 de diciembre de 2025, IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU,
BONO NISSAN MOTOR CO ITD 3,20 17/09/28 EUR 19.173 1,48 24726 1,88 como entidad Gestora, comunica a la CNMV que, de acuerdo con el calendario bursatil de
BONO PRAEMIA HEALTHCARE 1,38 17/09/30  EUR  6.319 0,49 6.353 0,48 Espafia, Portugal, Reino Unido, Francia y luxemburgo, los dias 24 y 31 de diciembre se modifica
BONO ALBEMARLE NEW HOL 1,63 25/11/28  EUR _ 4.060 0,31 la hora de corte del Fondo adelantandola a las 13:30 horas.
BONO HYUNDAI CAPITAL 3,00 10/02/27 Usb  2.615 0,20 2.566 0,19 < 5 S S
BONO VF CORP 0,25 25/02/28 EUR  5.191 0,40 5.022 0,38 6- Operquones vmculqdas Y otras mformauones
BONO SUZANO AUSTRIA GMBH 5,75 .
14/07/26 usb - - 3.807 0,29 Si No

Tofal Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 992413 76,40 956.346 72,68 a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
BONO VF CORP 4,13 07/03/26 EUR  7.756 0,60 10.696 0,81 superior al 20%) X
BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,00 EUR B ~ 2814 021 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
05/04/26 ' c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
BONO CEANESE US HOIDINGS 5,28 (k oes 007 i la M) x
19/07/26 ! . ] o

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores

BONO WIZZ AR FINANCE 1,00 19/01/26 EUR 10231 0,79 10.186 0.77 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
BONO TRITAX EUROBOX 0,95 02/06/26 ER 8921 069 10816 0,82 respeciivamente
BONO DELTA AIR LINES SKY 4,50 20/10/25 usb - - 1.971 015 e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
BONO AVANTOR FUNDING 2,63 01/11/25 EUR - - 10258 0,78 avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88 02/02/26 EUR  2.966 0,23 2.965 0,23 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
BONO NEW IMMO HOLDING 2,75 26/11/26 EUR 10.537 0,81 - - asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
BONO CA IMMOBILEN 1,00 27/10/25 EUR - - 4474 0,34 f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
BONO SCHAEFFLER AG 2,75 12/10/25 EUR - - 5051 0,38 confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
BONO NISSAN MOTOR CO LTD 2,65 17/03/26 EUR _ _ 11.310 0,86 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra X
BONO ZF FINANCE 3,00 21/09/25 EUR - - 6172 0,47 gestora del grupo
BONO SYNGENTA FINANCE NV 338 g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora
16/04/26 ' ER - - 8.563 0,65 que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC X
BONO PETROLEOS MEXICANOS 3,63 24/11/25 EUR - - 16.131 1,22 h) Ofras informaciones u operaciones vinculadas X
BONO EURONET WORIDWIDE 1,38 22/05/26 EUR 19.250 1,48 19.128 1,45

Tofal Renta Fija Privada Cofizada menos de 1 afio 72.290 557 120533 9,14
Total Renta Fijo Cotizada 1.107.094 85,24 1.115.598 84,76
TOTAL RENTA FJA 1.107.094 85,24 1.115.598 84,76
PARTICIPACIONES M&G LUX GBL LISTED EUR - - 9.242 0,70
PARTICIPACIONES AMUNDI MSCI WORLD Il EUR 69.710 5,37 74.127 5,63
TOTALICC 69.710 5,37 83.369 6,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.176.804 90,61 1.198.967 91,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.250.474 96,29 1.277.649 97,06

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA



7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION EVOLUCION Fl posefa
una participacion directa de 323.195,64 miles de euros que supone el 24,88% sobre el
patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gesfora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 26.269.313,11 Euros (2,01% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 660.323,27 Euros (0,0504% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 2.310,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605,00 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 265,38 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.
9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre del afio, los mercados financieros han mostrado un comportamiento
claramente positivo, apoyados en la solidez de los resultados empresariales, la resiliencia de los
margenes corporativos y un enforno macroeconémico marcado por inflaciones contenidas y
bancos centrales prudentes.

n renta variable, la recuperacion iniciada en verano se consolidé a lo largo del semestre. Asf, las
bolsas mundiales en moneda local (MSCI World) avanzan un 10,4%. La confianza generada tras
los resultados del primer semestre del afio, junto con el fuerte impulso de los valores ligados a la
infraestructura de inteligencia artificial, sostuvo el buen tono de los activos de riesgo en el tercer
trimestre. Esta dindmica continué en el cuarto frimesire, en un contexto en el que, pese a los
impacios tarifarios, las compafifas manfuvieron margenes sélidos y las expectativas de inflacién
permanecieron ancladas. En conjunto, los mercados globales cerraron el semesfre con avances
relevantes, aunque con una clara rotacion sectorial: tecnologia, servicios de comunicacion y
consumo discrecional lideraron las subidas en la parte central del semesire, mienfras que en el
tramo final destacaron sectores como sanidad, materiales y financiero. Por el contrario, el sector
inmobiliario y el consumo bésico mostraron un comportamienfo més rezagado en el conjunto del
periodo. De este modo, el S&P500 avanza un 10,3%, el Eurostoxx 50 un 9,2%, el lbex 35 un
23,7%, el MSCI China un 9,9% y el Nasdag un 11,3%. El délar, por su parte, finalizé el semestre
en los mismos niveles, a pesar de la volatilidad observada a lo largo del mismo.

En renta fija, el balance del segundo semestre fambién ha sido positivo, con un claro protagonismo
del crédito corporativo. A lo largo del periodo, tanfo las compafias con alio grado de inversién
como las més apalancadas mostraron un comportamiento sslido, reflejo de la confianza del
mercado en la calidad crediticia y en la capacidad de generacién de cajo de las empresas. En
politica monefaria, la Reserva Federal inicié en septiembre un ciclo de bajadas de tipos que
continué en el cuarto frimestre con dos recortes adicionales de 25 puntos basicos, mientras que el
BCE opt6 por mantener una pausa. En esfe contexto, la deuda publica registré mayores episodios
de volatilidad, especialmente en el tramo final del afio, frente a un crédito corporativo que se
consolidé como el activo mas consistente del semesire.

En resumen, el segundo semestre se ha caracterizado por un entorno favorable para los activos de
riesgo, apoyado en fundamentales empresariales sélidos y una fransicién ordenada de la polifica
monetaria, con el crédito corporativo y la renta variable global como principales beneficiados.

En esfe contexio Ibercaja Estrategia Dindmica se ha visto beneficiado por su exposicién a renfa
variable en un escenario de comportamiento positivo de los activos de riesgo y por su exposicion
a deuda corporativa, en un semesire de mejor comportamiento frente a la deuda publica.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos reducido el peso en renta variable hasta finalizar el afio en el entorno
del 5% de exposicién. Durante el semestre hemos ufilizado opciones call sobre el FTSE para ganar
exposicion a renfa variable con un nivel de riesgo confrolado, con lo que en algunos momentos
del semestre la exposicién a renta variable ha superado el 8%. En renta fija hemos mantenido la
exposicién mayoritaria en deuda corporativa, la cual ofrece una rentabilidad adicional frente a la
deuda publica. También hemos ido modificando la duracién de la cartera en funcién de las
expectativas de fipos de inferés, la cual hemos ido reduciendo desde niveles de 3,15 afos a
comienzo del semestre hasta finalizar en 2,88 afios. En cuanto a secfores hemos subido el peso
en Inmobiliario y Consumo Discrecional, y lo hemos bajado en Sanidad y Materias Primas. Por
paises, hemos aumentado la exposicion a EE.UU., Espafia y Luxemburgo y la hemos reducido a
Alemania y México.

o) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 0,99%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 Diciembre 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 620.375 miles de euros,
variando en el periodo en -23.086 miles de euros, y un fotal de 23.731 participes. El pafrimonio
de la clase B ascendia a 678.819 miles de euros, variando en el periodo en 5.121 miles de
euros, y un total de 27 participes. la rentabilidad simple semestral de la clase A es del 2,16% y
del 2,52% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,76% de la clase A y del
0,40% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,58%. La positiva evolucion de los
mercados de renta variable no ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gestora donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concrefas realizadas durante el periodo.

Las compafifas cotizadas en Espafia, C.E.E. y Hong Kong han sido las que més han resfado al
resultado final. las posiciones mantenidas en Francia y Alemania destacan positivamente. Por
sectores, Financiero y Consumo Discrecional desfacan positivamente. Por posiciones individuales,
las participaciones en el ETF Amundi MSCI World I, junto con los bonos de New Immo Holding
2029, ICG 2030 y New Immo Holding 2028 han sido las inversiones més desfacadas. Por el
lado negativo, las posiciones en opciones put sobre el S&P 500 y los bonos de Mobico 2031 son
las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resuliado generado por todas las
operaciones ha sido de 38.113.264,44 euros. Concretamente, hemos abierto posicion en bonos

9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién)

de ZF Europe Finance 2027, Valeo 2028, PostNL 2031, Whirlpool 2027, Fibercop 2028, Ford
Motor Credit 2030, Aroundiown 2030, Nissan Motor 2029, SES 2030, Valeo 2031 o Kering
2029 entre ofros; hemos cerrado posicion en bonos de Suzano Austria 2026, Pefroleos Mexicanos
2025, Syngenta 2026, Albemarle 1,625% 2028, ZF Finance 2025, Nissan Motor 2026,
Schaeffler 2025, CA Immobilien 2025, y en participaciones del fondo M&G Global Listed
Infrastructure entre ofros; y hemos realizado compra-ventas en opciones call sobre el FTSE y Euro
Stoxx, opciones put sobre el S&P 500 y el Bund, asi como en bonos de Pershing Square 2030 y
Aroundtown 2030.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resultado de
1.097.204,95 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el
calevlo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones femporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 2,25%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 90,92% en renta fija, un 5,37% en lICs y un 1,59% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 2,64% para la clase A y de un 2,64% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Lo pracfica del voto de Ibercaja Gestién, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los
participes, asi como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto,
se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacion
vigente.

En los supuestos que establece la ley de IIC, en los que la SGIIC estd obligada a ejercer los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima
de asistencia a junto, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con cardcter general,
mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compania.

Adicionalmente, Ibercaja Gestién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas
Generales de las compafiias cotizadas. Sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor serd
Ibercaja Gestion la que defermine en dltima insfancia la decisién final del voto.

En caso de conflicto de inferés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendrd en la votacion
en las Juntas de las compafiias afectadas. En caso de que éste sea sélo potencial el ejercicio se
ojustard a la norma general expuesta, sin perjvicio de lo que en dliima instancia determine la
Direccion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2025 ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis de inversiones
prestado por nuestros proveedores de andlisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En
el servicio de andlisis obfenido, se recomiendan esfrategias de inversién, proporcionandose
opiniones fundadas sobre el valor de diferenfes activos, ademds de contener andlisis y reflexiones
originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado, capaces de
afadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periddica de la calidad del servicio recibido
garantiza que fanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su
politica de inversién y tipo de operatoria en mercado. Los principales proveedores de andlisis han
sido: JP Morgan, BNP Paribas, Morgan Stanley, UBS, Sanfander Investment, Bernstein, Bank of
America y Goldman Sachs Group. Este gasto ha sido de 16.387,60 euros (que representa el
0,001% del patrimonio medio). El presupuesto de 2026 es de 9.274,19 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a 2026 el escenario es favorable para la renta variable desde el punto de vista micro y
macro: las expectativas de inflacién se encuentran ancladas, las revisiones de beneficios siguen
alcistas, los bancos centrales contintan acomodaticios y contamos con medidas de estimulo. Sin
embargo, el posicionamiento es alio en activos de riesgo y esto podria hacer vulnerable al
mercado en un episodio de shock. En un entorno de empinamiento de curvas de tipos de interés
preferimos la inversion en calidad, poder de fijacién de precios e infraesfructuras, si bien en
Europa, dado el margen por valoracién y potencial recuperacion en crecimiento del PIB gracias al
plan de infraestructuras aleman, tendriamos opcionalidad a ciclo.

En cuanto a la renta fija, una vez el BCE ha terminado ya su ciclo de bajada de fipos, pensamos
las curvas de tipos de interés van a fransicionar hacia unos niveles mas estables o bien con cierfo
sesgo al alza, por ello la gestion de la renta fija tendrd que realizarse de una forma més activa, y
flexible.

Es por ello, que Ibercajo Esfrategia Dindmica pensamos puede comportarse bien en esfe nuevo
enforno.

10. Informacién sobre la politica de remuneracién.

Existe una politica remunerativa seguida por Ibercaja Gestion que se adjunta al final de esta
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion tfemporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
tanfo a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estd formada por un  componente fijo 'y
un componente variable. la parte fija depende de la
clasificacién profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
tiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los altos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
corporativos, de carécter fanto cualitativo como cuantitativo,
de lbercaja Gestion, asi como de objefivos especificos
de valoracién cuantitativa y cudlitativa propios de cada
Direccion y personales asociados al Plan Estratégico y
Presupuesto anual.

En cuonfo al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de las IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacion, colaboracion
con el resto de las dreas de la Sociedad y del Grupo,
disefio de productos, elaboracion de informes, articulos,
entrevistas, colaboracion con medios, efc.), y de evaluacion
del desempeiio. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculado a la evaluacion de
unos objetivos especificos, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones  relativas  al - personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que perciban  los
Consejeros por el ejercicio o terminacion, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en todo caso, al sistema de remuneracion

estatutariamente previsto.  Asi se fienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijacién de la remuneracion recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales y
de gobiermo corporativo, en fanto en cuanfo esfablece
un sisfema de remuneracion basado en la igualdod de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncién de riesgos, en particular mediante la préctica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidad de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre otras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con
una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo
que se integra en la Gestora a través de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierfe.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2025 ha sido de 2.890 miles de € (del
que corresponde a retribucion variable 569 miles de €). El
nomero de empleados beneficiarios ha sido de 54, de los
que 41 han percibido algin tipo de remuneracion variable
o bonus. De la remuneracion safisfecha, ha correspondido
a alfos cargos (7] un total de 565 miles de € de salario
fijo y de 166 miles de € de salario variable. En relacion
con este colectivo, se han provisionado 70 miles de €
correspondientes a incentivos a largo plazo. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la IIC (13), ha correspondido
719 miles de € de remuneracion fija y 247 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestién de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

Por ofro lado, los miembros del Consejo de Administracion
han percibido remuneraciones dinerarias y en especie
por un importe total de 10.000 euros y 3.290 euros
respectivamente.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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