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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) C Divisa Inversion
Clase [ 30/6/2025 )(31/12/2024 ) [ 30/6/2025 ) (31/12/2024) minima

N° Participes

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
complefo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
ttp://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.cli @gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

=

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién j

Categoria: Vocacién inversora: Global

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo global con amplia discrecionalidad
(Renta Variable, Renta Fija y Mercados Monefarios| y con un objetivo de volatilidad
méxima inferior al 5% anual. Hasta un 40% de la exposicién fotal se podrd invertir en
instrumentos  financieros con rentabilidad ligada a riesgo de crédito, inflacién, divisas,
materias primas, volatilidad (de acciones, indices, tfipos interés/cambio), tipos de interés.
En la gestién del fondo se combinarén técnicas de gestion tradicional con técnicas de
gestién altemativa todo ello con una gesfion muy activa de la cartera. Area geogréfica:
Clobal (incluido Emergentes).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

A. Individual

Clase A

Close A 86.738.873,69 97.642.532,23 24.683 26.747 EUR 300
Close B 84.019.671,13 87.987.806,39 27 31 EWR 6 ( Rentabilidad (% sin cnuclizor) )
Trimestral ] C Anual ]
( Patrimonio fin de periodo (en miles) J 2‘6“2’2 e 2.
R 2025 || 2025 || 2024 || g02a | 2024 2023 2022
Clase [ Divisa } [e’;gé“se ’e} [ 2024 } [ 2023 } [ 2022 }
Rentabilidad IC 086 105 020 134 211 560 48 -1004
Close A EUR 643.461 718.198 874.209 1.086.038
Clase B EUR 673.698 697.081 695.829 1.096.071 [ 2 trimestre 2025 ] C Ulimo afio ] [ Ultimos 3 afios ]
Rentabilidades extremas'
- .. . X . % Fech % Fech % Fech
(Volor liquidativo de la participacién fin de periodo J ( ) (Creebo ) ( (R ) ( ) (fecho )
Rentabilidad minima 0,59 07042025 0,66 05032025 -1,01 13062022
Clase [ Divisa ] G'e’;g;“ses"e] [ 2024 ] [ 2023 ] [ 2022 ] Rentabilidad maxima 048 10042025 048 10042025 0,62 16032022
Clase A EUR 74184 7 3554 69652 66458 ! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
- . . 8 haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las renfabilidades méaximas y minimas entre dos valores
Clase B EUR 8,0183 7,9225 7,4496 7,0583

—

(Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

C Comisién de gestion

% efectivamente cobrado ]

C
C 1. sem. 2025 ] C Acumulado 2025

Close sobre sobre To sobre sobre
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados

] Base de | Sistema de

céleulo | | imputacion

liquidativos consecutivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

( Medidas de riesgo (%) )
Trimestral Anual
aom | C )(C )
2025 1.
2025 205 | 2004 | 2024 | 2024 | 2023 || 2022

Volatilidad? de

Valor liquidativo 2,59 283 233 1,82 1,68 167 4,22
Clase A 0,69 ) 0,69 0,69 0,69 Patrimonio lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41
Clase B 0,34 . 0,34 0,34 0,34 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 076 1,44
VaR histérico® 2,77 277 285 291 297 291 329 374
C Conmisién de depositario ] 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
( % efectivamente cobrado ) perfodos con politica de inversion homogénea.
Base de céleulo 3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
Clase ( 1.2 sem. 2025 ) [ Acumulado 2025 ) 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
Clase A 0,05 0,05 Patrimonio referencia.
Clase B 0,05 0,05 Patrimonio ( Ratio de gastos (% s/ pofrimonio medio) )
" . Trimestral Anual
1.2 semestre | 2." semestre 2025 2024 Acum. ) [
2025 2024 2025 1o
/ 025 20252024, 2024 2024|2023 12022 2020
Indice de rotacion de la cartera 0,35 0,53 0,35 1,17
i : Ui Ratio total de gastos 075 038 037 038 038 1,51 1,51 1,51 1,51
Remoblhdud media de la liquidez (% 1,39 211 1,39 211
anualizado)

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios
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—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

o

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo M indice de referencia

. J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

El 16/7/21 cambia la vocacién inversora del fondo y su poliica de inversion.

El 16/7/21 cambia la vocacién inversora del fondo y su politica de inversion.

( )

( )

[Ren'rc:bilidod (% sin anualizar) ]

Trimestral Anual
Acum.
2025 [ 27 1o 47 3.
2025 || 2025 || 2024 | 2024 | 2024 || 2023 | 2022
Rentabilidad IIC 1,21 1,23 0,02 1,52 2,29 635 554 939
2." trimestre 2025 Ultimo afio Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas’ % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima 0,59 07042025 0,66 05032025 -1,01 13062022
Rentabilidad méxima 0,49 10042025 0,49 10042025 0,62 16-03-2022

S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral Anual

Volaflidod: d fom.
olafiidod? de 2025 (20 ) Ve [ 47 [ 3~

2025 | 2025 || 2024 | 2024 | 2024 )| 2023 || 2022
Valor liquidafivo 259 283 233 1,8 168 1,67 199 422
Ibex 35 19,67 23,89 1453 1308 13,68 1327 1396 19,41
lefra Tesoro 1 afio 0,42 042 046 062 080 0,63 0,76 1,44
VaR histérico’ 277 277 285 291 297 201 330 374

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia

[Ro’rio de gastos (% s/patrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum.

2025 [ 27 1. 4 .
202512025 12024 2024

0,39 0,20 0,20 0,20 0,20 0,80 0,80 0,80 0,80

2024 2023 2022 2020

Ratio fotal de gasfos

Incluye los gastos direcios soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacién Pot(imonio N° de Rentabilidad
Gestionado* . semestral
Inversora (miles de euros) participes media**
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68
Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82
Renta fija mixta euro
Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19
Renta variable mixta euro
Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
Renta variable euro 49.224 2.648 24,74
Renta variable internacional 3.711.955 171.580 -3,85
IIC de gestion pasival
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
Retorno absoluto - - -
Clobal 1.355.244 25.708 1,03
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo variable
Renta fija euro corfo plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice
IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado
Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perfodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo 30/6/2025 31/12/2024

(Importes en miles de euros)

Valorde' | % sobre | Valorde | % sobre

Descripcién de la inversion y emisor Divisa o o
30/6/2025 31/12/2024 mercado | pafrimonio | | mercado | patrimonio
Distribucién del patrimonio % sobre % oo BONO EPH FIN INTERNA 6,65 13/11/28 ER 9770 074 - -
Importe patimonio Importe oatrimonio BONO ARION BANKI HF 3,63 27/05/30 ER 5233 040 - -
BONO DRAX FINCO 5,88 15/04/29 ER 4192 032 - -
(+) INVERSIONES FINANCIERAS ~ 1.298.128 98,56 1.393.484 98,46 BONO BARRY CALEBAUT 4,25 19/08/31 ER 2720 021 - -
Carlera inferior 78.682 597 107.495 7,60 BONO INVESTEC 3,63 19/02/31 ER 6975 053 - -
: BONO CESKA SPORITEINA 4,82 15/01/30 ER 10537 0,80 - -
Cartera exterior 1.199.015 91,03 1.262.025 89,17 BONO CONTOURGIOBAL 5,00 28/02,/30 ER 2032 0,22 - -
Infereses de la cartera de inversion 20.431 1,55 23.964 1,69 BONO [TM ENTREPRISES 4,13 29/01/30 EUR  7.710 0,59 _ _
Inversiones dudosas, morosas o en BONO IPSOS 3,75 22/01/30 EUR 1.728 0,13 - -
liigio B B ) ; BONO MBANK 8,38 11/09/27 ER  1.068 0,08 - -
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 17.925 136 18.970 1,34 BONO BARRY CALLEBAUT 4,00 14/06/29 ELR 10898 083 1019 0,07
4/ RESTO 06 0,05 8% 0,20 BONO ARCELOR MITTAL 3,50 13/12/31 ER 9964 076 9.842 0,70
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,00 27/01/28 EUR  3.560 0,27 - -
TOTAL PATRIMONIO 1.317.159 100,00 1.415.279 100,00 BONG VOO CARAB 4,75 08/05,30 ER 6379 048 - -
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO TDC NET AS 6,50 01,/06/31 ER 3.355 0,25 3347 0,24
Y . . BONO PROSUS NV 1,99 13/07/33 ER 4292 033 4268 0,30
3% sobre palrimonio medio “% BONO PRYSMIAN SPA 3,63 28/11,/28 ER 7405 056 7320 0,52
Variacién BONO ITM ENTREPRISES 5,75 22/07/29 ER 839 064 1922 0,14
Variacién | (Variacién | (Variocién| | respecto BONO RCI BANQUE SA 3,37 26/07/29 ER 10080 077 9938 0,70
120526;“ 2;(;;? °°Um“|'~ a BONO LANDSBANKINN HF 3,75 08,/10/29 ER 3.045 023 3001 021
anual J\31/12/24 BONO CA IMMOBILEN 4,25 30,/04/30 ER 10086 0,77 10007 071
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.415.279 1.466.565 1.415.279 - BONO WINTERSHALL DEA 1,82 25/09/31 ER 3132 024 3132 0722
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 8,25 7,12 8,25 7,24 BONO WINTERSHALL DEA 3,83 03/10/29 EUR  6.264 0,48 6.233 0,44
- Ber;:fijos brutos distribuidos ] ;).I 5 ;2 ] ;)] 74-2] ?g)/[\ég/\/gc()?\.KSWAGEN FISERNV 3,63 ER 15.205 115 15030 1,06
e — s 421 1ss 53 | EONDRODNGONAVED i 29107 EX i 031 4 0
i:;:jz:zos 1’_75 g):?g 1’_75 _13’530 BONO GRENKE FINANCE 5,13 04/01/29 ER 8124 0,62 7989 0,56
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,36 1,77 0,36 81,37 BONO SOFTBANK GROUP 2,88 06/01/27 EUR - - 5.6¢7 0,41
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - - ngg QASEA;\\;KA(%RTéOQLE] /10222(7)5/06/30 EEE 9.046 0,69 8;;2] 8’8;
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - L - . d
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,13 0,08 0,13 245,04 BONO CIP NV 4,75 05/02/30 EUR_18.703 1,42 18.579 1,31
+/ Resuhados en IC (ealzadas o o) 036 059 036 15600 BONO COMMERZBANK 4,00 05/12/30 ELR 13.806 1,05 13945 0,99
+/- Onos resuhados 00 003 00 13 BONO SOFTBANK GROUP 5,38 08/01,/29 ER 2138 016 2181 015
A e— - - - - BONO RADIOTELEVISIONE IT 4,38 10/07/29  EUR 4161 032 4162 0,29
- BONO HOIDING DINFRA METI 4,50 06/04/27 EUR  8.856 0,67 6779 048
() Gastos repercutidos 0,58 0,60 0,58 11,16
~ Comion de gesion 05 053 05 557 BONO MUNDYS 4,50 24,/01/30 ER 16669 1,27 16545 1,17
Comision do dopesiao o0 oo oos i BONO BARCIAYS 1,13 22/03/31 ER 6717 051 6732 048
P : : ‘ 2 : BONO FIBERCOP SPA 2,38 12/10/27 ER 7794 059 - -
- Gaslos por servicios exleriores - - S S BONO REDEXIS SAU 4,38 30/05/31 ER 5125 039 5102 036
- Otros goslos de gestion corrente - - - 10,88 BONO EL CORTE INGLES 4,25 26/06/31 EIR 3.830 029 3858 027
- Ofros gostos repercufidos 001 002 001 742 BONO K+S AG REG 4,25 19,/06/29 ER 5514 042 8586 06
(+) Ingresos - - - 70,03 BONO AROUNDTOWN 1,45 09/07/28 ER 5261 040 - -
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - - BONO TDC NET AS 5,19 02/08/29 ER 16132 122 16076 1,14
+ Comisiones refrocedidos - - - - BONO CREDIT AGRICOLE ASSU 2,00 17/07/30 EUR  8.240 0,63 8170 0,58
+ Ofros ingresos - - - /0,03 BONO PROSUS NV 1,29 13/07/29 ER 10426 079 10305 0,73
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros)  1.317.159 1.415.279 1.317.159 - BONO JEFFERES FINA GROUP 4,00 16/04/20  ER 7234 055  7.213 051
BONO CEPSA FINANCE SA 4,13 11/04/31 ER 7847 060 7752 0,55
3. Inversiones financieras BONO PVH CORP 4,13 16/07/29 ER 12527 095 12617 0,89
BONO KOMMUNALKREDIT AG 5,25 28/03/29 EUR 7.462 0,57  7.394 0,52
. . : : BONO ISLANDSBANKI 4,63 27,/03/28 ER 5816 044 5748 041
3.1 ._Invgrswnes flnanclerus a valqr es"lmadc d.e BONO UCB SA 4,25 20,/03/30 EWR  7.177 0,54 7.208 0,51
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONO LANDSBANKINN HF 5,00 13/05/28  EUR 5201 040 5262 037
BONOELO SA 5,88 17/04/28 ER 6306 048 5777 04l
30/6/2025 31/12/2024 BONO AZZURRA AEROPORTI 2,60 30/05/27  ER 3904 030 3916 028
Volor de! | % sobre | (Valor de| | % sobre BONO ABN AMRO 4,38 22/09/72 ER 8280 063 8350 0,59
Descripcién de la inversion y emisor DVisa] | ercado] | patrimonio) (mercado) | paimonio BONO MOBICO GROUP PLC 4,88 26/09/31  EWR 5771 044  7.102 0,50
BONO ESTADO ESPANOL 3,25 30/04/34 ER 27.386 208 45860 304 ngg CSRCDO'R“PO&R3C§23';2%§ 14/02/30 EBE 28% 8?2 gggg 8?;
BONO ESTADO ESPANCL 2,43 31/01/27 ER - - 17.059 1,21 : ' L : L
Total Deuda Piblica Cofizada més de 1 afio 27386 2,08 62920 4,45 Eggg iﬁggiﬂ@; 64I;A7I§IN1 A4/30%29 BR 7839 060 7921 056
BONO CAIXABANK 5,25 23/06/72 ER 11924 091 11962 085 25/04/30 ' ER 10909 083 10767 0,76
BONO UNICAJA BANCO 7,25 15/11/27 ER 15953 1,21 16083 1,14 BONO BAYER 4,63 26/05/33 ER 14561 101 14405 102
BONO MAPFRE 2,88 13/04/30 ER 9628 073 9629 0,68 BONO CNP ASSURANCES 1,25 27/01/29 Y - 3437 024
BONO BBVA 6,00 15/10/70 ER_o644 050 - - BONO BNP PARBAS CARDIF 4,03 25/11/80  EUR - - 5005 035
BONO AUDAX RENOVABLES 4,20 18/12/27  EUR 7.148 054  6.901 049 BONO VOIKSWAGEN LEASING 4,75 25/09/31 ER  2.142 0,16 2115 0,15
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 51.296 3,89 44.575 3,16 BONO ZF EUROPE FINANCE 6,13 13/03/29 ER 2070 0,23 3086 0,22
Tolal Renta Fija Cofizada 78.682 597 107495 7,61 BONO FCC MEDIO AMBENTE 5,25 30/10/29 ER 291 0,02 289 0,02
TOTAL RENTA FUA 78682 597 107495 7,01 BONO VF CORP 4,13 07/03/26 R - - 0776 076
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 78682 597 107495 7,61 BONO BANCO COMER, PORTUG, 5,63
BONO UNITED MEXICAN 2,38 11/02/30 EIR 5608 0,43 - - 02/10/26 ER - - 4480 0,32
BONO ESTADO DE RUMANIA 6,63 27/09/29  EUR 10.858 0,82 5416 0,38 BONO ELO SA 6,00 22/03/29 EUR 12119 0,92 11.078 0,78
BONO ESTADO ITALUANO 4,20 01/03/34 EUR 12.898 0,98 15.988 1,13 BONO WESTIAKE CORP 1,63 17/07/29 EUR  4.478 0,34 4517 0,32
BONO UNITED MEXICAN 1,45 25/10/33 ER 935 071 9317 066 BONO CELANESE US HOIDINGS 5,59
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 38.719 2,94  30.721 217 19/01/29 R 5.206 0,40 5.286 0,37
BONO OTP BANKA DD 3,50 20,/05/28 ER 2108 0,16 - - BONO CAIXABANK 2,25 17/04/30 ER - - 6576 0,46
BONO SACYR 4,75 29/05/30 ER 12317 0,94 - 7 BONO TIKEHAU CAPITAL 6,63 14,/03/30 ER 19.214 146 24752 1,75
BONO ARION BANKI HF 4,63 21/11/28 ER 1.048 0,08 - - BONO LANDSBANKINN HF 6,38 12/03/27 ER 3556 027 3561 025
BONO TIKEHAU CAPITAL 4,25 08,/04/31 ER 16524 1,25 - - BONO FORD MOTOR CREDIT 5,13 20/02/29  EUR  4.850 0,37  4.855 0,34
BONO B.SANT DER/RF 4,38 14/04/73 ER 9162 0,70 - - BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,25 ER 11665 089 11603 082
BONO ISLANDSBANKI 3,88 20/09/30 ERR 1939 0,15 - - 05/04/29
BONO HARLEY-DAVIDSON FINL 4,00 12/03/30 EUR  2.920 0,22 - - 3?%3 /%ZMENS ENERGY FINAN 4,00 R - . 2825 0,20
BONO METRO AG 4,00 05,/03/30 ER 2166 0,16 - -

BONO WMG ACQUISTION 2,75 15/07,/28 ER 3201 0,24 - - BONO AUTOSTRADE PER ITALI 2,00 04/12/28 EUR  9.472 0,72 9.397 0,66

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA



30/6/2025 31/12/2024 30/6/2025 31/12/2024

Valor de| | % sobre | Valorde| | % sobre Valorde' | % sobre | Valorde | % sobre

Descripcion de la inversion y emisor Divisa mercado) |patiimonio) | mercado) | pafimonio Descripcién de la inversion y emisor Divisa: mercado) | patimonio mercado) | pafimonio
BONO IUFTHANSA 2,88 16/05/27 ER 18221 1,38 9839 0,70 BONO SYNGENTA FINANCE NV 3,38 BR 8563 065 B -
BONO SACYR 6,30 23/03/26 ER - - 13118 0,93 16/04/26 : '

BONO DEUTSCHE BANK AG 5,63 19/05/31  EWR 16.579 1,26  16.823 1,19 BONO ACS 1,38 17/06/25 ER - - 5046 036
BONO FORD MOTOR CREDIT 4,87 03/08/27 EIR 5.190 0,39 _ _ BONO PETROLEQS MEXICANOS 3,63 24/11/25 EUR 16.131 1,22 15.939 1,13
BONO CANABANK 6,25 23/02/33 ER 9267 070 9242 065 BONO FORD MOTOR CREDIT 2/,33/25/ /25  ER - - 7.584 0,54
BONO CELANESE US HOLDINGS 4,78 BONO RENAULT S.A 1,25 24/06/25 EUR - - 8.505 0,60
10/07/26 ER 14806 112 14717 1,04 BONO EURONET WORIDWIDE 1,38 22/05/26 ELR 19.128 1,45 - -
BONO B.SABADELL 2,63 24,/03/26 EUR - - 15.674 1,11 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 120.533 9,14 105.094 7,43
BONO INTERMEDIATE CAPITAL 2,50 28/01/30 EUR 28.464 2,16  27.995 1,98 Total Renta Fija Cofizada 1.115.598 84,76 1.157.634 81,78
BONO BANK OF RELAND GP 1,38 11/08/31  EUR - - 4816 034 TOTAL RENTA Fl/A 1115598 84,76 1.157.634 81,78
BONO VGP NV 2,25 17/01/30 ER 8791 0,67 - - PARTICIPACIONES M&G LUX GBL LISTED ER 9242 070 9456 0,67
BONO CTP NV 0,88 20/01/26 ER - - 764 0,05 PARTICIPACIONES AMUNDI MSCI WORLD |l ER 74127 563 94935 6,71
BONO WIZZ AR FINANCE 1,00 19/01/26 ER - - 10091 0,71 TOTALICC 83.369 6,33 104.391 7,38
BONO GENERAL MOTORS FIN 5,32 26/02/27 USD  8.527 0,65 9756 0,9 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.198.967 91,09 1.262.025 89,16
BONO [ANDSBANKINN HF 0,75 25/05/26 ER - - 143 0,01 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.277.649 97,06 1.369.520 96,77
BONO FORVIA 2,75 15/02/27 ER 505 0,04 - -
BONO RENAULT 5.A 2,50 02/06/27 EUR 14482 1,10 20992 148 3.2. Distribucién de las inversiones financieras a
BONO CIMIC FINANCE 1,50 28,/05/29 ER 9072 069 8943 0,63 30/6/2025 (% sobre el patrimonio fotal)
BONO PPF TELECOM GROUP 3,25 29/09/27  EWR 8471 0,64 8375 059
BONO BLACKSTONE PP EUR HO 1,63 p N
20/04/30 ER 8677 068 889 083 Disfribucién por secfores
BONO CBRE GI OPEN END 0,90 12/10/29 ER 9861 075 9701 0,69
BONO AT&T INC 2,88 01/05/70 ER - - 11433 081
BONO TRITAX EUROBOX 0,95 02/06/26 ER - - 10.665 0,75
BONO ACEF HOLDING 0,75 14/06/28 ER 7.819 059  7.656 0,54
BONO WORLEY US FINANCE 0,88 09/06/26  EUR - - 8373 0,59 B oo 27,49
BONO HAMMERSON RELAND 1,75 03/06/27 EUR 17.587 1,34 17276 1,22 W oo Discreciondl 14,15%
BONO AUTOSTRADE PER ITALl 1,75 26/06/26  ER - - 5365 0,38 B oo 10,69%
BONO INTESA SANPAOLO ASSI 2,38 22/12/30 EUR  9.400 0,71  9.192 0,65 B oo 2
BONO NEXI 2,13 30/04/29 EUR 11444 087 11437 081 ™ '
BONO ANIMA HODING 1,50 22,/04/28 ER 11428 087 11.334 0,80 Ofros 38,55%
BONO ANIMA HOIDING 1,75 23/10/26 ER 4471 034 699 049
BONO ORGANON & CO 2,88 30/04/28 ERR 5740 044 5757 0,41
BONO VGP NV 1,50 08/04/29 EUR 8053 061 16660 1,18 ~ o
BONO TIKEHAU CAPITAL 1,63 31/03/29 ER 7993 061 12458 088 3.3. Operativa en derivados
BONO STANDARD CHARTERED 2,50 09/09/30 EUR - - 12.925 0,91
BONO INTERMEDIATE CAPITAL 1,63 17/02/27 EUR 12.068 0,92  7.078 0,50 Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros)
BONO CONTOURGLOBAL 2,75 01/01/26 ER - - 10302 0,73 - .
BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88 02/02/26  ER - - 2937 021 S Nominal 1 (Objefiva de la
ubyacente Instrumento | | Comprometido Inversion

BONO UNICREDIT SPA 2,73 15/01/32 ER 7734 059 7697 054
BONO NEW IMMO HOIDING 2,75 26/11/26 EWR 10.324 0,78 9968 0,70 C/ Ope. PUTS/
BONO PROSUS NV 1,54 03/08/28 ER 9819 075 9769 0,69 S&P 500 5840 74.319 Inversion
BONO IAG 3,75 25/03/29 ER 4856 037 4890 035 Standard & Poor's 500 A:0725 CBOE
BONO LOGICOR FINANCING 0,88 14/01/31 ER 11821 090 5884 042 Total Subyacente Renta Variable 74319
BONO AIB GROUP 2,88 30/05/31 ER 4873 037 4906 035 IONAL IARECHIO /SN
BONO LUFTHANSA 3,00 29,/05/26 ER - - 10.949 0,77 B.K+S AG 4,25% A:190629 Call V/ Compromiso 5512 Inversion
BONO SOCIETE GEN RF SGCR 1,00 24/11/30 EUR 5274 040  19.104 1,35 Total Subyacente Renta Fija 5.512
BONO UBISOFT 0,88 24/11/27 ER 11424 087 12086 085 V/ Ope. PUTS/ )
BONO ABERTIS FINANCE 3,25 24,/02/69 ER - - 1962 0,14 58P 500 5600 71265 imversion

. : 4 Standard & Poor's 500 A:0725 CBOE
BONO INFRASTRUTTURE WIRE 1,88 08/07/26  EUR - - 7.955 0,56 Total Subyacente Renta Variable 1965
BONO VOLVO CAR AB 2,50 07/10/27 ER - - 5098 0,42 TOTAT ORICACIONES e T
BONO SOFTBANK GROUP 5,00 15/04/28 ER 10218 0,78 - -
BONO NISSAN MOTOR CO LD 3,20 17/09/28 EUR 24726 1,88 24912 1,76
BONO NISSAN MOTOR COLTD 2,65 17/03/26 ER - - 7315 0,52 4. Hechos relevantes
BONO PRAEMIA HEALTHCARE 1,38 17/09/30  EUR  6.353 0,48 6.282 044 S No
BONO AIBEMARLE NEW HOL 1,63 25/11/28  EUR  4.060 0,31 - -
BONO HYUNDAI CAPITAL 3,00 10/02/27 USD  2.566 0,19 2.869 0,20 a) Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
BONO SYNGENTA FINANCE NV 3,38 EUR B B 8.400 0,60 b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
16/04/26 c) Reembolso de patrimonio significativo X
BONO VF CORP 0,25 25/02/28 EUR 5022 0,38 693 0,05 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
BONOIAG 1,50 04/07/27 EUR - - 10.597 075 e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
BONO EURONET WORIDWIDE 1,38 22/05/26 EUR - - 30570 2,16 1) Susttucion de la Enfidad Depostaria .
?S)\(,)g/SSOZANO AUSTRIA GMBH 5,75 USh  3.807 0,29 4.291 0,30 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X

Tolal Rena Fia Privada Colizado mas de 1 afio 956,346 72,68 1.021.819 72,18 h) Cambio en elementos esenciales del follefo informativo x
BONO SOFTBANK GROUP 4,50 20,/04/25 ER - - 4365 031 | Autorizacion del proceso de fusién X
BONO VF CORP 4,13 07,/03/26 ER 10696 0,81 - - j) Ofros hechos relevantes x
BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,00 (R 2814 091 ) ) —

05/04/26 ' 5. Anexo explicativo de hechos relevantes

BONO SAGAX 2,25 13/03/25 ER - - 2.224 016 Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
BONO BAYER 0,05 12/01/25 EUR - - 4.826 0,34 IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
BONO ATHENE GLOBALFUN 5,59 07/01/25  USD - - 1.933 0,14 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
BONO WIZZ AR FINANCE 1,00 19/01/26 EUR 10.186 0,77 - - publicard en la pagina web de la Sociedad Gestora, dejando de publicarse en el boletin de
BONO TRITAX EUROBOX 0,95 02/06/26 ER 10816 0,82 - - cofizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

BONO DELTA AR LINES SKY 4,50 20/10/25 ~ USD 1.971 0,15 4436 0,31

BONO AVANTOR FUNDING 2,63 01/11/25  EUR 10.258 0,78  10.163 0,72

BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88 02/02/26  EUR  2.965 0,23 - -

BONO COMWELLERET LU 2,13 19/11/25 ER - - 5104 0,36

BONO GETUNK SE 3,50 30/10/25 ER - - 11481 0,81

BONO CA IMMOBILEN 1,00 27/10/25 ER 4474 034 4411 03]

BONO SCHAEFFIER AG 2,75 12/10/25 ER 5051 038 4997 035

BONO NISSAN MOTOR CO [TD 2,65 17/03/26 EUIR 11.310 0,86 - -

BONO ZF FINANCE 3,00 21/09/25 ER 6172 047 6117 043

BONO FORD MOTOR CREDIT 3,25 15/09/25  ER - - 7963 0,56
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
St No

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de

la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores

en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emifidos o

avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra

gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
ofras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION EVOLUCION Fl posefa
una participacion directa de 328.567,75 miles de euros que supone el 24,95% sobre el
patrimonio del fondo.

* lbercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 1.681.866,14 Euros (0,12% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 4.884.547,07 Euros (0,36% sobre pafrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 672.251,90 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 3.330,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 2,28 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.
9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump tras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolifica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la frayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semestre del afo.

Las principales autoridades monetarias se han mostrado cautas ante los temores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucién de los precios. En este confexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su fipo de intervencién, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esta compleja coyuntura econdmica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de inferés, especialmente intensa en los framos mas largos. El bono aleman a 10 afios se ha
movido entre el 2,40% y el 2,90%, cerrando el semesire en niveles préximos al 2,60%. Los tramos
cortos, mas condicionados por la polifica monetaria, han experimentado una considerable
relajacion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido solido, hemos asistido a una fuerte actividad tanto en
primario como en secundario, con esfrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

los mercados de renfa variable también se han visto sacudidos por la volatilidad, el optimismo
inicial reflejado en los mercados financieros tras la eleccion de Trump desaparecié de forma
repentina tras el "liberation day" con la imposicién de aranceles masivos al resto del mundo. El
anuncio de tarifas llevé a que las principales bolsas mundiales experimentaran correcciones
superiores al 20%. las masivas correcciones de las bolsas llevaron a que Trump anunciase una
pausa en la aplicacién de los aranceles propuestos, lo que ha generado un rebote paulatino en
los activos de riesgo que los ha devuelto a méximos histéricos.

El impacto en la divisa también ha sido muy relevante. El délar, tras alcanzar méximos de
apreciacion en enero, ha experimentado una depreciacién muy significativa que ha llevado a la
divisa americana de esfar précticamente cofizando la paridad con el euro a llegar a cofas
cercanas al 1,18 EURUSD, lo que ha generado un impacto muy negativo en todos los activos
cotizados en délares .

De esta manera lbercoja Estrategia  Dinémica cierra el semesire en  positivo, impulsado
fundamentalmente por el buen comportamiento del crédito privado, donde el fondo mantiene una
posicion significativa, y el devengo positivo de la parte de deuda soberana.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Estable, Financiero y Inmobiliario, y lo
hemos bajado en Deuda Estados UE, Industrial y IIC extranjeras. Por paises, hemos aumentado la
exposicion a Rep.Checa, Alemania y Bélgica y la hemos reducido a Espaia, EE.UU. y Global.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patimonio de lo clase A ascendia a 643.461 miles de euros,
variando en el periodo en -74.737 miles de euros, y un total de 24.683 participes. El patrimonio
de la clase B ascendia a 673.698 miles de euros, variando en el periodo en -23.383 miles de
euros, y un fotal de 27 participes. la rentabilidad simple semestral de la clase A es del 0,86% y
del 1,21% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,75% de la clase A y del
0,39% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecio a la

9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién)

rentabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 0,59%. La negativa evolucién de los
mercados de renfa variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

las compaiifas cofizadas en Espafia, Global y EE.UU. han sido las que més han restado al
resultado final. Las posiciones mantenidas en Francia, Alemania y llalia  destacan positivamente.
Por secfores, IIC extranjeras y Opciones y Futuros son los de peores resultados; Financiero,
Consumo Estable y Inmobiliario destacan positivamente. Por posiciones individuales, los bonos de
Elo 2028 y 2029, Ubisoft 2027, Intermediate Capital Group 2030 y las opciones put sobre el
S&P 500 han sido las inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en el ETF
Amundi MSCI World |l las opciones put sobre el S&P y el Euro Stoxx 50 asf como los bonos de
Mobico 2032 y General Motors 2027 son las que peor se han comportado. A lo largo del
perfodo, el resuliado generado por fodas las operaciones ha sido de 21.440.930,88 euros.
Concretamente, hemos abierto posicién en bonos de Albemarle 2028, Softbank 2028, BBVA
Perpetuo, Forvia 2027, VGP 2030, Ford 2027, Aroundiown 2028, Fibercop 2027 y Eustream
2027 entre ofros; hemos cerrado posicién en bonos de IAG 2027, Renaul 2025, Ford 2025,
ACS 2025, Volvo Cars 2027, Getlink 2025, Inwit 2026, Lufthansa 2026 y Worley 2026 entre
ofros; y hemos realizado compra-ventas en futuros del S&P 500, opciones put sobre el S&P 500 y
sobre el Bund, asf como en bonos de Carrefour 2030 y Societe Generale perpetuos.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de insfrumentos han fenido un resultado de
-1.751.582,08 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso” para el
calevlo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapariida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 3,77%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 90,73% en renta fija, un 0,01% en opciones, un 6,33% en IICs
y un 1,36% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 2,77% para la clase A'y de un 2,77% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para el fondo de cara a la segunda mitad de 2025 son razonablemente optimistas.
La debilidad en el crecimiento anticipa que las polfficas monetarias laxas van a continuar en la
segunda parte del afio lo que supone un apoyo para la evolucién del fondo. El peso que mantiene
la cartera en crédito de buena calidad, donde esperamos estrechamiento en los diferenciales
también deberia servir de apoyo al fondo.

En este contexto, Ibercaja Estrategia Dindmica va a mantener una estrategia de inversién similar a
la que ha llevado a cabo a lo largo de la primera mitad de 2025, con unos niveles de duracién
ligeramente superiores a su indice de referencia e infraponderando el posicionamiento en deuda
publica, haciendo una gestion activa de la misma en funcién de la evolucion de las primas de
riesgo. El posicionamiento en deuda corporativa va a continuar siendo el grueso de la exposicion
ya que esperamos que pueda aportar un extra adicional de rentabilidad a la cartera.

10. Informacién sobre la politica de remuneracién.
No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Duranfe el perfodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de acfivos
(operaciones de simultéaneas).

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA



