© Fondo de Inversion mobiliaria

Ibercaja RF Horizonte
2027

Nimero de Registro CNMV: 5895

Fecha de registro: 13 de septiembre de 2024
Gestora: Ibercaja Gestién, S.G.LI.C., S.A.
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja

Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: Baa2 (Moody's)

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audifores, S.L.

INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2024

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Polifica de inversién: Fondo de rentabilidad objetivo a medio plazo,
cuya filosofia consiste en consfruir una cartera estable y diversificada de renta fija privada
con calidad credificia media y alta y con un vencimiento en fomo a 2,5 afos. El fondo
prevé mantener los activos en carfera desde su compra hasta el vencimiento de la
esfrafegia (marzo 2027). la duracién media de lo carfera va disminuyendo conforme
avanza la vida del producto. Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ( arf. 8 Reglamento (UE] 2019,/2088).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

P ) Divisa de denominacién: Euro.
2. Datos econémicos
2.1. Datos Generales 2.2. Comportamiento
( N° Participaciones Inversi [ ]
Dhia || e
Close ( ain2204 ) 31/12/2024 ) minima [ ]
Clase A 74.666.289,76 11.441 EUR 50
Clase C 24.391.680,97 744 EWR 150.000 [ Rentabilidad (% sin anualizar) ]
Trimestral
[ Pafrimonio fin de periodo (en miles) J 00t
Cl Divi 2° tre 2024
C owo ) 2remeron ) | i o7
Clase A EUR 455.348
Clase C EUR 148.814
( 4. trimestre 2024 )
Rentabilidades extremas'
[Vc:lor liquidativo de la participacién fin de periodo J ( % )( Fecho )
Close ( Divisa ) ( 2 someshe 2024 ) Rentabilidad minima 0,22 09102024
‘ Rentabilidad maxima 0,23 06-11-2024
Clase A EUR 6,0984
Clase C EUR 61010 ! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se

[ Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

( Comisién de gestion

)
% efectivamente cobrado ) }

( 2. sem. 2024 ) ( Acumulado 2024 ) Base de | | Sistema de
cdleulo | | imputacién
sobre sobre sobre sobre
Clase S Tof . Tofal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) | resultados
Clase A 0,42 - 0,42 0,42 0,42 Patrimonio
Clase C 0,34 - 0,34 0,34 0,34 Patrimonio
( Comisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )
Base de céleulo
Clase ( 2. sem. 2024 ) ( Acumulado 2024 )
Clase A 0,01 0,01 Patrimonio
Clase C 0,01 0,01 Patrimonio
[ 2." semestre 2024 ] [ 2024 ]
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anudlizado) 2,70 2,70

haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos  consecutivos. la periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[ Medidas de riesgo (%)

Volafilidad? de

4. 2024

Valor liquidativo 1,23
lbex 35 13,08
lefra Tesoro 1 afio 0,62

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversién homogénea.

[ Ratio de gastos (% s/patrimonio medio) ]

Trimestral
Acumulado
2024 (49004 ) (32024
8

Ratio total de gastos 0,44 0,22 0,1

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre pafrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invieren més de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Esfe rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion
por la compraventa de valores.
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Clase C 2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( Rentabilidad (% sin anualizar) ) (

31/12/2024 )

Trimestral Distribucién del patrimonio ( Importe ) ( % sobre patrimonio )
42024

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 586.034 97,00

Rentabilidad IIC 0,82 Cartera inferior B B
Cartera exterior 574.542 95,10
4. timestre 2024 Intereses de la cartera de inversién 11.492 1,90

Rentabilidades extremas’

SR Yan
—

% ) ( Fecha

Inversiones dudosas, morosas o en litigio - -

Renidbilidad minima 0,22 09102024 (+) UQUIDEZ (TESORERIA) 18.515 3,06
Rentabilidad maxima 0,23 06-11-2024 (+/-) RESTO -386 0,06
TOTAL PATRIMONIO 604,162 100,00

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores

liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que « .. . .
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una 2.4. Estado de variaciéon patrlmomal
poliica de inversién homogénea en el periodo.

Variacién 2.”
sem. 2024
0

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

( Medidas de riesgo (%)

Variacién
acumul.

anual

Volatilidad? de 472024 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 0
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 228,31 228,31
Valor liquidativo 1,23 - Beneficios brutos distribuidos - -
Ibex 35 13.08 +/- Rendimientos netos 1,03 1,03
Rendimientos de gesfi 1,32 1,32
letra Tesoro 1 afio 0,62 () Rendimienfos de gesfion - -
+ Infereses 1,13 1,13
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A + Dividendos - -
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los +/- Resultados en renta fiia (realizadas o no) 0,30 0,30
periodos con polifica de inversién homogénea. . )
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - -
( Rl @l gastos % s/pcirimonio medio) ) +/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - -
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,11 0,11
( Trimestral ) +/- Resultados en IIC (realizadas o no) - -
Acumulado +/- Ofros resultados
2024 . . - -
( 4.2024 ) 3.2024 +/- Otros rendimientos - -
Ratio total de gastos 0,37 0,19 0,13 () Gesfos repercufidos 0,29 0,29
- Comision de gesfion -0,27 -0,27
Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio, - Comision de depositario -0,01 0,01
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de G . .
) ) f— ) o ) ! - Gastos por servicios exferiores - -
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de -
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los - Otros gasfos de gesfion corriente 0,01 0,01
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién - Ofros gastos repercutidos 0,01 0,01
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién (+) Ingresos - -
porla compraventa de valores. + Comisiones de descuento a favor de la IC - -
B‘Comparohvo + Comisiones refrocedidas - -
. . " . . . + Otros ingresos - -
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (mles de euros) 604162 604162

Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segin su vocacion inversora.

T Ronabidad (3. Inversiones financieras J
Vocacién N.c de
Inversora s)f [P *

Gestionado* articines semestral
miles de euro P media**

Renta fija evro 12.757.568 297.194 2,95
Renta fija internaciona 413.527 18.216 4,41
Renta fija mixta euro
Renta fija mixia internacional 3.280.173 77.200 3,02
Renia variable mixia euro i [ Descripcién de la inversién y emisor
Renta variable mixta internacional 1.069.562 38.048 3,07 BONO ESTADO DE RUMANIA 2,38 19/04/27 EUR 1.940 0,32
Renta varioble euro 43.803 2.600 412 Total Deuda Poblica Cofizada més de 1 afio 1.940 0,32
Renta variable infernacional 3.632.501 171.982 4,38 BONO SOCIETE GENERALE SA 2,99 12/02/27 EUR 9.989 1,65
IIC de gestion pasiva’ - - - BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 5,00 05/02/27 EUR 4114 0,68
Garantizado de rendimiento fijo 435.949 17.193 2,37 BONO TRATON FINANCE LUX 3,75 27/03/27 EUR 7.907 1,31
Garantizado de rendimiento variable 10.479 409 2,76 BONO STORA ENSO 2,50 07/06/27 EUR 9.895 1,64
De garantia parcial BONO VOLKSWAGEN FS OVERSE 3,25 19/05/27 EUR 9.304 1,54
Retormo absoluio BONO COTY 4,50 15/05/27 EUR 7.778 1,29
Giobal | 463540 5 o0 o6 BONO AROUNDTOWN 0,38 15/04/27 EUR 19.057 3,15
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable l BONO VOUKSBANK WIEN 4,75 15/03/27 ELR 5200 0,86
BONO HERAEUS FINANCE 2,63 09/06/27 EUR 1.792 0,30
FMM a 'corto plazo de valor liquidativo constante de . . . BONO EIFFAGE 1,63 14/01/27 EUR 2495 0,40
deuda piblica BONO NORTEGAS ENERGIA 2,07 28/09/27 ER 3375 056
FMM o corto plazo de volor liquidativo de- baja : : . BONO CONTINENTAL 4,00 01/03/27 ER 6551 1,08
vlotiidod S BONO TEVA PHARM FNC NLII 3,75 09/05/27 ERR 1.009 0,17
FMM estéandar de valor liquidativo variable - BONO LEASYS SPA 4,63 16/02/27 ER 6717 11
Renta fija euro corto plazo 3.069.621 55.873 1,43 BONO NOVA JUBUANSKA 7,13 27/06/27 EUR 2448 0,41
IC que replica un indice ) . 3 BONO WPC EUROBOND 2,13 15/04/27 EUR 13.761 2,28
IC con objefivo concreto de rentanilidad  no . . . BONO APA INFRASTRUCTURE 2,00 22/03/27 EUR 975 0,16
garanizado BONO WENDEL 2,50 09/02/27 EUR 5.966 0,99
Total Fondos 26176730 706,018 pios BONO CA AUTO BANK SPA 3,75 12/04/27 ER  4.964 0,82
* Medias. BONO BALDER FINLAND 1,00 18/01/27 EUR 19.843 3,28
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo. BONO SIGNIFY NV 2,38 11/05/27 EUR 9.976 1,65
" Incluye lIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de BONO EUSTREAM 1,63 25/06/27 EUR 2812 0,47
renfabiidad no garanfizado. BONO CELANESE US HOIDINGS 2,13 01/03/27 R 16806 2,78
BONO SIFIN NV 2,88 11/04/27 EUR 20.285 3,36
BONO RAIFFEISENBANK INT 4,75 26/01/27 EUR 7.758 1,28
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(31127204 ) (4. Hechos relevantes )

[ Descripcion de la inversion y emisor ] [Vok)r de ] [ % @brg ]

mercado patrimonio

BONO VOIKSWAGEN FS OVERSE 0,13 12/02/27 TR 3747 0,62 a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos X
BONO CA IMMOBIIEN 0,88 05/02/27 R 5829 0,96 b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos x
BONO BANCA TRANSIIVANIA 8,88 27/04/27 ER 5317 0,88 ) Reembolso de patrimonio S'gf‘f‘“’“v" — X
BONO BANCA COMERCIALA ROM 7,63 19/05/27 R 740 012 d) Endeudamiento superior al 5% del pafrimonio *
BONO AAREAL BANK 0,50 07,/04,27 ER 4211 0,70 e) Susttucion de la Sociedad Gestora X
BONO LUMINOR BANK 7,75 08/06/27 ER 7913 1,31 f) Sustitucion de lo Enfidad Deposiaria x
BONO HAMBURG COMMERCIALB 4,88 30/03/27 ER 14896 247 9) Cambio de control de lo Sociedod Gesfora x
BONO IMCD 2,13 31/03/27 EUR 4902 0,81 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO DISCOVERY COMMUNI 1,90 19/03/27 ER 17444 2,89 i) Avforizacisn del proceso de fusién x
BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 1,38 03/03/27 ER  15.852 2,62 i) Ofros hechos relevantes x
BONO INVESTEC BANK 0,50 17/02/27 EUR 9.093 1,50
BONO HOIDING D'INFRA METI 4,50 06,/04/27 EIR  2.037 0,34 ( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
BONO VOLKSWAGEN LEASING 3,63 11/10/26 EUR 8.496 1,41 Autorizacién del proceso de fusion de IC: La CNMV ha resuelto, con fecha 15 de noviembre de
BONO WORIDLINE SA 0,88 30/06/27 EUR 2.046 0,34 2024, auforizar a solicitud de IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como enfidad Gesfora, y de
BONO AZZURRA AEROPORTI 2,65 30/05/27 EUR 1.965 0,33 CECABANK, SA, como entidad Depositaria, la fusién por absorcién de IBERCAJA 2024
BONO RAIFFEISENBANK AUS 7,88 05/06/27 EUR 4979 0,71 GARANTIZADO-2,Fl (inscrifo en el correspondiente regisfro de la CNMV con el nimero 5061),
BONO RCI BANQUE SA 4,50 06,/04/27 EUR 11.806 1,95 IBERCAJA 2024 GARANTIZADO-3, Fl (inscrifo en el correspondiente registro de la CNMV con el
BONO GRENKE FINANCE 7,88 06/04/27 ER 21521 3,56 némero 5067), por IBERCAJA RF HORIZONTE 2027, Fl (inscrito en el correspondiente registro de
BONO WFTHANSA 2,88 16/05/27 ER 21043 348 la CNMV con el nimero 5895).
BONO VALEO 5,38 28/05/27 EUR 1.464 0,24 n . n n
SONG CASSA CENTRALE 5.60 16702/ o 055 (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
BONO FORD MOTOR CREDIT 4,87 03/08/27 ER 12627 2,09
BONO ORANO 5,38 15/05/27 EUR 16.367 2,71
BONO GRAND CITY PROPERTIE 1,50 22/02/27 ER 11434 1,89 a) Participes siognificotivos en el patrimonio del Fondo (porcentaje .
BONO RENTOKIL INITIALFIN 3,88 27/06/27 ER 8175 1,35 superior ol 20%) :
BONO MUTUELLE ASSURANCE 0,63 21,/06/27 ER 7930 120 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamenfo X
BONO FORVIA 2,75 15/02/27 R 3746 0,62 c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de .
BONORENAULT S.A 2,50 02/06/27 ELR 1160 020 ‘c(;) LSI\:\:\)OH realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
BONO NE PROPERTY 3,38 14/07/27 ELR 2.574 0,43 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
BONO HAMMERSON IRELAND 1,75 03/06/27 EUR 1.594 0,26 respectivomente
BONO ZF FINANCE 2,00 06/05/27 EUR 9.283 1,54 e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
BONO STEUANTIS 0,63 30/03/27 ER 12127 2,01 avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
BONO INTERMEDIATE CAPITAL 1,63 17/02/27 EUR 6.995 1,16 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
BONO CPI PROPERTY 1,63 23/04/27 EUR 1.843 0,31 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
BONO CTP NV 0,75 18/02/27 EUR 12.542 2,08 f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
BONO BLACKSTONE PP EUR HO 1,25 26/04/27 ER  24.351 4,03 confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
BONO SAGAX 1,13 30/01/27 EUR 2.388 0,40 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
BONO TIKEHAU CAPITAL 2,25 14/10/26 ER 4913 081 gestora del grupo
BONO INTERN DISTRI SERV 1,25 08/10/26 ELR 5036 0,83 g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora y
BONO DUFRY ONE BV 2,00 15/02/27 EUR 6854 1,13 que fienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC
BONO ENERGA FINACE 2,13 07/03/27 EUR 3.008 0,50 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X
BONO LOGICOR FINANCING 1,63 15/07/27 EUR 1.437 0,24
BONO VOIKSWAG INTLFIN 1,88 30/03/27 ER 4857 0,80 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
BONO FCC AQUALA 2,63 08/06/27 ER 2.482 0,41 otras informaciones
BONO B.SANTANDER DER/RF 3,13 19/01/27 EUR 19.583 3,24 * Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.
BONO CREDIT AGRICOLE 2,63 17/03/27 ELR 18.948 3,14 * Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que

Total Renta Fijo Privada Cofizada més de 1 afo 572.602 94,79 actia como intermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
Total Renta Fija Cotizada 574.542 95,11 depositaria, CECABANK:
TOTAL RENTA FJA 574.542 95,11 - Comision de depositaria:
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 574.542 95,11 Importe: 25.834,45 Euros (0,0098% sobre patrimonio medio)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 574542 9511 - Comision pagada por liguidacién de valores:

Importe: 7.350,00 Euros (0,0028% sobre patrimonio medio)
- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:
2. Distribucion de las inversiones financieras a Importe: 4,86 Euros (0,0000% sobre parimonio medio)
5 .
31/12/2024 (% sobre el patrimonio total) (8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )
s N
Distribucién por sectores No aplicable.
(9. Anexo explicativo del informe periédico )
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
. Financiero 34.34% a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
] ' A pesar de que no ha habido rally navidefio, las tendencias ganadoras de 2024 se han
Consumo Discrecional 14,81% mantenido en este cierre de afio. En renta fija, el tono mds agresivo de la Fed en su reunion de
. Inmobiliario 14,62% diciembre, a pesar de bajar los tipos, ha provocado un repunte de la pendiente de la curva tanto
. Motorios Primas 11 06% en EEUU como en Europa. De esfe modo, 2024 puede considerarse un muy buen afio para la
o renta variable y mas discreto para la renta fija. la evolucion de los indices de renta fija ha estado
. Ofros 25,17% liderada por la deuda emergente en moneda fuerte y los bonos de alto rendimiento. La renta fija
privada de alfa calidad es la que peor comportamiento relativo ha tenido.
El mercado se ha guardado parte del movimiento para 2025. Primero, porque de las més de 6

L ) bajadas de tipos esperadas a principio de afio, la Reserva Federal y el Banco Central Europeo han

implementado sélo 4. Segundo, porque la positivacion de las curvas en diciembre nos permite

3.3. operu va en derivados volver a cobrar la prima de rentabilidad por invertir a més largo plazo.
la renfabilidad del bono americano a 10 afios ha fenido un comportamiento de ida y vuelta
( Posiciones abiertas a 31/12/2024 (en miles de euros) ) durante la segunda mitad de 2024. En junio el Treasury acabé en 4,40%, cayé hasta el 3,78% en
- — septiembre y volvié a subir en diciembre hasta el 4,57%. En Europa, el movimiento ha sido positivo

( J ( J ( Nom|n0|. J (Ob|ehvo. de lq] y el bono aleman a 10 afios ha subido desde el 2,50% al 2,367%.

Subyacente Instrumento Comprometido Inversion A pesar de los movimientos en deuda y de una inflacién que no termina de desoparecer,
B.AMCOR UK FINANCE 1.125% especialmente en Estados Unidos, los spreads de crédito se han comportado positivamente por el
A:230627 Call ' C/ Compromiso 2.563 Inversion carry. En la categoria de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa
B.SOCIETE GENERAIE 3% A:120227 C/ Compromiso 2406 Inversion euro, el spread comenzé el semestre en 61,478, hasta cerrar en 57,646. Para la deuda high
Total Subyacente Renta Fija 4.969 yield, el spread Icor(;]enjé el serr‘\esfrj{en 32]‘,Oéd4 pun;os halls)k] los BRW 3,42’:8‘ AHpesm dezfgs;o;

movimienfos en la deuda y en los diferenciales de crédito, Ibercaja Renta Fija Horizonte

TOIAL CEIICACIOINES 2559 acaba con un resultado positivo en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha construido la cartera buscando posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial, nuevos
emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar de las subidas, continuamos encontrando
oportunidades en el segmento de investment grade, concretamente.
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(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

A 31 Diciembre 2024 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 2,1 afos y con una TIR media bruta (esfo es sin descontar los gasfos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 3,28%.

¢) Indice de referencia.

No hay datos suficientes de todo el periodo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 Diciembre 2024, el pafrimonio de la clase A ascendia a 455.348 miles de euros,
variando en el periodo en 455.348 miles de euros, y un fotal de 11.441 participes. El patrimonio
de la clase C ascendia a 148.814 miles de euros, variando en el perfodo en 148.814 miles de
euros, y un fotal de 744 participes. IBERCAJA RF HORIZONTE 2027 Fl es un fondo de nueva
creacién siendo la fecha de registro en la CNMV el 13 de Septiembre de 2024. Dado que este
fondo no posee datos para todo el periodo no pueden ser calculados ni la rentabilidad ni los
gastos del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de los fondos de la gestora.

No hay datos suficientes de todo el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las compras que se han realizado han sido en Aareal Bank 2027, Volkswagen 2027
o Investec 2027 entre ofros. Por paises, Alemania es el pafs con mayor peso, sequido de Francia
y Estados Unidos. Por secfores, financiero, consumo discrecional e inmobiliario son los que mas
pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por fodas las operaciones ha sido de
3.481.142,83 euros. En el semesire destaca la aportacion positiva de Grenke 2027, Luminor
Bank 2027 o CTP 2027. Por el lado negativo, se encuentran Celanese 2027, Worldline 2027,
Ca Immobilien 2027.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
286.391,99 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "'compromiso" para el
célevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de confrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,00%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 95,11% en renta fija y un 3,06% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No se puede calcular al no disponer de suficientes datos para su célculo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.

la préctica del voto de Ibercajo Gestién, cuyo foco es generar resuliados que beneficien a los
participes, asi como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto,
se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo esfablecido en la regulacion
vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los
derechos de asisfencia y vofo en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima
de asistencia a junia, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con cardcter general,
mediante el volo a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compafiia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestfién se apoya en un asesor de vofo independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacién acerca del voto en las Juntas
Generales de las compaias cotizadas. Sin perjvicio del asesoramiento del proxy advisor serd
Ibercaja Gestién la que defermine en dltima instancia la decision final del voto.

En caso de conflicto de inferés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendrd en la votacién
en las Juntas de las companias afectadas. En caso de que éste sea sélo potencial el ejercicio se
ajustard a la norma general expuesta, sin perjvicio de lo que en Ultima instancia determine la
Direccion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras dos afios esperando una recesién en EEUU, los analistas esperan que la economia global
mantenga su velocidad de crucero de los dltimos trimestres de cara a 2025. Buena parte del
trayecto de desinflacién post pandemia se ha completado y las politicas monetarias son ahora, al
menos marginalmente, un viento de cola.

Durante 2024 ha contfinuado el proceso de desinflacion a nivel mundial, centrado en la reduccion
del ritmo de crecimiento de bienes y alimentos, fodavia favorecido por la normalizacion de las
cadenas de suministros fras el COVID. De cara a 2025, la evolucién de la inflacién de servicios
serd fundamental para poder seguir con la senda de desinflacion, ya que la aportacién de los
ofros facfores serd menos favorable.

los mercados ya han anticipado que, en términos de inflacién, el afio seré mas duro en EEUU que
en Europa. Las expectativas de fipos implicitas en las curvas de rentabilidad y los futuros de tipos
de interés asi lo reflejan. Para la Reserva Federal, los inversores esperan 2 bajadas durante los
proximos 12 meses, una al final de cada semestre. Para el BCE, el mercado anticipa casi 5, 4 en
las reuniones de la primera mitad del afio y una més en la segunda mitad.

Por ello, las perspectivas para el fondo Ibercaja Renta Fija Horizonte 2027 son positivas.

Existe una politica remunerativa seguida por lbercaja Gestion que se adjunta al final de esfa
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion femporal de activos
(operaciones de simulténeas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
fanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estéd formada por un componente fijo y
un componente variable. la parfe fija depende de la
clasificacién profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IIC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
fiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los alfos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las [IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los alfos cargos no relocionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo
lbercaja, asi como de objefivos de valoracion cualitativa
propios de cada drea asociados a proyectos esfratégicos,
mejoras de procesos, efc.

En cuonto al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de los IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo 'y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacién, colaboracion con
el resto de dreas de la Sociedad y del Grupo, disefio de
productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas,
colaboracion con medios, efc.), y de evaluacién del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento
de objetivos especificos de Ibercaja Gesfion y globales
de Grupo lbercajo. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculado a la evaluacién del
desemperio y de la calidad de los trabajos obijetivo,
comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones  relativas al  personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que  perciban  los

Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en fodo caso, al sislema de remuneracion
estafutariamente previsto.  Asf se tienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y los practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijaocién de la remuneraciéon recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo, en fanfo en cuanfo esfablece
un sistema de remuneracion basado en la igualdad de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncién de riesgos, en particular mediante la préctica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidod de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre ofras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherenfe con
una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo
que se integra en la Gestora a fravés de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2024 ha sido de 2.541 miles de € (del
que corresponde a refribuciéon variable 504 miles de €). El
nimero de empleados beneficiarios ha sido de 48, de los
que 36 han percibido algin tipo de remuneracién variable
o bonus. De la remuneracién safisfecha, ha correspondido
a altos cargos (5) un total de 395 miles de € de salario
fijoy de 116 miles de € de salario variable. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la lIC (11), ha correspondido
669 miles de € de remuneracion fija y 297 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestion de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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