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FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

IBERCAJA 2028
GARANTIZADO

NUmero de Registro CNMV: 5368

Fecha de registro: 24/05/2019

Gestora: Ibercaja Gestion S.G.I.1.C, S.A.U
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja
Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: Ernst & Young, S.L.

El presente informe, junto con los UOltimos informes periddicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversidon y divisa de denominaciéon ]

Categoria: Tipo de fondo: Otros

Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Ibercaja Banco garantiza al fondo a
vencimiento (2/5/28) el 103,58% del valor liquidativo inicial a 8/8/19, (TAE 0,40% para
participaciones suscritas a 8/8/19 y mantenidas a vencimiento). No obstante, la TAE de cada
participe dependera de cuando suscriba.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos econémicos J
2 atos Generales
Ne° Participaciones N° Participes L
" Inversion
Clase Divisa bl
30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 minima
IBERCAJA 2028
GARANTIZADO 3.496.311,03 3.725.089,66 737 781 EUR 300

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)
l.er semestre
Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA 2028 GARANTIZADO ~ EUR 21.008 22314 24198 24.785
Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)
1.er semestre
Clase Divisa 2025 2024 2023
2026
IBERCAJA 2028 GARANTIZADO ~ EUR 6,0087 5,9903 58415 5,6924
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestion
% efectivamente cobrado

5 Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Basedecalculo i tacion
sobre sobre sobre sobre
patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
2028 0,14 0,00 0,14 0,14 0,00 0,14 Patrimonio -
GARANTIZA ’ ’ i i ’ i
DO
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de calculo
1.er semestre 2026 Acumulado 2026
IBERCAJA 2028 GARANTIZADO 0,02 0,02 Patrimonio
lersemestre 2.°semestre
2026 2025
2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
L . A o
Rentabilidad media de la liquidez (% 0,49 0,55 0,49 0,61
anualizado)

2 Comportamiento

A. Individual
IBERCAJA 2028 GARANTIZADO

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual
2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,31 0,82 -0,51 0,42 0,31 2,55 2,62 591 -2,59

2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas?
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,50 08/04/2026 0,50 08/04/2026 1,45 15/03/2023
Rentabilidad minima (%) -0,19 07/04/2026  -0,26 19/03/2026  -0,85  21/03/2023
nforma para las con una antigle minima del periodo oho_taco v

cla:
fi

al

haya m bilidades
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del valor
rentabilida
homogéne

Recuerde que rentabilidades pas €
informa si se ha mantenido una politica de inversién

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 1,83 1,92 1,73 0,81 1,32 1,60 2,75 5,44 3,10
Ibex 35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 1396 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico3 3,26 3,26 3,27 3,29 3,30 3,29 3,54 4,24 3,80
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)
Acum. Trimestral Anual
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

» Patr_imonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* e = semestral
(miles de euros) participes media**

Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo _ B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ N
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo N _ N
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de _ _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,51

* Medias

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Flen el p
“Incluye IIC que rep n o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e
concreto de rentabilidad no garantizado

IC con objetivo

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 80/06/2026 31/12/2025
patrimonio Importe % s/patrim. — S
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 20.792 98,97 22.023 98,70
Cartera interior 19.588 93,24 20.837 93,38
Cartera exterior o 0,00 o 0,00
Intereses dela
carterade 1.204 5,73 1.187 532
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en o 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 224 1,07 299 134
(+/-) RESTO 8 0,04 & 004
TOTAL
PATRIMONIO 21.008 100,00 22314 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

4. Estado de va

% sobre patrimonio medio
% Variacion

Variacién ~ Variacién  Variacion respectoa
l.ersem. 2°sem. acumul. 31/12/2025
2026 2025 anual
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR 22314 23543 22314 _
(miles €)
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -6,40 -6,05 -6,40 -1,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 0,31 0,73 0,31 -59,77
(+) Rendimientos de gestion 0,49 0,90 0,49 -49,74
+ Intereses 0,43 0,43 0,43 -7,81
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/—) Resultados en renta fija (realizadas o 0,06 0,46 0,06 88,55
no;
+/- Rgsultados en renta variable 0,00 0,00 0,00 0,00
(realizadas o no) ’ ’ ’ ’
+/—) Resultados en depésitos (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00
no,
;/o_) Resultados en derivados (realizadas o 0,00 0,01 0,00 _83,63
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,17 -0,17 -7,94
- Comisién de gestion -0,14 -0,15 -0,14 -8,49
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -8,49
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 0,05
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 11,23
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
I4I-C(:omisi::mes de descuento a favor de la 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
E’nﬁ;ll'eRslhg)ONIO FIN PERIODO ACTUAL 21.008 22314 21.008 .
[ 3. Inversiones financieras ]

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo

30/06/2026 31/12/2025
Descripcién de las inversiones y divisa  Divisa Valor de N Valor de N
mercado 5 mercado &

STRIPESTADOESPANOL 0842028~ gyp 11411 54,32 11.406 51,12
STRIPESTADOESPANOL 0842028~ gyp 8177 38,92 9.430 42,26
lg'(:)al Deuda PUblica Cotizada méas de 1 19.588 93,24 20.837 93,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.588 93,24 20.837 93,38
TOTAL RENTA FIJA 19.588 93,24 20.837 93,38
TOTAL INVERSIONES INTERIOR 19.588 93,24 20.837 93,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.588 93,24 20.837 93,38

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)

Distribucién Tipo Activo

 ~LIQUIDEZ: 6,76%

RENTA FUA: 93,24% —

3.3. Operativa en derivados

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.



( 4. Hechos relevantes ]

©
z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X X X X X X X X X X

j. Otros hechos relevantes

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

No aplicable.

( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades

vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actUa como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria: Importe: 4.259,68 Euros (0,0198% sobre patrimonio medio)

- Tarif)a CSDR por Operacién liquidada: Importe: 0,04 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

( 8. Informacidén y advertencias a instancia de la CNMV ]
No aplicable.
( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad de 2026 ha estado marcada por una elevada volatilidad macroeconémica y
geopolitica que, sin embargo, no ha impedido que los principales mercados de renta variable
finalicen el semestre con avances significativos. Tras un primer trimestre condicionado por
el repunte de los precios energéticos vy la incertidumbre derivada de las tensiones en Oriente
Medio, el segundo trimestre vino acompafiado de una notable recuperacién del apetito por
el riesgo gracias a la fortaleza de los beneficios empresariales, la resiliencia del crecimiento
econdmico y el renovado impulso de la tematica de inteligencia artificial.

La renta variable global volvié a estar liderada por el sector tecnolégico, aungue con una
evolucién distinta a la observada en ejercicios anteriores. Los mayores avances se
concentraron en compafiias vinculadas al desarrollo de infraestructuras de inteligencia
artificial, semiconductores y equipamiento tecnoldgico, desplazando parcialmente el
protagonismo de las grandes plataformas digitales hacia empresas mas directamente
expuestas al incremento de la inversidn en capacidad computacional. Estados Unidos
mantuvo su liderazgo entre los mercados desarrollados, mientras que Asia registré algunos
de los mejores comportamientos relativos, especialmente en Taiwan, Corea del Sur y Japén,
favorecidos por su papel estratégico dentro de la cadena global de suministro tecnolégico.
Un elemento especialmente relevante durante el semestre fue la evolucién del conflicto en
Oriente Medio. Las tensiones geopoliticas impulsaron inicialmente los precios del petréleo y
generaron preocupacion sobre el impacto que un encarecimiento prolongado de la energia
podria tener sobre la inflacion y el crecimiento mundial. No obstante, la progresiva
desescalada observada durante el segundo trimestre permitié una correccién significativa
de los precios energéticos, mejorando la confianza de los inversores y favoreciendo una
fuerte recuperacion de los mercados de renta variable durante los Ultimos meses del
periodo.

En renta fija europea, el principal acontecimiento fue el cambio de rumbo del Banco Central
Europeo. En su reunién de junio, la institucién decidié elevar los tipos de interés en 25
puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%, ante el aumento de las
presiones inflacionistas derivadas del repunte energético. Asimismo, revisé al alza sus
previsiones de inflacidon para los préximos afios y redujo ligeramente sus estimaciones de
crecimiento econdémico para la Eurozona.

Este movimiento supuso un aumento de las rentabilidades de la deuda pUblica europea,
particularmente en los tramos mas sensibles a la politica monetaria. Sin embargo, el crédito
corporativo mostré una evolucidon relativamente favorable gracias a unos balances
empresariales sélidos y a unos diferenciales de crédito que permanecieron contenidos
durante buena parte del semestre.

Por su parte, la deuda pUblica estadounidense continud ofreciendo rentabilidades elevadas
en un contexto en el que la Reserva Federal mantuvo una postura prudente ante una
inflacion todavia resistente. Los bonos del Tesoro norteamericano se mantuvieron en
niveles histéricamente atractivos para los inversores, consolidandose como una importante
fuente de rentabilidad y diversificacion dentro de las carteras globales.

En conjunto, el primer semestre de 2026 estuvo caracterizado por el sélido
comportamiento de la renta variable internacional, impulsada por la temética de inteligencia
artificial y la mejora del contexto geopolitico durante el segundo trimestre, mientras que la
renta fija europea tuvo que adaptarse a un entorno de politica monetaria mas restrictivo
tras el inesperado endurecimiento del discurso del BCE.

En este contexto Ibercaja 2028 Garantizado se visto poco impactado por la volatilidad de
los mercardos gracias al préoximo vencimiento de su cartera de deuda pUblica espafiola, que
permitird cumplir con el objetivo de rentabilidad garantizado.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos mantenido el peso de las emisiones en cartera para poder
cumplir con el objetivo de rentabilidad garantizado. Tan solo hemos realizado ventas para
asegurarnos de que el fondo cumple con los nieveles minimos de liquidez para garantizar las
salidas de los participes.

¢) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2026 ascendia a 21.008 miles de euros,

registrando una variacion en el periodo de -1.306 miles de euros, con un nimero total de
737 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 0,31% una vez ya
deducidos sus gastos del 0,17% sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la
entidad, podemos afirmar que ha sido inferior, siendo la del total de fondos de un 2,51%.
La positiva evolucién de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la media
de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se ha mantenido la estructura de la cartera con el objetivo de que el
fondo cumpla con la garantia fijada al inicio del producto. Los bonos de deuda publica
espafiola que se mantienen en cartera estan evolucionando conforme a lo esperado, por lo
que todo indica que el fondo podra cumplir con su compromiso de rentabilidad. Las Unicas
operaciones realizadas durante el periodo han sido ventas realizadas con el objetivo de
mantener la liquidez del fondo en niveles adecuados. A lo largo del periodo, el resultado
generado por todas las operaciones ha sido de 104.648,83 euros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de 411,00 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso"
para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que
podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 93,24% en renta fijay un 1,07% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo garantiza a vencimiento el 103,58% del capital inicial invertido. Actualmente el valor
liquidativo del fondo representa el 100,34% del liquidativo inicial.

La cartera de deuda publica en la que invierte el fondo evoluciona de forma favorable y el
préximo vencimiento de la misma ha permitido que el fondo se haya visto poco impactado
por la volatilidad. La buena evolucién del activo permitira alcanzar la rentabilidad garantizada
en el vencimiento del fondo.

En caso de solicitar el reembolso a la fecha de este informe, se estima que el inversor podria
dejar de percibir un 3,24% frente al valor minimo garantizado al vencimiento (sin tener en
cuenta las comisiones por reembolso fuera de las ventanas). La préxima ventana de liquidez
del fondo sera el dia 17/08/2026. En esta fecha podra reembolsarse sin comisiones siempre
que se dé un preaviso de al menos 3 dias habiles. Estos reembolsos no estaran sujetos a
garantia.

La composicién de la cartera de renta fija nos permitird conseguir el objetivo de rentabilidad
garantizado.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 3,26%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad de 2026, los mercados continGan apoyados por unos
fundamentales econdmicos razonablemente sélidos, unos niveles de empleo resilientes y un
crecimiento de beneficios empresariales que, en términos generales, sigue mostrando
capacidad de adaptacién a un entorno de tipos de interés mas elevados. No obstante, el
foco de atencidn seguira estando en la evolucidn de la inflacion y en las decisiones de los
bancos centrales. En Europa, la reciente subida de tipos por parte del BCE ha devuelto
protagonismo a la renta fija, que continOa ofreciendo niveles de rentabilidad atractivos
después de varios afios de retornos muy reducidos. En este contexto, consideramos que el
crédito corporativo europeo sigue presentando oportunidades selectivas, especialmente en
emisores con balances sélidos y capacidad para trasladar las presiones inflacionistas a sus
resultados. Por otro lado, aunque la renta variable global mantiene el respaldo de tendencias
estructurales como la digitalizaciéon y la inteligencia artificial, las elevadas valoraciones
alcanzadas en algunos segmentos aconsejan mantener un enfoque disciplinado y selectivo.
En conjunto, seguimos considerando adecuado mantener carteras diversificadas,
combinando activos con capacidad de crecimiento a largo plazo con una exposicion
significativa a renta fija de calidad, que vuelve a desempefiar un papel relevante como fuente
de rentabilidad y estabilidad.

En este contexto Ibercaja 2028 Garantizado mantendra la composiciéon de su cartrera de
deuda pUblica espafiola hasta el vencimiento para cumplir con su objetivo de rentabilidad
garantizado.

[ 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simultaneas).



