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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024) minima
Clase A 1.466.448,26 1.489.730,08 636 657 EUR 50
Clase B 19.349.191,42 19.025376,81 5816 5542 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 10.844 10.905 11.177 11.494
Clase B EUR 153735 148919 102747 174353
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 1.er semestre
Clase { Divisa J { 2005 J { 2024 J { 2023 J { 2022 J
Clase A EUR 7,3949 7,3201 6,8174 6,1971
Clase B EUR 7,9453 7,8274 7,2200 6,5004

A

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

( Comisién de gestion

( % efectivamente cobrado )
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
céleulo | | imputacion
Clase sobre sobre To sobre sobre Tolal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 0,94 - 0,94 0,94 0,94 Patrimonio
Clase B 0,46 - 0,46 0,46 0,46 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de céleulo

Clase (

1osem. 2025 ) Acumulodo 2025 )

Clase A 0,10 0,10 Patrimonio
Clase B 0,10 0,10 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 205 J [ 204 J
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,38 0,22 0,98
Remobihdod media de la liquidez (% 230 220 2,30 252
anualizado)

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de
la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o
en cualquier oficina de lbercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultado en los Registros
de la CNMYV, y por medios telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las I1IC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Internacional

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Poliica de inversion: El Fondo invierte mayoritariamente en valores
infernacionales de renfa fija, publica y privada de alta rentabilidad emitidos por entidades
con baja cdlificacién crediticia, pero con favorables perspectivas de evolucién. Los
emisores son fundamentalmente de la zona euro y EE.UU y la duracion media de la
cartera depende de la coyuntura y expectativas del mercado, siendo inferior a 5 afios. El
fondo persigue aprovechar los diferenciales de rentabilidad que esfos actfivos de renta fija
habitualmente ofrecen respecto de los activos emitidos por enfidades de calidad crediticia
més elevada.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
(

[Rentobilidc:d (% sin anualizar)

I &

( Trimestral Anual
Acum,
2025 2 :
a 2025 2024 2024 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 1,02 1,06 0,04 209 244 7,37 10,01 61 2,90

Ultimo afio

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima -1,32 07042025 1,32 07042025 -1,70 13062022
Rentabilidad méxima 0,86 10042025 0,86 10042025 1,24 04102022

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) j
Trimestral Anual
Volatlidadt d oy )
olatilidad? de 2025|( 2

Qmm@EMMQ

Valor liquidativo 3,88 5,03 21 1,40 1,98 1,73 2,83 592 8,10

lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16

lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 0,76 1,44 0,53

VaR histérico® 4,33 4,33 4,50 589 588 589 5092 574 4,55

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ pofrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025
QMMQQMM@

1,04 0,53 0,52 0,53 0,53 2,11 2,11

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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' N\
Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

s N\
Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

— Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo
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1 de enero de 2021, el 2 de mayo de 2023 y el 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del
fondo. El 13 de junio de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion del
benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 13.6.25, y la
evolucion de la Letra a un afio a partir de enfonces.

( Rentabilidad (% sin cmuolizar) )

1 de enero de 2021, el 2 de mayo de 2023 y el 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del
fondo. El 13 de junio de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion del
benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 13.6.25, y la evolucion
de la Lefra a un afio a partir de enfonces.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

Trimestral Anual agrupan segln su vocacion inversora.
Acum.
2025 » Patrimonio R Rentabilida
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022 2020 Jocacion Gestionado* || N"9e I " semesiral
nversora miles de euros)) POMCIPes media**
Rentabilidad IIC 1,51 1,30 020 2,34 269 841 11,07 -12,77 -
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68
Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio ) ( Ultimos 3 afios ) Renta fija mixia euro
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Focha ) ( % )( Fecha ) Renta fija mixta infernacional 3.280.344 77.532 0,19
Renta variable mixta euro
Renfabilidad minima 1,31 07042025 -1,31 07042025  -1,70 13062022 Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 -1,03
Rentabilidad méxima 0,86 10042025 0,86 10042025 1,24 04102022 Renfa variable euro 49.024 2648 2474
! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se Renta variable infermacional 3.711.955 171.580 3,85
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores IC de gestion pasiva'
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que Garaniizado de rendimiento fijo 366.530 14.620 123
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una - — . : !
polifica de inversion homogénea en el periodo. Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
( Medidas de riesgo (%) ) Retorno absoluto
Clobal 1.355.244 25.708 1,03
A Trimestral ) ( Anual ) FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
Volafilidad? de 28;; 1 FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
@ 2023 2022 @ deuda publica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
Valor liquidativo 3,88 503 221 1,40 198 2,83 592 8,10 volatilidad
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 w3,27 13,96 1941 34,16 FMM esiandar de valor liquidativo variable
lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 076 144 053 Renta fja euro corto plazo 576.820 2.864 101
IIc li indi
VaR histérico’ 433 433 450 580 588 580 592 574 454 e repiee e
IIC con objetivo concreto de renfanilidad no
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A garantizado
moldo comporonv? se ofr.ece @ /vo\ahlldod’ de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los ol Fordos 27460762 523930 0,59
periodos con politica de inversion homogénea.
3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de * Medias.

1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ pcfrimonio medio) )
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025 '| o

0,56 0,28 0,28 0,29 0,29 1,14 1,13 1,14

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 )

( | j ( % sobre J ( j ( % sobre j
mporte S Importe S
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

2025 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 162.192 98,55 155.824 97,50
Cartera inferior 953 0,58 920 0,58 B oo Discrecional 27,00%
Carera exterior 157.238 95,54 150.794 94,35 B oo ooble 13,59%
Intereses de la cartera de inversién 4.000 2,43 4.110 2,57 . Materias Primas 12,61%
|hy§rsiones dudosas, morosas o en - - ~ - . Servicios de Comunic 10,60%
ligio i B oo 3620
(+) IQUIDEZ (TESORERIA) 2.557 1,55 4177 2,61
(+/-) RESTO -169 0,10 177 0,11
TOTAL PATRIMONIO 164.579 100,00 159.824 100,00 \ J
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. 3.3. operu a en derivados
2.4. Estado de variacién pat"momal ( Posiciones abiertas a 30/6,/2025 (en miles de euros) )
( % sobre patrimonio medio ) % Nominal Objetivo de la
Variacién Subyacente Instrumento ) ( Comprometido Inversion
Variacién) (Variacién | (Variacién| | respecto & VAXAM PRI SARL 6% A150730
1. sem. || 2. sem. || acumul. a . % A: )
2025 2024 vl $1/12/24 Cal C/ Plazo 1.000 Inversion
B.NEINOR HOMES 5,875% . :
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de evros)  159.824  153.377 159.824 - A:150230 Call €/ Compromiso 2.09 Inversion
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 1,52 0,83 1,52 289,61 B.BELLS ACQUISITION ) )
- Beneficios brutos distribuidos - - - _ 3,25%A:160226CALLED V/ Compromiso 3.536 Inversion
+/- Rendimientos netos 1,39 4,93 1,39 70,79 Total Subyacente Renta Fija 6.632
(+) Rendimientos de gestion 1,99 5,55 1,99 62,82 TOTAL OBLIGACIONES 6.632
+ Infereses 2,74 2,88 2,74 -1,03
+ Dividendos - . - - (4. Hechos relevantes )
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,70 2,81 0,70 -125,83
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - -
+/- Resultados en depdsitos realizadas o no) . = - - a) Suspension temporal de suscripciones,/reembolsos X
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,03 0,19 0,03 -86,02 P - P - P
- b) Reanudacién de suscripciones,/reembolsos X
+/- Resultados en IIC (realizados o o) - - - - ) Reembolso de patrimonio significativo X
+/- Ofros resultados 003 004 003 17142 22 PETonD £ —
— d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
+/- Ofros rendimientos - - - . e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
() Gastos repercutidos 0,60 0,62 0,60 0,61 — " _—
- - f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
- Comision de gesfion 0,49 -0,50 0,49 2,41 . -
— - g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
- Comision de depositario 0,10 0,10 0,10 2,36 : - 8 -
- - h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
- Castos por servicios exteriores - - - 0,93 : o i
- : i) Autorizacién del proceso de fusién X
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 7,19 3 Otros hech evont
- Ofros gasfos repercufidos - 0,01 - 70,79 J Ofros hechos relevantes a
(+) Ingresos - - - 47,75 . .
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - ( 5. Anexo eXPIICOI‘IVO de hechos relevantes )
+ Comisiones retrocedidas - - - - Cambio en elementos esenciales del folleto informativo: La CNMV ha resuelto, con fecha 13 de
1 Ofros ingresos B B B 4775 junio de 2025, verificar y registrar a solicitud de IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 164579 159.824 164.579 - Gestora, y de CECABANK, SA, como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto de
- - - IBERCAJA HIGH YIELD, I (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de caracter
financiero con el nomero 2140), al objefo de modificar el limite horario a efectos del valor
(3. Inversiones financieras j liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos.

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

(" 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 )

Valor de | [ % sobre | [ Valor de | [ % sobre
mercado | patrimonig { mercado ) patrimoni

ﬁ)isiribucién de la inversién

Total Renta Fija Privada Cofizada més de 1 afio 953 0,58 920 0,58
Total Renta Fija Cotizada 953 0,58 920 0,58
TOTAL RENTA FJA 953 0,58 920 0,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 953 0,58 920 0,58
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 146.446 88,99 148.152 92,74

Tofal Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
Total Renta Fija Cofizada

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

10.786 6,56 2.642 1,65
157.231 95,55 150.794 94,39
157.231 95,55 150.794 94,39
157.231 95,55 150.794 94,39
158.184 96,13 151.714 94,97

Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicard en la pagina web de la Sociedad Gestora, dejando de publicarse en el boletin de
cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo venta: 6.595.783,42 Euros (4,04% sobre pafrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 162.061,08 Euros (0,0992% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 780,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacioén liquidada:

Importe: 0,44 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La primera mitad del afio 2025 ha venido marcada por la inestabilidad, especialmente la politica,
de la mano del presidente Trump. Comenzamos un afio con sentimientos positivo en el crédito y en
las bolsas y en marzo, con la presentacion del plan de gasfo aleman, las rentabilidades de los
bonos de deuda publica sufrieron un fuerte repunte hasta situarse en niveles cercanos al 3%. Por el
contrario, las bolsas y los spreads de crédito siguieron con su tendencia alcista.

Sin embargo, llego abril y con ¢él, el "liberation day" y su anuncio de las tarifas de las
importaciones de Estados Unidos con el resto del mundo. Las tornas se cambiaron, y la deuda
publica actus como activo refugio y la bolsa y los spreads de crédito en cafda libre. Los activos
mas perjudicados fueron aquellos de mayor riesgo, es decir, acciones y crédito high yield. Pero
esfo no es como empieza, sino como acaba, y la practica fotalidad de los activos han vuelio a
niveles previos a dicho dia o incluso se encuentran por encima. Ofro de los efectos que se han
visto en este semestre es la debilidad del délar y el posible fin del patrén dolar.

En temas de politica monetaria, la Reserva Federal ha obviado los comentarios de Trump y se ha
mantenido imparcial manteniendo los fipos en el rango 4,25%4,50%. En cambio, el Banco
Central Europeo ha realizado 4 bajadas de 0,25% el fipo de interés oficial hasta situarlo en el
2,15%.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha fenido un comportamiento volétil durante el afio,
pero al final ha acabado en terreno positivo. En diciembre del 2024 el Treasury cofizaba a
4,57% para acabar junio en 4,23%. En Europa, el bund no ha corrido la suerte y ha tenido un
comportamiento negafivo, pasando de cotizar del 2,37% en diciembre al 2,61% en junio,
llegando a focar el 2,91% en marzo.

Si analizamos los spreads de crédito, el comportamiento también ha sido volétil, pero terminaron
el semesfre en niveles ligeramente inferiores a los de diciembre. En la categoria de grado de
inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé el
semestre en 57,65, hasta cerrar en 54,51, Para la deuda high yield, el spread comenzé el
semesfre en 313,43 punfos hasta los 282,47. Estos movimientos han permitido que Ibercaja High
Yield acabe con un resultado positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Se ha continuado rotando la cartera hacia posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial,
buscando nuevos emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar de las subidas,
continuamos encontrando oportunidades en el segmento de invesiment grade, concretamente.
Durante el periodo, hemos subido el peso en Materias Primas, Consumo Discrecional y Consumo
Estable, y lo hemos bajado en Financiero, Servicios de comunicacién y Sanidad. Por paises,
hemos aumentado la exposicién a Reino Unido, Luxemburgo y Espafia y la hemos reducido a
ltalia, Portugal y Austria.

A 30 de junio de 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 3,6 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 5,94%.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisfrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 10.844 miles de euros, variando
en el periodo en -61 miles de euros, y un fotal de 636 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 153.735 miles de euros, variando en el periodo en 4.816 miles de euros, y un fotal
de 5.816 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 1,02% y del 1,51% de
la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,04% de la clase A y del 0,56% de la
clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de los fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. El fondo ha tenido un mejor
comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que se trata de un
fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la volatilidad y cafdas en los mercados de
renta variable, y se ha visto impulsado por la relajacion de fipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concrefas realizadas durante el periodo.

Algunas de las venfas que se han realizado han sido en Bellis Acquisition 2026, CPI Property
2027 y Birkenstock Finance 2029 entre ofros, y se ha comprado Lagardere 2030, ZFF 2030 y
Mobico 2031. Por paises, Reino Unido es el pais con mayor peso, seguido de Estados Unidos y
Francia. Por sectores, materias primas, consumo discrecional y consumo esfable son los que mas
pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por fodas las operaciones ha sido de
3.247.905,43 euros. En el semestre destaca la aporfacién positiva de Elo Saca 2028,
Goodyear Europe 2028 y Mahle 2031. Por el lado negativo, se encuentran Cerba Healthcare
2028, Xerox 2028 y VF Corp 2032.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
-41.344,04 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

calevlo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o
adquisiciones femporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,22%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,13% en renta fija y un 1,55% en liquidez.

A 30 de junio el fondo mantiene una posicién del 12,47% de su pafrimonio en deuda
subordinada/perpetua.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 4,33% para la clase A'y de un 4,33% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Traspasado el ecuador del afio, seguimos sin fener claro el escenario macro en el que nos vamos a
mover en lo que queda de 2025. De momento, las previsiones macro de consenso en Europa y
China se sittan incluso por encima de como estaban en marzo. Las previsiones para EEUU si que
han caido, pero se quedan muy lejos de la temida recesién que se llegé a plantear en la primera
mitad de abril.

La Fed entra en juego y el fono de los miembros del Comité es ahora menos agresivo. El dato de
precios de mayo sorprendié positivamente con una timida subida de la inflacién general y un
recorte en la subyacente. Por su lado, un mal dato de empleo también podria acelerar los recortes
de fipos. La reaccién de los activos de riesgo a las decisiones de la Fed dependerd no solo de la
infensidad, sino fambién de los motivos que lleven a la autoridad monefaria a actuar. De momento,
el mercado ha aumentado sus expectativas de bajadas de fipos hasta casi 3 a final de afio.

(_10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Duranfe el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de acfivos
(operaciones de simultéaneas).
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