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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( Inversion

Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025) (31/12/2024) P | miima

N° Participes

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Polifica de inversion: Fondo de renta fija, cuya filosofia consiste en
construir una cartera esfable y diversificada mayoritariamente de renta fija privada con
calidad crediticia media y con vencimiento de la misma en forno a 5,5 afios. El fondo
prevé mantener los activos en carfera desde su compra hasta el vencimiento de la
esfrategia (junio 2026). Tras el vencimienfo, se inverfird en liquidez y simultdneas a dia
sobre deuda piblica zona euro con rating minimo equivalente al del R. Espafia.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
( )
)

Close A 86.461.428,15 90.687.881,02 149 16.762 EUR 300
Close B 162.508.226,15155.816.802,04 17,345 17.662 EUR 6 [Rentobilidc:d (% sin onu0|izor)
Close C 58.492.983,17 53.915.128,12 1.464 1418 EUR  150.000
Trimestral ) ( Anual )
Acum.
: . o . . 2025
[Potrlmomo fin de periodo (en miles) j 2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022
e ( Diisa J(Ler semes?rej( 2024 J( 2093 J( 209 J Rentabilidod IC 175 086 089 095 195 498 816 -143]
2025
Clase A EUR 538.942 555.547 575.870 479.316 g .
2. trimestre 2025 Ultimo aii Ultimos 3 aii
Close 8 ER 1024409 064119 845117 776965 (L2 wimesro2025 J(__ Uhmooto  J(_ Utms 3otes )
" .
Clase C ER 368551 333460 276051 192911 Rentabilidodes extemos’ ("5 ) (“fecha )( % )((Fecha )( % )( Fecha )
Rentabilidad minima 0,10 07042025 0,10 07042025 -1,26 13062022
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo j Rentabilidod méxima 007 17042025 008 31012025 090 22072022
- 1.er semestre 1 Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
Clase [ Divisa J ( 2025 J ( 2024 J [ 2023 J [ 2022 J haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
Clase A EUR 6,2333 6,1259 5,8355 5,3952 rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
Clase B EUR 6,3037 6,1875 5,8796 5,4225 politica de inversién homogénea en el periodo.
Clase C EUR 6,3008 6,1849 58777 54213 : .
o ’ : g ! [Med|das de riesgo (%) ]
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio ] Ao, Trimestral )( Anual )
Volatilidad? de 2025 -| or
( Comisién de gesfion ) 2025 2025 202 . 202 4 2024 2023 2022
( % efectivamente cobrado ) Valor liquidativo 041 042 039 056 063 086 242 444
( 10sem 2025 )( Acmiado2025 ) |Basede || Sistema de lbex 35 19,67 23,89 1453 1308 1368 1327 1396 19,41
e e e e céledlo. || impufacion lefa Tesoro 1 afo 042 042 046 062 080 063 076 144
Clase (potrimonioj (resulradosj (potrimonioj(resultados} indice referencia* 205 1,53 248 2,12 200 235 358 437
Clase A 0,24 - 0,24 0,24 0,24 Patrimonio VaR histérico® 315 315 324 333 344 333 378 410
Clase B 012 - 0,12 012 0,12 Pafrimonio 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
Clase C 0,12 - 0,12 0,12 0,12 Pafrimonio modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversion homogénea.
( Comisién de deasitario ) * Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.
P 3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
( % efectivamente cobrado ) 1 mes, si se repifiese el comportamiento de la IIC en los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

Base de céleulo

Clase (

17sem. 2025 )(( Acumulado 2025 )

Clase A 0,02 0,02 Patrimonio
Clase B 0,02 0,02 Patrimonio
Clase C 0,02 0,02 Patrimonio
1.2 semestre | | 2." semestre
[ s J[ e J( 2025 }( 2004 J
indice de rotacién de la cartera 0,31 0,21 0,31 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% 0,89 0,80 0,89 1,08

anualizado)

[Raﬁo de gastos (% s/ patrimonio medio) j
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025

0,26 0,1 13 0,53 0,53 0,53 0,73

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resfo de gasfos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los cosfes de fransaccion
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

1/24

30/

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

2.00
T T T T T T T T
lersem  2°sem  lersem  2°ser lersem  2°sem  lersem  2°sem  lersem
2021 202 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025
Hrondo W indice de referencia

. J
El 23 de diciembre de 2020 cambia su vocacién inversora. Con fecha 1 de enero de 2023 se modifica el
benchmark del fondo. La linea de evolucién de los benchmark se compone de la sucesién de los indices de
referencia que ha fenido el fondo.

( Rentabilidad (% sin anuolizar) )

Trimestral Anual
Acum. ) ( )
2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022
Renfabilidad IC 188 092 095 101 201 524 843 14,09

Ultimo afio

( 2." trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor liquitativo —indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Glimos 5 afios

4.00
2.00
0.00
2.00
4.00
6.00
8.00
-10.00

-12.00

Ter sem 2.% sem Ter sem 2.°sem Ter sem 2.° sem Ter sem 2.° sem Ter sem
2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025

Mrondo

\ J
Con fecha 1 de enero de 2023 se modifica el benchmark del fondo. la linea de evolucién de los
benchmark se compone de la sucesién de los indices de referencia que ha fenido el fondo.

( Rentabilidad (% sin anuclizcr) )

Acum. Trimestral ) ( Anual )

2025 ] e
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad 1IC 1,87 092 095 1,01 2,01 523 8,42 14,10

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Mindice de referencia

Ultimo afio

Rentabilidad minima 0,10 07042025 0,10 07042025 -1,26 13062022
Rentabilidad maxima 0,07 17042025 0,08 31012025 0,90 22072022

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. Lla periodicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

( Medidas de riesgo (%) )

Ao, Trimestral ) ( Anual )

Volatilidad? de 2025 2024 2023 2022
2025 2025 2024 2024

Valor liquidativo 0,41 042 039 05 063 086 242 4,44
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 1396 1941
letra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 0,76 1,44
indice referencia* 205 1,53 2,48 2,12 200 235 358 4,37
VaR histérico® 3,15 3,15 324 333 344 333 3,78 4,10

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ pairimonio medio) )

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025 1

0,14 007 007 007 007 028 0,28 0,28 0,03

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras |IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Rentabilidad minima 0,10 07042025 0,10 07042025 -1,26 13062022
Rentabilidad méxima 0,07 17042025 0,08 31012025 0,90 22072022

! Sélo se informa para los clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos  consecufivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

( Medidas de riesgo (%) )

Ao, Trimestral ) ( Anual )

2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Volafilidad? de

Valor liquidativo 0,41 0,42 039 05 063 086 242 4,44
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 1327 1396 19,41
lefra Tesoro 1 afo 0,42 042 046 0062 080 063 0,76 1,44
indice referencia* 205 1,53 2,48 2,12 200 235 358 4,37
VaR histérico® 3,15 315 324 333 344 333 378 4,10

2 Volatilidad  histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la lIC en los ¢ltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ pcfrimonio medio) )

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025 1 e 4 3
BEpbETEe

0,15 0,07 007 007 007 029 029 0,29 0,03

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

(Importes en miles de euros)

30/6/2025 31/12/2024

Distribucién del patrimonio oo % sobre e % sobre
porie patrimonio porie patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.894.919 98,09 1.831.259 98,82

B Cartera inferior 31,146 1,61 78.088 421
84 Cartera exterior 1.829.150 94,68 1.722.218 92,94

S S ‘L g Intereses de la carera de inversion 34.623 1,79 30.952 1,67

3 Inversiones dudosas, morosas o en - B - -
) liigio

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo (+) UQUIDEZ [TESORERA) 38199 108 22883 123

h g (+/-) RESTO -1.216 0,06 -1.016 -0,05
( Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios ) TOTAL PATRMONIO 1.931.902 100,00 1.853.126 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variaciéon patrimonial
% sobre patrimonio medio %

Variacién

4.00
2.00
0.00
2.00

400 — — —
Variacién)| (Variacién) (Variacién) | respecto
6.00 . P
1o sem. || 2. sem. || acumul. a
8.00 2025 2024 anual 31/12/24
e PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERICR (miles de euros) 1.853.126 1.753.218 1.853.126 -
a ; ; ; ; ; ; ; ; +/- Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,34 2,61 2,34 5,76
S L hE e || -Bensfdesbuis dbuides -
+/- Rendimientos netos 1,82 2,94 1,82 -34,82
. . (+) Rendimientos de gestion 2,01 3,14 2,01 32,52
X Hrondo W indice de referencia ) T Ifereses 162 .68 162 IR
Con fecha 1 de enero de 2023 se modifica el benchmark del fondo. la linea de evolucién de los + Dividendos - - - -
benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. +/- Resuliados en renta fija (realizadas o no) 0,40 1,47 0,40 71,05

+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - -

B.Comporoﬁvo +/- Resultados en depésitos (realizadas o no) - - - -

+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 33,25
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los +/- Resuliados en IIC {realizadas o no) _ _ _ _
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se +/- Otros resultados - - - -
agrupan segun su vocacion inversora. +/- Otros rendimientos - - - -
Vocacion Pot(imonio N de Rentabilidad () Gastos repercutidos 0,19 0,20 0,19 1,70
Inversora C?SSTIOI‘lGdO* barticipes* seme:st’r((il - Comision de gesfién 0,16 0,16 0,16 1,86
miles de euros| media - Comision de depositario 0,02 0,02 0,02 3,66
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68 - Gastos por servicios exferiores - - - 1,15
Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82 - Ofros gastos de gestion corriente - - - -3,21
Renta fija mixta euro . . . - Ofros gastos repercutidos 0,01 0,01 0,01 -1,99
Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19 (+) Ingresos - - - 70,39
Renta variable mixia suro + Comisiones de descuento a favor de la IC - - - -
Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 -1,03 * g;m\’s:\ones refrocedidas = = = 70_39
: + Ofros ingresos - - - -/0,
fenia voridble evro 4224 2648 2474 PATRIVONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)  1.931.902 1.853.126 1.931.902 -
Renta variable internacional 3.711.955 171.580 -3,85
IIC de gestion pasiva’ - - -
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23 (3, Inversiones financieras ]
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parciol 3.1. Inversiones financieras a valor estimado de
Reforno absoluio - - - realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo
Global 1.355.244 25.708 1,03
FMM a corto plazo de valor liquidative variable . - - 30/6/2025 ) (_ 31/12/2024 )
FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda poblica : ! i ' i ( Descripcién de la inversion y emisor J ' Valor :e % sobre % % sobre
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja (nercado) {gafimenio) \ercac) {patrimonic
volofilidad : : : BONO ABANCA CORP 5,50 18,/05/26 ER - 46804 2,53
FNIM: ssendar de valor Tiquidaiive voriable BONO UNICAJA BANCO 1,00 01/12/26 R 31146 161 31284 169
Renta fija euro corio plazo 576820 Y 101 Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 31.146 1,61 78.088 4,22
- P Total Renta Fija Cotizada 31.146 1,61 78.088 4,22
IIC que replica un indice
IIC con objetivo concreto de rentanilidad no JOTALRENTA A 31.146 1,61 78.088 4,22
garantizado TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.146 1,61  78.088 4,22
ol s 5 0 TR 959 BONO ESTADO DE RUMANIA 5,00 27/09/26 EUR 5.144 0,27 - -
- - Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 afio 5.144 0,27 - -
:*'V‘Redi:’i;_‘_d e o oo medio do cad Flon ol period BONO EASTMAN CHEM CO 1,88 23/11/26 EUR  4.953 0,26 - -
! \nc\j;eollg qoue T:alifo?? r:;;?o;uf;: E: \:vr:iioc’je‘oFrg:di czﬂcdeis (Ee{‘F)eeﬁ\eC”Oco?ob\'eﬂvo concreto de BONO SELP FINANCE 1,50 20/12/26 ER 2945 0,15 = =
rentobiidod ro garniiade ’ BONO TORNATOR 1,25 14/10/26 ER 3142 016 - -
BONO 2| RETE GAS 1,75 28/08/26 ER 24786 1,28 - -
BONO LYB INTER FINANC 0,88 17/09/26 EUR 16.719 0,87 - -
BONO REWITY 1,88 19/07/26 EUR 19.170 0,99 - -
BONO ELECTROLUX 4,13 05/10/26 EUR  5.112 0,26 - -

BONO WHIRIPOOL FINAN LUX 1,25 02/11/26 EUR 48.118 2,49 - -
BONO HYPO NOE LANDESBANK 0,13

30/06/26 EUR - - 1.340 0,07
BONO ERSTE BANK HUNGARY 1,25 04/02/26  EUR - - 3.076 0,17
BONO LUMINOR BANK 0,54 23/09/26 ER 10788 0,56 10.842 0,59

BONO TRATON FINANCE LUX 4,50 23/11/26  EUR 16.096 0,83 - -
BONO VOLKSWAGEN LEASING 3,63 11/10/26 EUR 10.171 0,53 10.101 0,55

BONO JEFFERIES RFJEAL 3,44 22/07/26 ER 14995 0,78 14953 0,81
BONO FIBERCOP SPA 2,88 28/01/26 EUR - - 12.045 0,65
BONO LA BANQUE POSTALE 0,50 17/06/26 EUR - - 3.883 0,21
BONO BANCA MONTE DEI PAAS 6,75

02/03/26 EUR - - 9.700 0,52
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(307672005 )( 31/12/2024 ) (307672025 )( 31/12/2024 )
= = e e e
Descripcion de la inversion y emisor Divisa o - Descripcién de la inversion y emisor Divisal ) -
mercado) { patrimonio) (mercado) { patrimonio mercado) | patrimonio | |mercado) { patrimonio
BONO PKO BANK POLSKI 5,63 01/02/26 ER - C 11724 063 BONO ZF EUROPE FINANCE 2,00 23/02/26  ER - ~ 9250 0,50
BONO AAREAL BANK 5,87 29/05/26 ER - ~ 10303 0,56 BONO FASTIGHETS AB 1,88 23/01/26 ER - ~ 39781 215
BONO BANCA MONTE Dl PAAS 188 .. o o BONO AROUNDTOWN 3,29 16/07/26 ER 229 0,12 - -
09/01/26 ’ BONO AROUNDTOWN 3,30 16/07/26 ER 1616 008 1617 009
BONO AAREAL BANK 0,05 02/09/26 EUR  7.251 0,38 4.526 0,24 BONO AROUNDTOWN 3,26 16/07/26 ER  2.282 0,12 2982 0,12
BONO TRATON FINANCE LUX 4,22 21/01/26 ER - - 7.033 038 BONO AROUNDTOWN 3,26 16/07/26 EIR 1236 006 1236 0,07
BONO NATWEST MARKETS 3,87 09/01/26 ER - - 24298 1,31 BONO AROUNDTOWN 5,08 16/07/26 ER 2470 0,13 2491 0,13
BONO DEUTSCHE BANK AG 3,83 15/01/26  EUR - - 21.001 1,13 BONO AROUNDTOWN 5,00 16/07/26 EIR 1.830 0,09 1.845 0,10
BONO SOCIETE GENERALE SA 3,72 19/01/26  EUR - - 27.277 1,47 BONO AROUNDTOWN 5,02 16/07,/26 EUR  5.487 0,28 5533 0,30
BONO VOIKSWAGEN LEASING 4,50 25/03/26 ER - - 559 030 BONO AROUNDTOWN 5,02 16/07/26 EIR 7408 0,38 7469 0,40
BONO DIGITALEURO FINCO 2,50 16/01/26  ER - - 9.147 049 BONO AROUNDTOWN 5,06 16/07/26 ERR 9137 047 9214 0,50
BONO BANCO COMER. PORTUG. 563 o 59903 147 32501 175 BONO DEUTSCHE BANK AG 2,63 12/02/26  ERR - - 17459 0,94
02/10/26 : : BONO LUFTHANSA 3,00 29,/05/26 ER - - 17688 095
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 0,10 02/02/26 EUR - S 18692 1,01 SONG RENAUT S A 238 25/05/26 T e ou
BONO BIACKSTONE PRVATE 1,75 30/11/26  EUR 43980 2,28 32235 1,74 SONG CAABANK 0,38 18711736 Gk 000 178 0w
Eggg ARSEEUEQSPA/EﬁgNGKY W'S‘% A]N?’/ 10/ iéoo ER_18450 096 18469 1,00 BONO UNICREDIT SPA 1,20 20/01,/26 ER - - 48363 261
05/08/2% T S S 29549 1,59 BONO ROLLS ROYCE 4,63 16/02/26 ER - o 12503 067
3ONO ARON BANK FIF 7,25 25/05/26 ST oy o BONO NISSAN MOTOR CO [TD 2,65 17/03/26 ER - o 006 227
SONG ETHAS 5,00 14/01/%6 R e 02 BONO B SANTANDER DER/RF 3,25 04/04/26 ER - 12399 067
BONO INTLFLAVORS & FRAGA 1,80 25/09/26 EUR 2463 013 2456 0,13 BONO HEIMSTADEN BOSTAD 1,13 21/01/26  EWR - - 21667 117
SONO FARETDAVIDSON FINL 5,13 05/04/26 Bk - e 1% BONO TKEHAU CAPITAL 2,25 14/10/26 ER 12976 067 31007 1,67
BONO VOIKSWAG INTLFIN 3,88 29/03/26  ER - ~ 70001 0,55 ?2%3 /QSYNGENTA FINANCE NV- 3,38 gpp . - 2472 12
BONO CASSA CENTRAIE 5,89 16/02/27 ER 153 008 1550 008 BN LS GROUF A6 3,25 020028 T o 05
BONO ARCELOR MITTAL 4,88 26/09/26 ER 10093 0,52 - - BONG CEPSAFINANGE SA 2,25 13702726 TR - e e
Eggg ;i FGHS%PCEO'EE;S?% %/8 2/62@ ES’; e 196576772 8?2 BONO LOGICOR INANCING 1,50 13/07/26 EUR 43322 224 43601 2,35
’ ' . ' ’ BONOELO SA 2,88 29,/01/26 ER - S 31364 169
BONO B.SABADEIL 5,38 08/09/26 ER 12989 067 13127 071 BONO WAIGREENS BOOTS 2,13 20/11/26  ER 12517 0,65 12410 067
Eggg DEBU/I;CCHS PFé’;EDDBWR'CE)F “S’éilif/ 08/ g%o ER 31274 162 31055 168 BONO UBS GROUP AG 0,25 29/01,/26 ER - - 9267 050
22/09/26 e T o 2352 127 BONO INTERN DISTRI SRV 1,25 08/10/26  EUR 4374 0,23 - -
BONO ARGUNDIOWN 1,50 28/05/26 R om0 BONOJAMES HARDIE INTLFI 3,63 01/10/26  EUR  7.296 038  7.322 0,40
BONO FORVIA 7,25 15/06/26 BR - - 2512 04 BONO ORANO 3,38 23/04/26 B - - 19470 1,05
BONO GRAND CITY PROPERTEE 1,38 03/08/26 EUR 31864 1,65 32251 1,74 BONO IVPLC 1,38 26/09/26 ER_809 004 800 004
SONG SAGAX ELRD MiN 1,63 24702726 e e 031 BONO TEOUISUUDEN VOIMA 1,13 09/03/26 ER - - 984 0,05
SONO A3 GIOUP 3,63 04707736 e —7% 012 BONO DXC TECHNOIOGY 1,75 15/01/26  ER - - 9774 053
BONOLAD SA 2,38 17/06/26 T : 0 003 BONO EP INFRASTRUCTURE 1,70 30/07/26  EUR 39.608 2,05 10829 0,58
BONG KOIAMO OVl 2,00 31/03/26 S S o 05 BONOFILLTD 2,50 04/11/26 ER 17875 093 17598 095
BOND FAVBLRG COMVERCAL B 030 ey mram 168 w77 1o BONO FORD MOTOR CREDIT 2,39 17/02/26  ER - ~ 8347 045
22/09/% . / BONO EURONET WORIDWIDE 1,38 22/05/26 ER - C 45898 2,48
BONO CEIANESE US HOLIDINGS 4,78 BONO NATWEST GROUP 1,75 02/03/26 EUR - - 4.857 0,26
19/07/26 ER 36964 191 36789 199 BONO TOF INFRASTRUCTURE 2,50 07/04/26  ELR - 0685 052
BONO COMMERZBANK 4,00 23/03/26 ER - C 5055 027 BONO BARCIAYS 1,38 24/01/26 ER - 21811 1,18
BONO MORGAN STANIEY 2,10 08/05/26  ER - - 11327 06l BONO DOMETIC GROUP 3,00 08/05/26 ER - S 5659 031
BONO UBS GROUP AG 2,13 13/10/26 ER 35547 1,84 35647 1,92 BONO NOKIA O] 2,00 11/03/26 ER - - 94 004
BONO HIGHAND HOIDINGS 0,32 15/12/26 EUR 4814 0,25 - - Total Renta i Privada Cofizada mas de 1 afio 804,444 4629 1722218 92,9
BONO ATHENE GIOBALFUN 0,37 10/09/26  ER 1252 0,06 - - BONO CESKE DRAHY 1,50 23/05/26 ER 5141 027 - -
BONO BELFIUS BANK 3,13 11/05/26 ER - 2059 011 BONO OLDENBURGISCHE 5,63 02/02/26 ER 1326 0,07 - -
BONO VOIKSBANK WIEN 0,88 23/03/26 ER - o 5482 030 BONO HYPO NOE LANDESBANK 013 ¢ 101 007 i i
BONO AXA LOGISTICS EUROPE 0,38 15/11/26 EUR  7.745 0,40 5255 0,28 30/06/26 i '
BONO NIB CAPITALBANK NV 0,25 09/09/26 EUR 1.284 0,07 1.293 0,07 BONO FIBERCOP SPA 3,63 25/05/26 EUR 12586 0,65 - -
BONO CTP NV 0,88 20/01/26 EUR _ _ 13.267 0,72 BONO FIBERCOP SPA 2,88 28/01/26 EUR 12.164 0,63 - -
BONO PROSUS NV 1,21 19/01/26 EUR - - 13.007 0,70 BONO AAREAL BANK 5,88 29/05/26 EUR 10411 0,54 - -
BONO WIZZ AR FINANCE 1,00 19/01/26 ER - - 11217 06 BONO BANCA MONTE DEIl PAAS 1,88 ¢ nhong 1715 _ .
BONO LEG IMMOBILEN 0,38 17/01/26 ER - - 2009 0,11 09/01/26 '
SONO ANDSBANKNN I 075 25/05/36 B - — 52 072 BONO TRATON FINANCE (UX 3,24 21/01/26 ER  7.012 0,36 - -
BONO ASTM SPA 1.00 2571126 R 6sse 03 ‘ . BONO NATWEST MARKETS 2,96 09/01/26  EUR 24279 1,26 - -
3ONO FRGAN 101 17711726 ER 2696 150 86l 155 BONO DEUTSCHE BANK AG 2,93 15/01/26  EUR 20.985 1,09 - -
SONO NE 153 33704726 R sy 0w BONO SOCIETE GEN RF SGCR 2,74 19/01/26 ER 27.259 1,41 - -
BONG BACKSTONE 7 R FO 1.0 BONO VOLKSWAGEN LEASING 4,50 25/03/26 ER 5627 0,29 - -
20/10/26 ER 35771 1,85 35227 1,90 BONO DIGITALEURO FINCO 2,50 16/01/26  EUR  9.123 0,47 - -
BONO FNM SPA 0,75 20/10/26 EUR  7.194 0,37 7.129 0,38 BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 0,10 02/02/26 EUR 18.787 0,97 - -
BONO NE PROPERTY 1,88 09/10/26 ER 33812 1,75 25036 1,35 BONO SES 1,63 22/03/26 EUR 7916 041 - -
BONO CTP NV 0,63 27/09/26 ELR 3798 020 3838 072 BONO ~ SIEMENS =~ ENERGY FNAN 4,00 cjo 99000 159 . .
BONO UBS GROUP AG 4,21 16/01/26 R - 1509 048] 05/04/26 '
BONO DEUTSCHE BANK AG 4,50 19/05/26  ERR - - 6216 034 BONO ARION BANKI HF 7,25 25/05/26 ER_3.097 016 - -
SONO CECONOMY AG 1.75 24706726 e —a 0% BONO HARIEYDAVIDSON FINL 5,13 05/04/26 EUR 22.188 1,15 - -
BONO MERCALYS 180 29/02/26 S Uy o6 BONO VOLKSWAG INTLFIN 3,88 29/03/26  ER 10.152 0,53 - -
BONO TRITAX EIROBOX 0,95 02,/06/26 ER - o 34487 1,86 BONO P3 GROUP 0,88 2¢/01/26 EUR 16665 0,86 - -
BONO WORLEY US FINANCE 0,88 09/06/26  ER - - 21397 1,5 BONO AROUNDTOWN 1,50 28/05/26 ER 2722 014 - -
BONO HAMMERSON RELAND 1,75 03/06/27 EUR 5902 0,31 5788 0,3 BONO SAGAX EURO MIN 1,63 24/02/26 ER_ 3840 020 - -
BONO ANIMA HOLDING 1,50 22,/04/28 ER 373 019 3704 020 BONO IAD SA 2,38 17/06/26 ER_ 467 002 - -
BONO ANIMA HOLDING 1,75 23/10,/26 ER 12214 063 12084 0,65 BONO KOJAMO OY) 2,00 31/03/26 ER_ 9309 048 - -
BONO CITYCON TREASURY 1,25 08/09/26  EUR 17707 0,92 17.353 0,94 BONO COMMERZBANK 4,00 23/03/26 ER 5060 0,26 - -
SONG BSABADEL 563 06/05/26 e ——a0r 05 BONO BELFIUS BANK 3,13 11/05/26 ER 2073 011 - -
BONO CTP NV 0,75 18/02/27 ER 2118 011 2088 0,11 BONO VOIKSBANK WIEN 0,88 23/03/26 ER 5510 029 - -
BONO CONTOURGIOBAL 2,75 01/01/26 ER - S 16047 087 BONO CTP NV 0,88 20/01/26 EUR 13125 0,68 - -
BONO NEW IMMO HODING 2,75 26/11/26 ER 18495 096 19285 1,04 BONO PROSUS NV 1,21 19/01/26 ER_18.815 097 - -
BONO STANDARD INDUSTRIES 2,25 21/11/26 EUR 4.641 024 4597 0,25 BONO WIZZ AR AINANCE 1,00 19/01/26  EUR 11318 0,59 - -
BONO DEUTSCHE BANK AG 1,38 03/09/26  EUR 27.844 1,44 27793 1,50 BONO LEG IMMOBLLEN 0,38 17/01/26 ER_2012 010 - -
BONO CROWN ELRO 2,88 01/02/26 e oy o BONO LANDSBANKINN HF 0,75 25/05/26  EUR 13.236 0,69 - -
BONO ALSTRIA OFFICE RET 1,50 23/06/26  ER - a6 077 BONO NEXI 1,63 30/04/26 EUR 11215 0,58 - -
BONG R PROFERTY 2,75 12/85/26 R N P EYRT) BONO DEUTSCHE BANK AG 4,50 19/05/26  ER 6.205 0,32 - -
BONO PPF TELECOM GROUP 3,13 27/03/26  ER - S 13992 076 BONO CECONOMY AG 1,75 24/06/26 EUR_6.860 0,36 - -
BONO LA MONDIALE 0,75 20/04/26 ER - 16691 0,90 BONO MERCIALYS 1,80 27/02/26 ER 11412 0,59 - -
BONO RENAULT S.A 2,00 28/09/26 ER 1981 010 1962 011 BONO TRITAX EUROBOX 0,95 02/06/26 EUR 34988 181 - -
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(30672025 ) ( 31/12/2024 ) (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
Descripcion de la inversion y emisor Divisal Valor de) | % §obr§ Volor de| | % éobre.
mercado) | patrimonio) (mercado) | patrimonio
a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
BONO WORLEY US FINANCE 0,88 09/06/26  EUR  29.486 1,53 - - superior ol 20%) X
BONO B.SABADELL 5,63 06/05/26 EUR 10.302 0,53 - - b T ;
) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento x
BONO CROWN EURO 2,88 01/02/26 ER_ 9.212 048 = = ) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
BONO AISTRIA OFFICEREIT 1,50 23/06/26  EUR 14491 075 - - T grupe e x
BONO CPI PROPERTY 2,75 12/05/26 EUR 20.816 1,08 - - 4 : - o
) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
BONO PPF TELECOM GROUP 3,13 27/03/26 EUR 14096 073 . . en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
BONO LA MONDIALE 0,75 20,/04/26 ER 16916 0,88 - - respeciivamene
BONO VAIEO 1,63 18/03/26 ER 3.16] 016 - - e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
BONO ZF EUROPE FINANCE 2,00 23/02/26 ER 31.050 1.6l - - avalados por alguna enfidad del grupo de la gestora o depositario,
BONO FASTIGHETS AB 1,88 23/01/26 EUR 40.174 2,08 - - o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o %
BONO DEUTSCHE BANK AG 2,63 12/02/26 EIR 17714 0,92 - - asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
BONO LUFTHANSA 3,00 29/05/26 EUR 17.663 0,91 - - f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
BONO RENAULT S.A 2,38 25/05/26 EIR 8175 0,42 - _ confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
BONO ROLLS ROYCE 4,63 16/02/26 EIR 12534 065 - B depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra %
BONO ISS GLOBALA/S 0,88 18/06/26 ER 1873 0,10 - - gestora del gree .
BONO NISSAN MOTOR CO [TD 2,65 17/03/26 EUR 40.165 2,08 - - g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora ;
BONO HEIMSTADEN BOSTAD 1 Té 21/01/26  ER 21695 1'1 ) - - que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC
BONO  SYNGENTA FIN/—\NC,E N 338 : ’ h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x
16/04/26 EUR  29.058 1,50 - -
BONO CEPSA FINANCE SA 2,25 13/02/26  EUR 31.566 1,63 - - 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
BONO ELO SA 2,88 29/01/26 ER 32727 1,69 - - ofras informaciones
BONO COVESTRO AG 0,88 03/02/26 EUR  3.465 0,18 - -
BONO ORANO 3,38 23/04/26 EUR 14.308 0,74 - - * Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.
BONO TEOLISUUDEN VOIMA 1,13 09/03/26  EUR 996 0,05 _ _ * Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfion SCIIC realiza una serie de operaciones en las que

BONO DXC TECHNOLOGY 1,75 15/01/26 EUR 10.962 0,57 - -
BONO FORD MOTOR CREDIT 2,39 17/02/26 ~ EUR 18.364 0,95 - -
BONO EURONET WORIDWIDE 1,38 22/05/26 EUR 28.634 1,48 - -
BONO TDF INFRASTRUCTURE 2,50 07/04/26 ER 17.787 0,92 - -
BONO DOMETIC GROUP 3,00 08/05/26 EUR  5.678 0,29 - -
BONO NOKIA OY] 2,00 11/03/26 EUR 702 0,04 - -
Tofal Renta Fija Privada Cofizada menos de 1 afio 929.562 48,12 - -
1.829.150 94,68 1.722.218 92,96
1.829.150 94,68 1.722.218 92,96
1.829.150 94,68 1.722.218 92,96
1.860.296 96,29 1.800.306 97,18

Total Renta Fija Cotizada

TOTAL RENTA FlJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

actta como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:

Importe: 375.035,75 Euros (0,0198% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores:

Importe: 2.100,00 Euros (0,0001% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 1,30 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

u
2025 (% sobre el pat

Distribucién por sectores

Financiero 32,38%
Inmobiliario 21,44%
Consumo Discrecional 12,20%

Industrial 7,94%

Otros 26,04%

3.3. Operativa en derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

( 4. Hechos relevantes )

a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos X
b) Reanudacion de suscripciones,/reembolsos X
c) Reembolso de patrimonio significativo X
d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e) Susfitucion de la Sociedad Gestora X
f) Sustitucién de la Enfidad Depositaria X
g) Cambio de control de la Sociedad Gesfora X
h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
) Autorizacién del proceso de fusién X
) Ofros hechos relevantes x

(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del
1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicaré en la pégina web de la Sociedad Cesfora, dejando de publicarse en el bolefin de
cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gesfora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad del afio 2025 ha venido marcada por la inestabilidad, especialmente politica,
de la mano del presidente Trump. Comenzamos un afio con sentimientos positivo en el crédito y en
las bolsas y en marzo, con la presentacion del plan de gasto aleman, las rentabilidades de los
bonos de deuda publica sufrieron un fuerte repunte hasta situarse en niveles cercanos al 3%. Por el
contrario, las bolsas y los spreads de crédito siguieron con su fendencia alcista.

Sin embargo, llego abril y con ¢él, el "liberation day" y su anuncio de las tarifas de las
importaciones de Estados Unidos con el resto del mundo. las fornas se cambiaron, y la deuda
publica actud como acfivo refugio y la bolsa y los spreads de crédito en caida libre. Los activos
més perjudicados fueron aquellos de mayor riesgo, es decir, acciones y crédito high yield. Pero
esfo no es como empieza, sino como acaba, y la practica totalidad de los activos han vuelto a
niveles previos a dicho dia o incluso se encuentran por encima. Otro de los efectos que se han
visto en este semestre es la debilidad del dolar y el posible fin del patron dolar.

En temas de politica monetaria, la Reserva Federal ha obviado los comentarios de Trump y se ha
mantenido imparcial manteniendo los tipos en el rango 4,25%4,50%. En cambio, el Banco
Central Europeo ha redlizado 4 bajodas de 0,25% el tipo de inferés oficial hasta situarlo en el
2,15%.

La rentabilidad del bono americano a 10 afos ha tenido un comportamiento volatil durante el afio,
pero al final ha acabado en terreno positivo. En diciembre del 2024 el Treasury cofizaba a
4,57% para acabar junio en 4,23%. En Europa, el bund no ha corrido la suerte y ha tenido un
comportamiento negativo, pasando de cotizar del 2,37% en diciembre al 2,61% en junio,
llegando a tocar el 2,91% en marzo.

Si analizamos los spreads de crédito, el comportamiento fambién ha sido volétil, pero terminaron
el semesfre en niveles ligeramente inferiores a los de diciembre. En la categoria de grado de
inversién, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé el
semestre en 57,65, hasta cerrar en 54,51, Para la deuda high yield, el spread comenz¢ el
semestre en 313,43 puntos hasta los 282,47 Estos movimientos han permitido que Ibercaja Renta
Fija 2026 acabe con un resuliado positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Se ha continuado rotando la cartera hacia posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial,
buscando nuevos emisores y mejorando la calidad de la carera. A pesar de las subidas,
confinuamos encontrando oportunidades en el segmento de investment grade, concretamente.
Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Discrecional, Materias Primas e Indusfrial, y
lo hemos bajado en Financiero, Tecnologia y Energfa. Por paises, hemos aumentado la exposicion
a EE.UU., Alemania y Republica Checa y la hemos reducido a Espafa, Reino Unido y Suiza.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
0,85 afos y con una TIR media bruta (esfo es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 3,01%.

¢) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gesfién
y depdsito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del
2,03% (Clase A) y del 2,15% (Clase B) y del 2,15% (Clase C), frente a la rentabilidad del 1,75%
de la clase A y del 1,88% de la clase By del 1,87% de la clase C. La seleccion de los valores y
la menor duracién del fondo no ha permitido que este bata a su indice de referencia durante el
periodo.

A partir del 1 de julio de 2025, el benchmark calculado e incluido en la informacién publica
peri¢dica va a ser 100% LECTTREU Index, no coincidiendo con el incluido en folleto, 5% Repo
Mes + 95% ERO2. El indice de referencia se usa a efecfos comparativos, y ambas composiciones
son equivalentes.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, renfabilidad y gasfos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 538.942 miles de euros,
variando en el periodo en -16.605 miles de euros, y un fotal de 16.149 participes. El patrimonio
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(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

de la clase B ascendia a 1.024.409 miles de euros, variando en el periodo en 60.290 miles de
euros, y un total de 17.345 participes. El pafrimonio de la clase C ascendia a 368.551 miles de
euros, variando en el periodo en 35.091 miles de euros, y un fotal de 1.464 participes. La
rentabilidad simple semestral de la clase A es del 1,75% y del 1,88% de la clase By del 1,87%
de la clase C, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,26% de la clase A y del 0,14% de
la clase By 0,15% para la de la clase C sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A 'y ha sido superior para la Clase B y ha sido
superior para la Clase C, respecto a la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un
0,59%. El fondo ha tenido un mejor comportamiento respecto de la media de los fondos de la
gestora debido a que se frata de un fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la
volatilidad y caidas en los mercados de renta variable, y se ha visto impulsado por la relajacion
de fipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las ventas que se han realizado han sido en Euronet 2026, Banca Monte de Paschi
2026 y Nissan 2026, entre ofros, y se ha comprado Rewvity Alemania es el pafs con mayor peso,
seguido de Francia y Esfados Unidos. Por sectores, financiero, consumo discrecional e inmobiliario
son los que més pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
38.101.388,97 eurcs. En el semestre destaca la aportacion posiiva de Elo Saca 2026,
Celanese 2026 y Blackstone 2026. Por el lado negativo, se encuentran Athene Global 2026,
liad 2026 y ASTM 2026.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado insfrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
esfrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resuliado de
-117.172,64 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso" para el
cdlevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plozo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operafiva habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de confrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,29% en renta fija y un 1,98% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los ltimos 5 afios) ha sido de un 3,15% para la clase Ay de un 3,15% para
la clase B'y de un 3,15% para la clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Traspasado el ecuador del afio, seguimos sin tener claro el escenario macro en el que nos vamos
a mover en lo que queda de 2025. De momento, las previsiones macro de consenso en Europa y
China se sitten incluso por encima de como estaban en marzo. Las previsiones para EEUU si que
han caido, pero se quedan muy lejos de la temida recesién que se llegé a plantear en la primera
mitad de abril.

La Fed enfra en juego y el fono de los miembros del Comité es ahora menos agresivo. El dafo de
precios de mayo sorprendié positivamente con una fimida subida de la inflacion general y un
recorte en la subyacente. Por su lado, un mal dato de empleo también podria acelerar los recortes
de tipos. La reaccién de los activos de riesgo a las decisiones de la Fed dependera no solo de la
infensidad, sino también de los motivos que lleven a la autoridad monetaria a actuar. De momento,
el mercado ha aumentado sus expectativas de bajadas de fipos hasta casi 3 a final de afo.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Duranfe el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion femporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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