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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes - Inversion
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/12/2024) minima
Clase A 213.198.261,67 40.199.769,83 29.076 5.695 EUR 50
Clase B 5.358.426,67 11.013.418,43 4 3.929 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
Clase ( Divisa ) (1 .er semestre 2025) ( 2024 )
Clase A EUR 1.360.382 252.389
Clase B EUR 34.355 69.353
[Vc:lor liquidativo de la participacién fin de periodo j
Clase ( Divisa ) (1 .er semestre 2025) ( 2024 )
Clase A EUR 6,3808 6,2784
Clase B EUR 6,4114 6,2971
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
( Comisién de gestion )
( % efectivamente cobrado )
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
cdleulo | | imputacién
sobre sobre sobre sobre
Clase S Tof . Total
patrimonio ) | resultados patrimonio ) | resultados
Clase A 0,41 - 0,41 0,41 0,41 Patrimonio -
Clase B 0,23 - 0,23 0,23 0,23 Patrimonio
( Comisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de céleulo

Clase ( 1.2 sem. 2025 )( Acumulado 2025 )

Clase A 0,01 0,01 Patrimonio
Clase B 0,01 0,01 Patrimonio
1.# semestre | | 2." semestre
[ sone ][ e ][ 2005 ][ 2024 ]
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Remobihdad media de la liquidez (% 1,96 2,63 1,96 3,02
anualizado)

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las 1IC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo de rentabilidad objetivo a medio/largo
plazo, cuya filosofia consiste en construir una cartera estable y diversificada de renta fija
privada con calidad crediticia media y alta'y con un vencimiento en torno a 4,2 afios. El
fondo prevé mantener los acfivos en cartera desde su compra hasta el vencimiento de la
esfrategia (junio 2028). La duracién media de la cartera va disminuyendo conforme
avanza la vida del producto.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

[Rentobilidc:d (% sin anualizar)

— &Y @

Acumulado ( Trimestral
2025 (22025 ) (12025 ) (4. 2024 ) (3. 2024)
Rentabilidad IIC 1,63 1,10 0,53 0,88 3,01
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )

Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,34 25062025 0,51 05032025
Rentabilidad méxima 0,27 17-04-2025 0,28 31012025

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos  consecutivos. la periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]
N -

cumulado ( Trimestral )
Volaffidod de 2025 ] 2025) (1.+ 2025) (4. 2024) (3. 2024)
Valor liquidativo 1,72 1,69 1,75 1,73 1,63
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80
VaR histérico® 1,20 1,20 1,33

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comportamiento de la lIC en los dliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Rcﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) ]
Trimestral Anual
s | C ) (Anucl)
2025 |(~ 27 K 4 3
[ 2025 J [ 2025 J [ 2024 J [ 2024 J [ 2024 J
Ratio total de gastos 0,43 0,21 0,21 0,23 0,25 0,71

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, audiforia, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resfo de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

( )

( )

[Renfobilidod (% sin anualizar) ]

Acumulado ( Trimestrol )
2025 (%2025 ) (12025 ) (4. 2024 ) (3. 2024)
Rentabilidad IIC 1,82 1,18 0,62 0,99 3,13
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas! ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,34 25062025 0,51 05-03-2025
Rentabilidad maxima 0,27 17-04-2025 0,28 31012025

Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el perfodo.

[I\/\edidos de riesgo (%) ]

) .
’Acumuladc ( Trimestral )

Volatilidad? d 2025 B o B .

olafidod” de ) (2:2025) (1.2 2025) (4. 2024) (3.7 2024)
Valor liquidativo 1,72 1,69 1,75 1,73 1,63
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80
VaR histérico® 1,20 1,20 1,33

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s/patrimonio medio) ]
peum. |C ) (Anucl)
20 ( 2095 j ( 2075 j ( 2354) ( 2?)54) ( 2024)

Ratio fotal de gasfos 0,25 0,13 0,13 0,13 0,13 0,38

Trimestral

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segln su vocacion inversora.
Patrimonio od Rentabilida
Gestionado* N,‘ de semestral
miles de euros)) [PAriciPes media**

Vocacién
Inversora
16.553.491 361.832 1,68

Renta fija euro
514.257 29.266 0,82

fi
Renta fija internacional
Renta fija mixta euro

fi

Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

3.711.955 171.580 3,85

Renta variable euro

Renta variable internacional

IIC de gestion pasiva'
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
Retorno absoluto

Global 1.355.244
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Renfabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

(" 30/6/2005 )( 31/12/2024 )

"y Valor de| | % sobre | [Valor de| | % sobre
mercado | patrimonio | (mercado | patrimonio

( Descripcién de la inversion y emisor

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 )
Distibucion del patrimonio i b BONO KERING 0,75 13/05/28 ER 4679 0,34
( Importe j ( patrimonio J ( Importe j ( patrimonio J BONO LUFTHANSA 3,63 03/09/28 EUR  3.088 0,22 - -
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,00 27/01/28  EUR 20.349 1,46 - -
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.374.744 98,57 313.827 97,54 BONO BPCE SA 4,38 13/07/28 EUR  5.265 0,38 5.197 1,62
Cotora merior N N , , BONO AUTOIV 4,25 15/03/28 ER 5193 037 515 1,60
- BONO LEASYS SPA 3,88 01/03/28 EUR  6.178 0,44 6.097 1,89
Cartera exterior 1.345.716 96,49 307.782 95,66 BONO PIUXEE 3,50 04/09,/28 ER 30086 216 8307 261
Infereses de la cartera de inversion 29.028 2,08 6.045 1,88 BONO VOIVO CAR AB 4,25 31/05/28 R 5.131 0,37 B N
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B BONO PANDORA 4,50 10/04/28 EUR 18.498 1,33 5.230 1,63
litigio BONO INDIGO GROUP 1,63 19/04/28 EUR  1.823 0,13 1.806 0,56
(+) IQUIDEZ (TESORERIA) 21.059 1,51 8.177 2,54 EAO/NO%HQASMBURG COMMERCIALB 4,50 BR 48.342 347 8483 2,64
(+/) RESTO 1.067 0,08 263 0,08 BONO TDF INFRASTRUCTURE 5,63 21/07/28  EUR 47.853 343 8758 2,72
TOTAL PATRIMONIO 1.394.737 100,00 321.741 100,00 BONO OTP BANK 4,75 12/06/28 EUR  3.595 0,26 3.587 1,11
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO TATRA BANKA 0,50 23/04/28 EUR  1.829 0,13 1.830 0,57

2.4. Estado de variacién patrimonial

( % sobre patrimonio medio ) %

BONO INEOS FINANCE PLC 6,63 15/05/28 EUR  4.322 0,31 - -

BONO FARRFAX FIN HOLD LTD 2,75 29/03/28 EUR  6.798 0,49 1.966 0,61

BONO LA BANQUE POSTALE 3,00 09/06/28 EUR 17.342 1,24 14803 4,60

Vorimién BONO NERVAL 3,63 20/07/28 ER 19426 1,39 5026 1,56
Variacién) (Variacion) (Variacion) | respecto BONO A1 TOWERS HOIDING 5,25 13/07/28 EUR  6.906 0,50  1.070 0,33
1o sem. || 27 sem. || acumul. a BONO NOVO BANCO SA 4,25 08/03/28 ER 1541 011 1537 048
2025 2024 anval ) (31/12/24 BONO WORLDLNE SA 4,13 12/09/28 EUR 42365 304 1385 043
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  321.741 114.170 321.741 - BONO ASCENDAS REIT 0,75 23/06/28 ER 269 002 266 0,08
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 133,46 104,88 133,46 426,90 BONO ALPERIA SPA 5,70 05/07/28 EUR 17301 1,24 10.736 3,34
Beneficios brutos distibuidos ~ i i N BONO SYDBANK A/S 5,13 06/09/28 ER 3287 024 3261 1,01
+/-Rendimienios nefos 169 337 169 10715 BONO S PANKKI OY) 4,88 08,/03/28 ER 2871 021  2.862 0,89
{+) Rencimientos de gestion 212 378 212 13276 BONO RAIFFEISENBANK 1,00 09/06,/28 ER 5506 039 5512 1,71
p— 174 201 174 25828 BONO AROUNDTOWN 1,45 09,/07/28 ER 26726 1,92 8493 264
-+ Dividordos : : : - BONO IMERYS 1,88 31/03/28 ER 2498 018 248 077
B L MR —" R DI
+/- Resultados en renfa variable (realizadas o no) - - - - ! : ! . 4
é, Resulodos o depGios (reo‘fza dos 0 10 ) - - - - BONO RCI BANQUE SA 4,88 14/06/28 ER 3291 024 3256 1,01
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,17 0,05 0,17 1.351,04 ngg :—filo'fg;il\‘([;SD{IR[TJQEQ\/MSETQ‘SO/?A?/O];)//S;?/28 EEE gzgil ;’zj jggg ?’Zg
- Resultados en IIC (realizad - - - - : : ‘ : :
i; (;Sr;“’rejjh:!os (realizadas o no} : : : : BONO CESKA SPORITEINA 5,74 08/03,/28 ER 1792 013 179 056
Py —— - - - - BONO ELECTROLUX 4,50 29,/09/28 ER 24312 1,74 13.854 4,3
- BONO CROWN EURO 5,00 15/05/28 ER 1589 0,11 106 0,03
b Gg“"? ’_EPT”"“:, g'jg g'gg g'jg 2‘7‘2;2 BONO VIRGIN MONEY UK 4,00 18/03/28  EUR 2457 0,18 2.446 0,76
'CO’”TSTO“ de 355 ‘°,“t : oo 'O/O] 'O'm 0530 BONO IMCD 4,88 18/09/28 EUR 28190 2,02 4950 154
‘G"m‘s“’” € COposno_ : = = o BONO VONOVIA SE 1,88 28/06/28 ER 4935 035 95 0,03
- Cosfos PO’Sed”‘C‘OS_E“E”O’_eS - - - : BONO LOGICOR FINANCING 4,63 25/07/28 EUR 49.102 3,552 3.097 0,96
- Ofros gastos de gesfion corienfe - - - 19487 BONO FIOENE ENERGIAS 4,88 03/07/28  ER 3673 026 1472 046
- Ofros gastos repercufidos 002 003 002 10715 BONO AAREALBANK 0,75 18/04/28 ER 11121 080 4509 1,40
(+) '"9:505 - — - - - 245,99 BONO WINTERSHALL DEA 1,33 25/09,/28 ER 56142 403 10955 3,40
+ Comisiones de descuento a tavor de la - - - - BONO CELANESE US HOLDINGS 0,63
+ Comisiones retrocedidas - - - - 10/09/28 EUR  6.846 0,49 6.805 2,11
+ Ofros ingresos - - - 245,99 BONO WPC EUROBOND 1,35 15/04/28 EUR  15.945 1,14 - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de eros)  1.394.737 321.741 1.394.737 - BONO DIGITALEURO FINCO 1,13 09/04/28  EUR 4100 029 1724 0,54
BONO ISLANDSBANKI 4,63 27,/03/28 ER 6726 048 - -
a1 . 6 . BONO LANDSBANKINN HF 5,00 13,/05/28 ER 6264 045 6207 1,93
- Inversiones financieras BONO ELO SA 5,88 17,/04/28 EIR 1244 009 1139 035
BONO LANXESS 1,75 22/03/28 ER 16251 1,17 4611 1,43
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de BONO ERICSSON 5,38 29/05/28 ER 4966 036 4946 154
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONO TDC NET AS 5,06 31/05/28 ER 9646 069 4913 153
BONO VOIKSWAGEN BANK 4,38 03/05/28  EUR 20.342 146 3618 1,12
(30672025 ) ( 31/12/2024 ) BONO RCI BANQUE SA 4,88 21/09/28 ER 6692 048 6595 2,05

L N . Valor de| [ % sobre | (Valor de| [ % sobre
Descripcion de la inversién y emisor Divisql e -
mercado { patrimonio) \mercado) | patrimonio
BONO ESTADO DE RUMANIA 2,88 26/05/28 EUR 28.286 2,03 - -
BONO ESTADO HUNGRIA 0,13 21/09/28 EUR 15.393 1,10 - -
BONO ESTADO DE RUMANIA 2,13 07/03/28 ER  1.520 0,11 1.492 0,46
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 45198 3,24 1.492 0,46
BONO FORD MOTOR CREDIT 3,62 27/07/28 EUR 10.010 0,72 - -

BONO BANK OF CYPRUS 7,38 25/07/28 EUR  20.551 1,47 - -
BONO SOFINA 1,00 23/09/28 ER  3.799 0,27 - -
BONO OTP BANKA DD 3,50 20/05/28 ER  5.019 0,36 - -
BONO MOINYCKE HOLDING 4,25 08/09/28  EUR  3.717 0,27 - -
BONO SCHAEFFLER AG 4,25 01,/04/28 EUR  4.034 0,29 - -

BONO SOCIETE GEN RF SGCR 2,13 27/09/28 EUR 11.742 0,84 - -
BONO CAISSE NAT REASSURAN 0,75 07/07/28 EUR  6.250 0,45 - -
BONO WMG ACQUISITION 2,75 15/07/28 EUR 30.632 2,20 - -
BONO FIBERCOP SPA 7,88 31/07/28 EUR 13.229 0,95 - -
BONO BULGARIAN ENERGY 2,45 22/07/28 ER 6722 0,48 - -
BONO LA BANQUE POSTALE 2,00 13/07/28 EUR  8.892 0,64 - -

BONO ZF FINANCE 3,75 21/09/28 EUR  8.364 0,60 - -
BONO BANCA MONTE DEI PAAS 7,71

18/01/28 ER  7.744 0,56 - -
BONO BARRY CALLEBAUT 3,75 19/02/28 EUR  20.209 1,45 - -
BONO ING GROEP NV 2,00 20/09/28 ER  3.519 0,25 - -
BONO HAMBURG COMMERCIALB 3,50

17,/03/28 ER  6.508 0,47 - -

BONO ORSTED A/S 2,25 14/06/28 EUR  2.945 0,21 - -
BONO NYKREDIT REALKREDIT 4,00 17/07/28 ER  4.879 0,35 - -
BONO BANQUE STELANTIS FR 3,13 20/01/28 EUR 19.463 1,40 - -

BONO PERMANENT TSB GRP 6,63 25/04/28 ER 12.080 0,87 3.238 1,01
BONO TRATON FINANCE LUX 4,25 16/05/28  EUR  9.386 0,67 9.274 2,88
BONO FORD MOTOR CREDIT 6,13 15/05/28 EUR 51.619 3,70 7.286 2,26

BONO ANGLO AMER CAP 4,50 15/09/28 ER 10.906 0,78 2.944 0,91
BONO DEUTSCHE BANK AG 1,88 23/02/28 ER  1.656 0,12 1.644 0,51
BONO EQT AB 2,38 06/04/28 EUR 98 0,01 97 0,03
BONO ROLLS ROYCE 1,63 09/05/28 ER  4.102 0,29 4.079 1,27
BONO SES 2,00 02/07/28 EUR  24.283 1,74 7.451 2,32

BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 1,38 24/07/28 EUR 28.789 2,06 - -
BONO IKQ EURO HOIDINGS 4,13 01/04/28  EUR  1.605 0,12 1.613 0,50

BONO ALTAREA 1,88 17/01/28 EUR 17.765 1,27 5.129 1,59
BONO AKELIUS RESID PRO FI 1,00 17/01/28 EUR  9.003 0,65 6.082 1,89
BONO MUNDYS 1,88 12/02/28 EUR  1.234 0,09 1.228 0,38
BONO HSBC HOIDINGS 3,13 07/06/28 ER  7.961 0,57 - -
BONO STELANTIS 4,50 07/07/28 ER 10.458 0,75 - -
BONO FASTIGHETS AB 1,25 28/01/28 EUR  6.616 0,47 - -
BONO ZF FINANCE 2,25 03/05/28 ER  4.699 0,34 181 0,06
BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 1,00 13/04/28 EUR 25.225 1,81 8.046 2,50
BONO VITERRA FINANCE 1,00 24/09/28 ER  9.359 0,67 - -
BONO AVANTOR FUNDING 3,88 15/07/28 ER 995 0,07 998 0,31
BONO TEOLLUSUUDEN VOIMA 1,38 23/06/28  EUR 93 0,01 93 0,03
BONO VALEO 1,00 03/08/28 ER  4.586 0,33 -

BONO JAGUAR LAND ROVER 4,50 15/07/28 ER  6.575 0,47 6.563 2,04
BONO BLACKSTONE PP EULRHO 1,00 04/05/28 EUR 12772 0,92 4.251 1,32

BONO ACEF HOIDING 0,75 14/06/28 ER 15944 1,14 1.451 0,45
BONO DUFRY ONE BV 3,38 15/04/28 EUR 1.284 0,09 1.288 0,40
BONO SAIPEM FINANCE INTL 3,13 31/03/28  EUR  3.782 0,27 - -
BONO NESTE OY) 0,75 25/03/28 EUR  4.687 0,34 - -
BONO PROSUS NV 1,54 03/08/28 EUR 15775 1,13 6.156 1,91
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30/6/2025 )( 31/12/2024 )

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

[ Descripcion de la inversion y emisor ]

Volor de %sobre Valor de| | % sobre
mercudo pommomo mercado) | patrimonio

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje

BONO GRAND CITY PROPERTIE 0,13 11/01/28 EUR  9.690 0,69 - superior al 20%) X
BONO SOFTBANK GROUP 5,00 15/04/28 EUR 15.605 1,12 309 0,10 E T ;
b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
BONO NISSAN MOTOR COLID 3,20 17/09/28 ER 6916 0,50 4030 125 ) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
BONO VOIKSWAG INTLFIN 0,88 22/09/28  ELR 10463 0,75 - - T grupelses x
BONO VF CORP 0,25 25/02/28 EUR  4.522 0,32 173 0,05 . ] o
o - - d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
Tofal Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 1.300.517 93,28 306.289 95,16 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, M
Total Renta Fija Cotizada 1.345.716 96,52 307.781 95,62 respectivamente
TOTAL RENTA FA 1.345.716 96,52 307781 95,62 e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.345.716 96,52 307.781 95,62 avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.345.716 96,52 307.781 95,62 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o x
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
. L. .. B . " . f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
3.2. Distribucion ode las inversiones flpcnuerus a confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
30/6/2025 (% sobre el patrimonio total) depositario, u otra IIC gestionada por la misma gesfora v otra X
gestora del grupo
Distribucién por sectores g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora .

Financiero 23,91%
Inmobiliario 19,62%
Consumo Discrecional 15,93%

Servicios de Comunic 9,67%

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actéa como intermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

Otros 30,87% - Operaciones repo sobre deuda publica:
Efectivo compra: 2.439.998.651,59 Euros (294,40% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 2.530.295.882,66 Euros (305,29% sobre patrimonio medio)
N J - Comision de depositaria:
" " Importe: 122.860,07 Euros (0,0148% sobre patrimonio medio)
3.3. operu va en derivados - Comisién pagada por liquidacién de valores:
Importe: 6.030,00 Euros (0,0008% sobre patrimonio medio)
( Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) ) - Tarifa CSDR por Operacién liquidada:
( J ( J ( Nomindl J [Obieﬁvo de |°J Importe: 5,38 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)
Subyacente Instrymento ) { Comprometido) {_ Inversion (8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )
B.IMCD 4,875% A:180928 Call C/ Compromiso 5.455 Inversion A
Total Subyacente Renta Fija 5.455 No aplicable.
s - ( 9. Anexo explicativo del informe periédico )

( 4. Hechos relevantes

a) Suspension temporal de suscripciones// reembolsos

b) Reanudacién de suscripciones/ reembolsos

c) Reembolso de patrimonio significativo

e) Susfitucién de la Sociedad Gesfora

f) Sustitucién de la Enfidad Depositaria

X

X

X

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
) X
X

X

g) Cambio de control de la Sociedad Gestora

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i) Autorizacion del proceso de fusion X

)
) Otros hechos relevantes x

(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

Otros hechos relevantes: Con fecha 25 de junio de 2025, IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU,
como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, desde el 25 de junio de 2025 el volumen
maximo  de  parficipaciones  a  suscribir  por  participe es de una  participacion.

Cambio en elementos esenciales del folleto informativo: la CNMV ha resuelto, con fecha 9 de
mayo de 2025, verificar y registrar a solicitud de [BERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como
enfidad Gestora, y de CECABANK, SA, como entidad Depositaria, la actualizacién del follefo de
IBERCAJA RF HORIZONTE 2028, Fl (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion
de carécter financiero con el nimero 5860), al objeto de modificar la fecha de aplicacién del
volumen méximo de participacion  por participe, para ambas clases de participacién.

Eliminacion/Reduccion comisién gestion y/o depositario de IIC: Con fecha 3 de marzo de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como enfidad Gestora, comunica a la CNMV que, desde el
dia 28 de febrero de 2025 inclusive, la comisién de gesfion de la clase A del fondo (codigo
ISIN: ESO147113007) se reduce pasando a situarse en el 0,82% sobre patrimonio.

Eliminacion/Reduccion comision gestion y/o depositario de IIC: Con fecha 11 de febrero de
2025, IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gestora, comunica a la CNMV que,
desde el dia 10 de febrero de 2025 inclusive, la comision de gesfion de la clase A del fondo
(codigo ISIN: ES0147113007) se reduce pasando a situarse en el 0,85% sobre patrimonio.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad del afio 2025 ha venido marcada por la inestabilidad, especialmente politica, de
la mano del presidente Trump. Comenzamos un afio con sentimienfos positivo en el crédito y en las
bolsas y en marzo, con la presentacion del plan de gasto aleman, las rentabilidades de los bonos
de deuda publica sufrieron un fuerte repunte hasta situarse en niveles cercanos al 3%. Por el
confrario, las bolsas y los spreads de crédito siguieron con su tendencia alcista.

Sin embargo, llego abril y con él, el "liberation day" y su anuncio de las farifos de las
importaciones de Esfados Unidos con el resfo del mundo. Las fornas se cambiaron, y la deuda
publica actué como activo refugio y la bolsa y los spreads de crédito en caida libre. Los activos
més perjudicados fueron aquellos de mayor riesgo, es decir, acciones y crédito high yield. Pero
esfo no es como empieza, sino como acaba, y la practica totalidad de los activos han vuelio a
niveles previos a dicho dia o incluso se encuentran por encima. Ofro de los efecfos que se han
visto en este semestre es la debilidad del délar y el posible fin del patron dolar.

En temas de poliica monefaria, la Reserva Federal ha obviado los comentarios de Trump y se ha
mantenido imparcial manteniendo los fipos en el rango 4,25%4,50%. En cambio, el Banco
Central Europeo ha realizado 4 bajadas de 0,25% el fipo de interés oficial hasta situarlo en el
2,15%.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volétil durante el afio,
pero al final ha acabado en terreno positivo. En diciembre del 2024 el Treasury cofizaba a 4,57%
para acabar junio en 4,23%. En Europa, el bund no ha corrido la sverte y ha fenido un
comportamiento negativo, pasando de cofizar del 2,37% en diciembre al 2,61% en junio,
llegando a tocar el 2,91% en marzo.

Si analizamos los spreads de crédito, el comportamiento también ha sido volétil, pero terminaron el
semesire en niveles ligeramente inferiores a los de diciembre. En la cafegoria de grado de
inversién, afendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé el semestre
en 57,65, hasta cerrar en 54,51. Para la deuda high yield, el spread comenzé el semestre en
313,43 puntos hasta los 282,47. Estos movimientos han permitido que Ibercaja Renfa Fija
Horizonte 2028 acabe con un resuliado positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha construido la carfera buscando posiciones de mayor valor y renfabilidad potencial, nuevos
emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar de las subidas, continuamos encontrando
oportunidades en el segmento de investment grade, concretamente.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Servicios de comunicacién y Deuda
Estados UE, y lo hemos bajado en Consumo Discrecional, Materias Primas y Utilities. Por pafses,
hemos aumentado la exposicion a EE.UU., Luxemburgo y Alemania y la hemos reducido a Suecia,
ltalia y Republica Checa.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
2,9 afos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 3,39%.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, renfabilidad y gasfos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el pafrimonio de la clase A ascendia a 1.360.382 miles de euros,
variando en el periodo en 1.107.993 miles de euros, y un fofal de 29.076 participes. El
patrimonio de la clase B ascendia a 34.355 miles de euros, variando en el periodo en -34.998
miles de euros, y un fofal de 4 paricipes. La rentabilidad simple semesiral de la clase A es del
1,63% y del 1,82% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,43% de la clase
Ay del 0,25% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecto a la
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(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

rentabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 0,59%. El fondo ha tenido un mejor
comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que se trata de un
fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la volatilidad y caidas en los mercados de
renta variable, y se ha visto impulsado por la relajacién de tipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las ventas que se han realizado han sido en Valeo 2028, La Banque Postale 2028 y
Saipem 2028, enfre ofros, y se ha comprado Schaeffler 2028, Hamburg Commercial Bank 2028
y Viterra 2028. Por paises, Francia es el pafs con mayor peso, seguido de Alemania y Estados
Unidos. Por sectores, financiero, consumo discrecional e inmobiliario son los que mas pesan dentro
de la cartera.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por todas las operaciones ha sido de
16.850.815,55 euros. En el semesire destaca la aportacion positiva de Whintershall 2028, La
Banque Postale 2028 y Praemia Healthcare 2028. Por el lado negativo, se encuentran Worldline
2028, Valeo 2028 y Ford Motor 2028.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién tfemporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
-1.379.572,61 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el
célevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de confrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,17%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,52% en renta fija y un 1,51% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los tltimos 5 afios) ha sido de un 1,2% para la clase Ay de un 1,2% para la
clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Traspasado el ecuador del afio, seguimos sin tener claro el escenario macro en el que nos vamos
a mover en lo que queda de 2025. De momento, las previsiones macro de consenso en Europa y
China se sitten incluso por encima de como estaban en marzo. Las previsiones para EEUU si que
han caido, pero se quedan muy lejos de la temida recesién que se llegé a plantear en la primera
mitad de abril.

La Fed entra en juego y el tono de los miembros del Comité es ahora menos agresivo. El dato de
precios de mayo sorprendié positivamente con una timida subida de la inflacién general y un
recorte en la subyacente. Por su lado, un mal dato de empleo también podria acelerar los recortes
de fipos. La reaccion de los acfivos de riesgo a las decisiones de la Fed dependera no solo de la
infensidad, sino tfambién de los motivos que lleven a la autoridad monetaria a actuar. De momento,
el mercado ha aumentado sus expectativas de bajadas de fipos hasta casi 3 a final de afio.

(10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el perfodo no se han realizado operaciones de adquisicién femporal de activos
(operaciones de simultaneas).
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