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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Cose  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024) minima
Clase A 833.504,55 1.010.818,16 1.554 1.789 EUR 300
Clase B 1.187.185,57 1.232.718,22 15 16 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 13.395 15.693 21.412 27.243
Clase B EUR 21722 21.680 24.836 20.228
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
. 1.er semestre
Clase [ Divisa J [ 2005 J [ 2024 J [ 2023 J [ 2022 J
Clase A EUR 16,0705 15,5255 15,9291 16,2086
Clase B EUR 182967 17,5872 17,8618 17,9918

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

)

( Comisién de gestion

% efectivamente cobrado )

( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
c8leulo | | imputacién
Clase sobre sobre To sobre sobre Tolal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 0,99 - 0,99 0,99 0,99 Patrimonio
Clase B 0,49 - 0,49 0,49 0,49 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de céleulo

Clase (

125em. 2025 ) Acumulodo 2025 )

Clase A 0,10 0,10 Patrimonio
Clase B 0,10 0,10 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 2005 J [ 204 J
indice de rotacién de la cartera 0,04 0,09 0,04 0,35
Remobmdod media de la liquidez (% 232 2,83 232 3,02
anualizado)

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Variable Infernacional

Perfil de riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo de renfa variable internacional que
invertird en compafias de todo el mundo que centren su actividad en desarrollar producios
o servicios que confribuyan a mejorar la eficiencia hidrica y energética, las energias
renovables, u ofras andlogas que estén relacionadas de una forma decidida con la
sostenibilidad.  Ademéds, el fondo seguird en su gestion criterios financieros y
extrafinancieros de inversién socialmente responsable (ISR) - llamados  criterios ASG
(Ambientales, Sociales y de Gobiemno Corporativol.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha uilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
( )
)

[Rentobilidod (% sin onuc||izar)

Acom. Trimestral ) ( Anual )

2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad IIC 3,51 6,12 246 857 486 253 1,72 -121

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima 4,74 04042025 4,74 04042025 4,13 09052022
Rentabilidad méxima 2,24 12052025 2,24 12052025 4,47 28072022

Ultimo afio

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Acom. Trimestral ) ( Anual )

2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022

Volatilidad? de

Valor liquidativo 15,46 18,32 11,94 11,49 1436 12,07 1496 22,35
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 1396 1941
letra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 0063 076 1,44
VaR histérico® 12,14 12,14 12,34 12,65 12,85 12,65 13,78 14,87

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volafilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ potrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

0,56 0,56 0,56 0,56 2,24 2,23 222 2,26

Ratio fotal de gastos 1,11

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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El 5 de febrero de 2021 el fondo modifica su politica de inversion. El 1 de enero de 2024 el fondo
modifica su indice de referencia y el 23 de febrero de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que
la linea de evolucién del benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y
la evolucién de la Lefra a un afio, a partir de entonces.

El 5 de febrero de 2021 el fondo modifica su politica de inversién. El 1 de enero de 2024 el fondo
modifica su indice de referencia y el 23 de febrero de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que
la linea de evolucion del benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y
la evolucién de la Letra a un afio, a partir de entonces.

( )

( )

[Rentobilidod (% sin c:nuc:lizar) ]

Trimestral ) ( Anual )

Acum.
2025
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022
Rentabilidad IIC 403 639 221 833 513 1,54 072

Ultimo afio

( 2." trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Focha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Renfabilidad minima 4,74 04042025 4,74 04042025 4,13 09052022
Rentabilidad méxima 2,24 12052025 2,24 12052025 4,48 28072022

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

Acom. Trimestral ) ( Anual )

Volafilidad? de 2025 ] or 2024 2023 2022
2025 2025 2024 2024

Valor liquidativo 1546 18,32 119 1,49 14,36 12,07 14,96 22,35
Ibex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41
letra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 076 1,44
VaR histérico® 12,14 12,14 12,34 12,65 12,85 12,65 13,78 14,87

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s// po’rrimonio medio) j

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025 1 o
@M@a@mm@

0,30 0,30 0,30 0,30 1,20 1,24

Ratio fotal de gasfos 0,61

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras 1IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* - de semestral
miles de euros)) POTTICIPes media**

Vocacién
Inversora
16.553.491 361.832 1,68

Renta fija euro
Renta fija internacional 514.257 29.266 -0,82

Renta fija mixta euro

Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

Renta variable internacional 3.711.955 171.580 -3,85

IC de gestion pasival

Renta variable euro

Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23

Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial

Retorno absoluto

Global 1.355.244

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corfo plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fi\o euro corfo plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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(" 30/6/2005 ) ( 31/12/2024 )

2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

[ Descripcién de la inversion y emisor

i Valor de| | % sobre | [Valor de|( % sobre
mercado | patrimonio | (mercado) | patrimonio

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 )
Distibucion del patrimonio oo T oie ACCIONES ORSTED A/S DKK 164 047 283 076
( Importe J( patrimonio J( Importe J( patrimonio J ACCIONES BEFESA EUR - - 374 1,00
ACCIONES JOHNSON CONTROLS INT USD 448 1,28 381 1,02
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.241 91,81 33.985 90,93 ACCIONES XYLEM usb  1.207 3,44 1.233 3,30
Carlera interior 2.198 6,26 2224 5,95 ACCIONES ITRON INC usb 706 2,01 663 1,77
ACCIONES TESIA MOTORS INC UsD 404 1,15 - -
Cortera exierior 30.043 i 7] 84,98 ACCIONES CONSOLDATED EDISON USD 1075 335 1189 3,18
Infereses de la cartera de inversion - - - - ACCIONES PRYSMIAN SPA ER 925 263 950 2,54
Inversiones dudosas, morosas o en ACCIONES ANDRITZ AG EUR 284 0,81 441 1,18
litigio } ) ) ) ACCIONES NESTE OY) ER - - 491 1,31
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 2.391 6,81 2761 7,39 ACCIONES FIRST SOLAR UsD  1.264 3,60 1.362 3,64
(+/1 RESTO 484 138 608 168 ACCIONES WASTE MANAGEMENT UsD  1.165 3,32 1.364 3,65
ACCIONES NATIONAL GBP 843 2,40 783 2,09
ICTAREATRMON®) 116 10000 S/l 110000 ACCIONES NEXTERA ENERGY usb 178 3,35 1.385 3,71
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. ACCIONES PANASONIC HOLDINGS JpY 801 2,28 879 235
o o2 0 N ACCIONES VEOLA ENVIRONNEMENT EUR  1.044 2,97 936 2,50
OO Lo I N
( % sobre patrimonio medio % ACCIONES INFINEON TECHNOLOG. EUR 885 2,52 1.225 3,28
Variacion ACCIONES LEGRAND ER 1135 323 940 2,52
Variacién) (Variacién | (Variocién) | respecto ACCIONES SCHNEIDER ER 723 2,06 771 2,06
]Z“OSZe;n 22055': ag:umjl' 3]/]"2/24 ACCIONES STMICROELECTRONICS N EUR 622 1,77 583 1,56
ACCIONES TOYOTA MOTOR JPY 634 1,81 832 2,23
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) ~ 37.374  44.151 37.374 - ACCIONES SAINT GOBAIN EUR 196 3,40 1.028 2,75
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 9,98 12,34 9,98 32,99 ACCIONES SSE PLC GBP  1.624 4,63 1.477 3,95
- Beneficios brutos distribuidos - - - - ACCIONES SIEMENS AG EUR 686 1,95 594 1,59
+/- Rendimientos netos 3,62 -3,48 3,62 -186,03 ACCIONES ENERGIAS DE PORTUGAL EUR  1.160 3,30 Q74 2,61
(+) Rendimientos de gestion 4,51 2,61 4,51 243,18 ACCIONES EON SE EUR 594 1,69 427 1,14
+ Infereses 0,09 0,08 0,09 4,49 Total Renta Variable Cofizada 30.036 85,552 31.768 85,00
+ Dividendos 1,47 0,70 1,47 75,21 TOTAL RENTA VARIABLE 30.036 85,52 31.768 85,00
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) - - - - TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.036 8552 31.768 85,00
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) 2,77 3,53 2,77 164,97 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.234 91,78 33992 90,94
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - -
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,31 0,10 0,31 159,96 ucién de las inversiones financieras a
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - - 025 (% sobre el pa“—imonio fOfOI)
+/- Ofros resultados 0,14 0,05 0,14 336,48
+/- Ofros rendimientos - - - - ( . h
{3 Gostos repercufidos 09 08 090  -1485 Distribucion por sectores
- Comision de gesfion 0,69 0,71 0,69 19,47
- Comision de depositario 0,10 0,10 0,10 -18,29
- Castos por servicios exteriores 0,01 0,01 0,01 6,62
- Ofros gasfos de gesfion corriente 0,01 - 0,01 160,43 . Tesoreria 7,80%
- Ofros gasfos repercufidos 0,10 0,06 0,10 35,93 . Acciones Iberdrolo S.A. 4,64%
(+) Ingresos 0,01 - 0,01 665,06 . e S C 4 632
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - . colones e o
+ Comisiones retrocedidas - - - - Acciones First Solar 3,60%
+ Otros ingresos 0,01 - 0,01 665,06 . Ofros 79,33%
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 35.116  37.374  35.116 =
N J
(3. Inversiones financieras J
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de ( Posiciones abierias o 30/6/2025 [en miles de euros] )

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

30/6/2025 ) (_ 31/12/2024 )

Nominal

i Objetivo de la
Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion

C/ FUTURO S/
[ Descripcién de la inversién y emisor ] . w pz:l‘:::o :.:l:z;jz L)f"ﬁz:() EMINI UTILITIES 1.885 Inversion
UTILITIES SELECT SECTOR INDEX (XAU) A:0925

ACCIONES GRENERGY RENOVABLES ER 308 088 457 1,20 Tofal Subyacente Renta Variable 1885
ACCIONES CORPORACION ACCIONA ER 260 0,74 236 0,63 TOTAL OBLIGACIONES 1.885
ACCIONES IBERDROLA EUR  1.630 4,64 1.530 4,09
Total Renta Variable Cotizada 2.198 6,26 2.224 5,94
TOTAL RENTA VARIABIE 2198 626 2204 594 (L4. Hechos relevantes )
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.198 6,26 2.224 5,94
ACCIONES NVENT ELECTRIC usb 373 1,06 - -
ACCIONES HUBBEL UsD 485 1,38 566 1,52 a) Suspension femporal de suscripciones//reembolsos X
ACCIONES APTIV Usb 810 2,31 818 2,19 b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos X
ACCIONES SUNRUN Usb _ _ 134 0,36 ) Reembolso de patrimonio significativo X
ACCIONES ESSENTIAL UTILITIES USD 851 242 947 2,53 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
ACCIONES SAMSUNG SDI CO EUR - - 584 1,56 e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
ACCIONES OWENS CORNING UsD 350 1,00 494 1,32 ) Sustitucion de la Entidad Depositaria x
ACCIONES CARRIER GLOBAL CORP Usb 559 ,59 - - g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
ACCIONES SCATEC ASA NOK 548 1,56 574 1,54 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
ACCIONES XINYI SOLAR HOLDINGS HKD - - 315 0,84 i) Autorizacién del proceso de fusion X
ACCIONES SPIE SA EUR 906 2,58 571 1,53 ) Otros hechos relevantes
ACCIONES ARRAY TECHNOLOGIES Ush 384 1,09 448 1,20
ACCIONES ARSTANETORES U i 1w s v | \>-Anexoexplicativo de hechos relevantes )

! ! Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
ACCIONES TRANE TECHNOLOGIES USD 854 2,43 1.070 2,86 IBERCAJA GESTION,g SGHC,pSAU, como entidad Geciforo, comunica a la CNMV Ique, a partir del
ACCIONES ENPHASE ENERGY INC Usb 84 0,24 166 0,44 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
ACCIONES NEXANS SA ER 776 2,21 729 1,95 publicaré en la pagina web de la Sociedad Gesfora, dejando de publicarse en el bolefin de
ACCIONES ERG SPA EUR 353 1,00 373 1,00 cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.
ACCIONES SOLAREDGE TECHNO usb 62 0,18 47 0,13
ACCIONES LINDE PLC usb 597 ,70 971 2,60
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(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de

la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores

en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emifidos o

avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,

o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra

gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora

que fienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION CRECIMIENTO Fl poseia
una participacién directa de 8.742,81 miles de euros que supone el 24,90% sobre el patrimonio
del fondo e IBERCAJA GESTION EQUILIBRADA Fl posefa una parficipacién directa de 8.715,21
miles de euros que supone el 24,82% sobre el pafrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 1.589.464,34 Euros (4,48% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 1.372.882,64 Euros (3,87% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 35.218,01 Euros (0,0992% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 570,00 Euros (0,0016% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,18 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

la primera mitad de afio ha sido convulsa en los mercados financieros. Tras una abrupta
correccion iniciada por el sector tecnolégico y los miedos de sobrecapacidad en infraestructura
para A, apuntados por la aparicién de DeepSeek, siguié el devenir arancelario de Trump con
amenazas exorbitadas y miedos de recesién en Estados Unidos motivé de correcciones
generalizadas. Los minimos se alcanzaron el 7 de abril, antesala de una fuerte recuperacién en V,
que hizo repuntar al indice global MSCI World un 24%. Asi, el MSCI World, en délares, sube un
8,59% en la primera mitad de afio, con secfores como industriales, financieras, eléctricas y
servicios de comunicacién repuntando més de un 10%; mientras que consumo discrecional y
sanidad quedan a la cola con correcciones. A destacar en el semestre la fuerte depreciacion del
dolar, que pierde un 12,16% frente al euro.

Pese a la incertidumbre regulatoria y comercial, el entorno macroeconémico del primer semestre de
2025 ha sido relativamente favorable para el sector de energfas limpias. En Europa, los tipos de
inferés han seguido bajando gracias a una inflacién controlada. En EE. UU., los tipos se han
mantenido estables en el 4,5% (aproximadamente 100 puntos basicos por debajo de junio de
2024), mientras la inflacién ha descendido hasta el 2,3% en mayo de 2025, tras repuntes a
finales de 2024. Esto deja margen para futuros recortes. No obstante, esfe contexto positivo ha
quedado parcialmente eclipsado por las presiones inflacionarias, recesivas y de incertidumbre
derivadas de los aranceles anunciados por la adminisftracién Trump durante el Liberation Day de
abril.

En EEUU, ha pesado la incertidumbre regulatoria. La reforma presupuestaria aprobada en mayo
de 2025 introdujo recortes significativos al Inflation Reduction Act (IRA), tras la eleccién del
presidente Trump. El nuevo paquete legislativo —bautizado como One Big Beautiful Bill— elimina
los incentivos fiscales para vehiculos eléctricos y energia solar residencial, y adelanta la
eliminacién de los créditos para inversiones y produccion en proyectos solares y edlicos (ITC y
PTC). No obstante, se mantendran hasta 2032 los créditos fiscales para la fabricacién de baterias
y equipamiento solar, y hasta 2027 los de energfa edlica, lo que resulta més favorable de lo que
inicialmente se preveia. A diferencia de EEUU, la politica europea ha sido claramente favorable a
la transicion energéfica durante 2025. En febrero, la Comisién Europea presentd el Clean
Industrial Deal, una iniciativa destinada a reforzar la compefitividad industrial y el secfor de
manufactura limpia en la UE. Ademés, la reforma del freno de la deuda en Alemania liberard
cerca de un billén de euros para inversiones en defensa, infraestructuras y fransicién energética a
lo largo de la proxima década.

la cartera de Ibercaja New Energy invierle mayoritariamente en los sectores industrial, eléctrico,
tecnolégico y consumo discrecional, por lo que la buena evolucién de los dos primeros en el
acumulado del primer semestre ha beneficiado el comportamiento del fondo Ibercaja New Energy.
b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Industrial, Utilities y Consumo Discrecional, y lo
hemos bajado en Tecnologia, Energia y Materias Primas. Por paises, hemos aumentado la
exposicion a Francia, EE.UU. y Portugal y la hemos reducido a Corea del Sur, Finlandia y Japén.
o) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisfrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 13.395 miles de euros, variando
en el periodo en -2.298 miles de euros, y un fotal de 1.554 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 21.722 miles de euros, variando en el periodo en 42 miles de euros, y un total de 15
parficipes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 3,51% y del 4,03% de la clase B,

una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,11% de la clase A'y del 0,61% de la clase B sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. la positiva evolucién de los
seclores eléctrico e industrial dentro de renta variable ha permitido superar a la media de los
fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

las compafiias cotizadas en EE.UU., Japén y Finlandia han sido las que més han restado al
resultado final. Las posiciones mantenidas en Francia, Espafia y Alemania desfacan positivamente.
Por secfores, Consumo Discrecional y Tecnologia son los de peores resultados; Utilities, Industrial y
Opciones y Futuros destacan positivamente. Por posiciones individuales, Grenergy Renovables,
lberdrola, Spie, Energias de Portugal e Infineon Technologies han sido las inversiones mas
destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en First Solar, Nextera Energy, Toyota Motor,
Tesla Motors y Owens Corning son las que peor se han comportado. A lo largo del perfodo, el
resuliado generado por todas las operaciones ha sido de 1.600.095,29 euros. Concrefamente,
hemos abierto posicion en Tesla Motors, Carrier Global Corporation, Nvent Electric; hemos
cerrado posicion en Neste Oil OYJ, Befesa, Xinyi Solar Holdings, Samsung SDI Co 144A — GDR,
Sunrun. También hemos vendido Orsted, Scatec, Waste Management, Linde, Infineon Tecnology,
Trane Technologies, Andritz AG 'y Crenergy Renovables, asi como comprado First Solar, entre ofras.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resultado de
109.901,08 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "compromiso" para el
cdlevlo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o
adquisiciones femporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 5,08%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,2% en renta variable (91,78% en inversién directa y 5,42% a
fravés de instrumentos derivados) y un 6,81% en liquidez. Por sectores dentro de la renta variable
del fondo: industrial (38,82%), eléctrico (34,33%), tecnologia  (9,96%), consumo discrecional
(7,75%). Por divisas: euro (45,11%), délar USA (40,94%), libra esterlina (7,14%), yen (4,18%) y
corona noruega (1,95%) son las divisas mas importantes.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 12,14% para la clase A y de un 12,14% para la clase B.

5. BJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras una recuperacién en V y la recuperacién de méximos en los indices globales de renta
variable, esperamos que los préximos meses sean de consolidacién, més atn cuando la liquidez
en mercado es menor en periodo esfival.El impacto arancelario no se ha trasladado todavia a
inflacién porque, entre ofras razones, todavia no ha entrado en vigor el arancel minimo del 10%
anunciado el 2 de abril, ni las tarifas especificas en funcién del déficit comercial. Al mismo tiempo,
a diferencia de 2018, el délar se ha depreciado, lo cual agrava el impacto para las cuentas de
resultados de las empresas americanas y, por ende, el consumidor.

A medio plazo, continuamos positivos con las dindmicas estructurales que subyacen a la inversién
en el fondo Ibercaja New Energy. Continda el apoyo a ambos lados del Aflantico a las medidas
de eficiencia energética y seguimos confiados en el incremento de la penefracién de vehiculo
eléctrico a medio plazo. Pese a ser un enforno menos favorable para las energfas limpias fras
OBBB, la aprobacién del nuevo marco normativo aporta la certeza necesaria para que los
desarrolladores refomen la planificacion y ejecucién de proyectos. De hecho, muchos actores del
sector temian una derogacién tfotal del IRA y paralizaron su actividad hasta conocer el desenlace
legislativo. Con esta inceridumbre resuelta, se espera una reactivacion progresiva del mercado
desde una base que ya muestra niveles de acfividad alenfadores. A pesar de la incertidumbre
politica, econémica y comercial, la inversién global en fecnologias limpias sigue creciendo con
fuerza. Segun la Agencia Infernacional de la Energia (IEA), se espera que en 2025 alcance los
2,2 billones de délares, un 10% mas que en 2024 y casi el doble de lo invertido en carbén,
pefréleo y gas. Los principales motores del crecimiento son redes eléctricas, energias renovables y
transporte electrificado. Uno de los principales impulsores del aumento de la demanda eléctrica en
los mercados desarrollados es el crecimiento de los centros de datos, cuyos operadores estdn
recurriendo cada vez mdés a las energios renovables para cubrir sus crecientes necesidades
energéficas. Esfo ha llevado a que el volumen de confratos de compraventa de energia (PPAs, por
sus siglas en inglés) firmados por empresas alcance méximos histéricos a nivel mundial.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el perfodo no se han redlizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultaneas).
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