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El presente informe, junto con los UOltimos informes periddicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversidon y divisa de denominaciéon ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o
sociedades

Vocacion inversora: Renta Fija Internacional

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: Fondo diversificado, 100% renta fija. La
aportacién de valor vendra de la gestién activa, se ird modificando la composicién de la
cartera, tipologia de instrumentos de renta fija, calidad crediticia y duracién media en
funcién de las circunstancias de mercado. La volatilidad maxima del fondo se situara en el
entorno del 3% anual (hasta el 4% anual en momentos excepcionales de mercado).
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos econdémicos J
atos Generales
Ne° Participaciones Ne° Participes L
.. Inversion

Clase Divisa bty

30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 (TR
IBERCAJA CARTERA
CONSERVADORA 106.431.596,66 57.922.483,90 37.819 24217 EUR 50
CLASE A
IBERCAJA CARTERA
CONSERVADORA 39.980.076,21 15.063.992,01 2.342 850 EUR  150.000
CLASE C

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA CARTERA

IBERCAIA CARTERA e a EUR 1.387.591 750444 110901 132216

IBERCAJA CARTERA

CONSERVADORA CLASE C EUR 522845 195540

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

l.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA CARTERA

CONSERVADORA CLASE A EUR 13,0374 12,9560 12,6034 12,1463

IBERCAJA CARTERA

CONSERVADORA CLASE C EUR 13,0776 12,9806 - -

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado

A Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Basedecalculo i tacion
sobre sobre sobre sobre
patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
CARTERA
CONSERVAD 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 Patrimonio -
ORA CLASE
A
IBERCAJA
CARTERA
CONSERVAD 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 Patrimonio -
ORA CLASE
C
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de calculo

1.er semestre 2026 Acumulado 2026

IBERCAJA CARTERA CONSERVADORA

CLASE A 0,04 0,04 Patrimonio
IBERCAJA CARTERA CONSERVADORA N .
CLASE C 0,02 0,02 Patrimonio

lersemestre 2.°semestre

2026 2025
2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,12 0,09 0,12 0,57
Rentabilidad media de la liquidez (% 125 1,96 125 1,66
anvalizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
IBERC. CARTERA CONSERVADORA CLASE A

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,63 1,58 -0,94 0,46 0,85 - - - -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,64 08/04/2026 0,64 08/04/2026 - -
Rentabilidad minima (%) -0,21 15/05/2026 -0,30 26/03/2026 - -
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Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 1,90 2,09 1,66 0,71 0,87 - - - -
Ibex 35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 - - - -
VaR histérico® 1,34 1,34 1,43 - - - - - -

mayor volatil
ferencias. <

d mayor
informa

modo comparativ
de la volatilidad para los
? VaR histérico: Indica Ic
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de 0,64 0,33 0,31 0,32 0,31 1,27 1,24 1,55 1,02
gastos
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10175
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10125
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100,75
100 50
100,25

100,00
jul.2s oct. 25 ene.26 abr.26
B L B BENCHMARK (Base 100)

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

B L M Benchmark

El 11 de abril de 2025 se modifica la politica de inversion vy la denominacién del fondo.



IBERCAJA CARTERA CONSERVADORA CLASE C

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,75 1,64 -0,88 0,52 0,91 - - - -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Oltimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,64 08/04/2026 0,64 08/04/2026 - -
Rentabilidad minima (%) -0,21 15/05/2026 -0,30 26/03/2026 - -

periodo solicitado v
a las rentabilidades

con una antigledad minima de
1odificado su vocacion inversora. Se refier

imas y minimas entre dos valores liquidativos c secutivos. La periodicidad calculo
de alor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pas no presuponen
rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de version
homogénea en el period

c haya

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 1,90 2,09 1,66 0,71 0,87 - - - -
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 - - - -
VaR histérico® 1,34 1,34 1,43 - - - - _ _
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,53 0,27 0,26 0,26 0,25 0,75 - - -
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B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestidon se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) p P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ _
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo B _ _
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de B _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,5l
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

“Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del B0/05/2026 31122025
CEIGETE Importe % s/patrim. Importe % s/patrim,
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 1.884.523 98,64 911.701 96,38
Cartera interior 1.340.654 70,18 714.832 75,56
Cartera exterior 543.768 28,46 196.869 20,81
Intereses dela
carterade 102 0,01 o 0,00
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en o 0,00 [¢] 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 26.736 1,40 34.505 3,65
(+/-) RESTO -823 -0,04 -222 -0,02
TOTAL
PATRIMONIO 1.910.436 100,00 945.984 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



al 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

Estado de variacién patrim

30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)

% sobre patrimonio medio
% Variacion

Variacién ~ Variacion  Variacion respectoa Distribucién Principales Posiciones
l.ersem. 2°sem. acumul. 31/12/2025
2026 2025 anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR 945.984 169.551 945.984 _

(miles €)
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 57,06 112,70 57,06 24,29 T —CA1 O Tk
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 <
+/- Rendimientos netos 0,53 1,12 0,53 17,03
(+) Rendimientos de gestion 0,90 1,50 0,90 46,81 ;
+ Intereses 0,04 0,07 0,04 23,87 o=
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00 PART BERCAARENTA |
+/- Resultados en renta fija (realizadas o _0,01 0,00 _0,01 0,00 SARE AR
no) : . : : PART IBERCAJA RF

PART IBERCAJA DEUDA

+/- Resultados en renta variable 0,00 0,00 0,00 0,00 CORPORATIVA FLEXIBLE:
(realizadas o no) ’ ’ g 4 8.97%

“—— PRIVADA FLEXIBLE
18,83%

PART IBERCAJA RF

+/- Resultados en depésitos (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00 PRIVADA FLEXIBLE 2
no) : ’ ’ : 15.00%
;{)—) Resultados en derivados (realizadas o 0,03 0,02 0,03 38331
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,83 1,41 0,83 4497
i o o o R _
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 3.3. Operativa en derivados
() Gastos repercutidos -0,36 -0.38 -0,36 134,18 No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
- Comisién de gestion -0,32 -0,33 -0,32 135,21
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 131,35 [ 4. Hechos relevantes ]
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -398,12
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 167,20 Si No
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 17,03 a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00 b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
isi c. Reembolso de patrimonio significativo X
I*I-CComlsn:)nes de descuento a favor de la 0,00 0,00 0,00 0,00 P 9
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00 e. Sustitucién de la Sociedad Gestora X
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00 f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
Fnﬂ:s"::)omo (AN FEREIP(E) AETAL 1910436 945984  1.910.436 s g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
[ 3. Inversiones financieras ] i. Autorizacién del proceso de fusién X
Jj. Otros hechos relevantes X
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de [ 5 A licativo de hech |
N .2 . N . . Anexo explicativo de hechos relevantes
realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo P
No aplicable.
30/06/2026 31/12/2025
Descripcion de las inversiones y divisa  Divisa Valor de Valor de . . . .
R % e % 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
PARTICIPACIONES RF HORIZONTE
2028 EUR 33.964 1,78 33.664 3,56 Si No
;gl;;ICIPACIONES RF HORIZONTE EUR 141.249 7,39 139.826 14,78 a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
PARTICIPACIONES RENTA FIJA 2027 EUR 168.358 8,81 177.595 18,77 PR N - -
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
PARTICIPACIONES RENTA FIJA 2026 EUR - - 36.595 3,87 . . L
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el X
PARTICIPACIONES DEUDA PUBLICALP EUR 25.136 1,32 25.137 2,66 depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
PARTICIPACIONES DC FLEX EUR 171.317 8,97 77.844 8,23 e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX EUR 359.657 18,83 180.623 19,09 c_olocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX 2 EUR 286.569 15,00 35533 3,76 vinculadas
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX 3 EUR 129.771 6,79 8.014 0,85 f.Se hal:! adquirido valores o instrumentos finan_cieros cuya con!:rapartida ha sic_io otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
PARTICIPACIONES DC FLEX 2 EUR 24.634 1,29 - - gestora u otra gestora del grupo
TOTAL IIC 1.340.654 70,18 714.832 75,57 g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
i isi t tisfech lalc
TOTAL INVERSIONES INTERIOR 1.340.654 70,18 714.832 75,57 Srigen comiones o gastos SaRsTecTiosPor®
h. Otras inf: i i i I X
BONO ESTADO AUSTRALIA 2,25 AUD o001 L8 i i Otras informaciones u operaciones vinculadas
2028-05-21 - ’ . - N
Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 eou L8 i i 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
afio informaciones
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.941 188 = =
. . . . o .
TOTAL RENTA FIIA 35.941 188 N N : Ibercaja_x Banco S.A., es propietaria dell EI.OO % del cap]tal dela Ggstora. .
Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
PARTICIPACIONES DWS FLOATING EUR 146.657 7.68 60.115 635 actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
RATE entidad depositaria, CECABANK:
PARTICIPACIONES AXA FIX US CORP - Suscripciones/Reembolsos |IC del mismo Grupo: Efectivo compra: 720.200.000,00 Euros
INTE EUR 146.185 7.65 54.940 581 (43,01% sobre patrimonio medio) / Efectivo venta: 105.753.786,47 Euros (6,31% sobre
patrimonio medio)
PARTICIPACIONES ISHARES USD EUR 66.314 347 26223 2,77 - Compraventa de divisas: Efectivo compra: 36.270.037,68 Euros (2,17% sobre patrimonio
TREASURY medio)
PARTICIPACIONES LAZARD CREDITFI  EUR 148671 7,78 55.591 5,88 - Comisioén de depositaria: Importe: 658.619,06 Euros (0,0393% sobre patrimonio medio)
- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 150,00 Euros (0,0000% sobre
TOTALIIC 507.827 26,58 196.869 20,81 patrimonio medio)
TOTAL INVERSIONES EXTERIOR 543.768 28,46 196.869 20,81 - Pagos Emir: Importe: 968,00 Euros (0,0001% sobre patrimonio medio)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.884.422 98,64 911.701 96,38
[ 8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV J
No aplicable.
[ 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo dominado por un shock inflacionario derivado del
conflicto en Oriente Medio, que obligdé a los bancos centrales a revisar sus trayectorias de
politica monetaria en sentidos opuestos a los previstos a comienzos de afio. Tanta la
Reserva Federal como el BCE, que iniciaron el afilo con sesgo acomodaticio, se vieron
forzados a adoptar posturas progresivamente mas restrictivas ante la persistencia de las
presiones sobre los precios de la energia.

En Estados Unidos, la Fed mantuvo los tipos sin cambio en el rango del 3,50%-3,75%
durante todo el semestre, aunque el debate interno evolucioné radicalmente. La llegada de
Kevin Warsh como nuevo presidente de la Fed en mayo marcé un punto de inflexion: ante
un sélido dato de empleo en mayo vy la persistencia de la inflacién, los mercados pasaron a
descontar plenamente una subida de tipo antes de finales de afio.

En Europa, el BCE elevd su tipo de depdsito en 25 puntos basicos hasta el 2,25% en junio,
su primera subida desde 2023. Tras haber mantenido los tipos en abril pese a debatir
activamente su alza. Varios miembros del Consejo de Gobierno sefialaron la posibilidad de
una segunda subida tan pronto como en julio, aunque el tono se suavizé notablemente



hacia finales de junio: el descenso del precio del petrdleo vinculado a avances diplomaticos
en Oriente Medio hizo que los mercados dejaran de descontar plenamente un alza adicional.
La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volatil durante
el semestre pasando de cotizar un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio. En
Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el semestre acaba como empezd,
pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio.

En el crédito los spreads tuvieron momentos de panico en los que repuntaron con fuerza
tras el estallido del conflicto, pero conforme el mercado se acostumbré volvieron a su
tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del inicio. En la categoria
de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread
comenzd el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high vyield, el spread
comenzé el semestre en 243,61 puntos hasta los 244,63. A pesar de estos movimientos, el
carry del fondo ha permitido que IBERCAJA CARTERA CONSERVADORA obtenga un
resultado positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha rotado la cartera buscando posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial, nuevos
emisores y mejorando la calidad de la cartera. Aprovechamos los momentos de volatilidad
para entrar en deuda publica a largo plazo cuando el bund repuntaba.

c) indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucioén del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 30 Junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 1.387.591 miles de euros,
variando en el periodo en 637.147 miles de euros, y un total de 37.819 participes. El
patrimonio de la clase C ascendia a 522.845 miles de euros, variando en el periodo en
327.305 miles de euros, y un total de 2.342 participes. La rentabilidad simple semestral de
la clase A es del 0,63% y del 0,75% de la clase C , una vez deducidos sus respectivos gastos
del 0,64% de la clase A (0,39% directos y 0,25% indirectos)y del 0,53% de la clase C (0,27%
directos y 0,26% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase C, respecto a
la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. La positiva evolucion
de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las compras que se han realizado han sido en Ibercaja Deuda Corporativa
Flexible 2, Ibercaja Renta Fija Flexible 3, Ibercaja Renta Fija Flexible 2, entre otros.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
15.007.816,86 euros. En el semestre destaca la aportacidon positiva de Ibercaja Deuda
Corporativa Flexible, Ibercaja RF Privada Flexible e Lazard Credit. Por el lado negativo, se
encuentran AXA US Corp Intermediate, Ishare USD Treasury Bond 1-3 e Ibercaja Deuda
Corporativa Flexible 2.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de 558.090,71 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el calculo de la exposicidon total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 25,85%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 1,88% en renta fija, un 70,18% en IICs gestionadas por
Ibercaja Gestion, un 26,58% en 1ICs gestionadas por otras gestoras y un 1,40% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas
son: Grupo Ibercaja Gestion, Grupo Lazard Ltd, Grupo Deutsche Bank AG, Grupo AXA SA
y Grupo BlackRock Inc.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 1,34% para la clase A y de un 1,34%
parala clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El segundo semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados del Atlantico
en modo de espera, condicionados por la evolucion del conflicto en Oriente Medio, la
trayectoria de la inflacién energética y la solidez del mercado laboral. La incertidumbre es el
denominador comuin, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un enfoque estrictamente
dependiente de los datos.

En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente dividido entre
mantener tipos, recortarlos ligeramente o subirlos si la inflacidon persiste. Entre los
principales riesgos al alza figuran los aranceles, los precios de la energia y la demanda
vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, sefiales de debilidad en el mercado laboral
han reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados descuentan hasta 40
puntos basicos adicionales de subidas del BCE en 2026, aunque el tono del Consejo se ha
suavizado tras la reciente caida del petréleo y una inflacién de la eurozona que sorprendié a
la baja hasta el 2,8%.

( 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simulténeas).



