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Nombre del Producto: Ibercaja Sanidad, F.I.
Identificador de Entidad Juridica: 95980020140005030306

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales segun el Art. 8 del Reglamento UE 2019/2088
sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Resumen

Ibercaja Sanidad, Fl, es un fondo de renta variable internacional que invierte aplicando criterios extrafinancieros ASG
(ambientales, sociales y gobernanza).

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, sin tener como objetivo una
inversion sostenible. A través de la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversion se
incorporan criterios extrafinancieros de inversién socialmente responsable, asi como determinadas exclusiones y
otros criterios valorativos que garantizan que las inversiones que realice el producto no causen un perjuicio
significativo a ninglin otro objetivo medioambiental o social.

La promocion de caracteristicas sociales/ambientales se realiza invirtiendo en empresas farmacéuticas vy
biotecnoldgicas, empresas dedicadas al cuidado de salud, equipamiento y aprovisionamiento sanitario, sus
proveedores de servicios y tecnologia, gestores/duefios de hospitales y centros 32 edad, y relacionadas con
actividades de investigacion, desarrollo y produccion de farmacos, aplicando ademas de criterios financieros, criterios
extra financieros ASG excluyentes (no invierte en empresas que dafien medioambiente, contravengan derechos
humanos o produzcan armas/tabaco) y valorativos (favorece invertir en empresas que protejan derechos
humanos/laborales, medio ambiente y con buen gobierno corporativo).

La estrategia de inversion desde el punto de vista ASG consistird en la seleccién individual de valores/activos que,
ademas de resultar atractivas bajo criterios financieros, presenten una combinacién de indicadores de sostenibilidad
que las hagan aptas para su inversion.

Existe un comité interno, integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja que es el responsable de que
los activos en que invierte el fondo siguen el mandato ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno corporativo) del
fondo. Asimismo, para la gestion y control del fondo se utilizaran puntuaciones, métricas e informes especializados y
herramientas de proveedores especializados de informacion extra-financiera (Sustainalytics y MSCI), asi como otras
plataformas financieras de referencia (Bloomberg y Morningstar).

Ibercaja Gestidon ha desarrollado un procedimiento interno para la medicion de la consecucion de las caracteristicas
ambientales y/o sociales que promueve este producto financiero y que permite clasificarlo como sostenible con
arreglo al Art. 8 del Reglamento 2019/2088.

Las fuentes de datos principales empleadas para lograr las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el
producto son los proveedores de informacién extra financiera Sustainalytics y MSCI, que nos proporcionan
puntuaciones, métricas e informes especializados.

Dentro de los procesos de diligencia debida, Ibercaja Gestion para cada emisor de renta fija o renta variable evalua
tomar medidas como la no inversion, la desinversion o el inicio de un didlogo si se alejan de los criterios desarrollados
en este documento para aspectos medioambientales, sociales y/o de gobierno corporativo.

La politica de implicacidon de la Gestora es el proceso de intervencidén para asegurar que el valor de los activos es
incrementado o, al menos, preservado en el tiempo. El voto es la parte mas visible de la politica de implicacion, sin
embargo, el didlogo a desarrollar, junto al seguimiento, son elementos esenciales para indagar en los aspectos
financieros y extra financieros de las empresas en las que invertimos.
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No se ha designado un indice de referencia para la consecucién de las caracteristicas ambientales o sociales de este
producto financiero.

Sin objetivo de inversion sostenible

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, sin tener como objetivo una
inversion sostenible.

Este producto financiero no pretende realizar inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental, atendiendo a
la definicién propuesta en el Art. 2.17 del Reglamento UE 2019/2088. A través de la integracidn de los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversién se incorporan criterios extra-financieros de inversion socialmente
responsable, asi como determinadas exclusiones y otros criterios valorativos que garantizan que las inversiones que
realice el producto no causen un perjuicio significativo a ninglin otro objetivo medioambiental o social.

Este producto considera los indicadores para las posibles incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad de
manera cualitativa y cuantitativa, para garantizar que las inversiones sostenibles subyacentes no causan un perjuicio
significativo a ninglin otro objetivo ambiental o social distintos de los que las propias inversiones sostenibles de este
producto financiero tienen. El analisis y la gestion de las incidencias adversas parte del estudio previo de los impactos
negativos presentes y futuros que podrian llegar a acontecer, continua con el seguimiento de la evoluciéon de los
indicadores pertinentes que se realiza desde el doble prisma de la prevencion y la mitigaciéon en funcion de su
relevancia y/o naturaleza, y termina con la consideracion de medidas como la no inversion, la desinversion o el inicio
de un didlogo con el emisor.

Seran excluidas del universo de inversidn aquellas compaiiias que contravengan los Principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas
(UNGPBHR) y Convenciones de la Organizacion Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales.

Caracteristicas medioambientales o sociales de
este producto financiero

El fondo invierte en empresas farmacéuticas y biotecnoldgicas, empresas dedicadas al cuidado de salud,
equipamiento y aprovisionamiento sanitario, sus proveedores de servicios y tecnologia, gestores/duefios de
hospitales y centros 32 edad, y relacionadas con actividades de investigacién, desarrollo y produccidn de farmacos,
aplicando ademas de criterios financieros, criterios extra financieros ASG excluyentes (no invierte en empresas que
dafien medioambiente, contravengan derechos humanos o produzcan armas/tabaco) y valorativos (favorece invertir
en empresas que protejan derechos humanos/laborales, medio ambiente y con buen gobierno corporativo).

Entre las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto se encuentran la gestion de las
emisiones de CO2, biodiversidad, relaciones con los empleados, acceso a medicinas y cumplimiento del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas.
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Estrategia de inversion

La IIC sigue criterios financieros y extra-financieros de inversion socialmente responsable - llamados
criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo) - segin el ideario Etico. Las inversiones
mayoritariamente cumpliran con el ideario ético del fondo. El fondo tendra una exposicidn, directa o indirectamente
a través de IIC (maximo 10%), de al menos un 75% en renta variable, de empresas farmacéuticas y biotecnoldgicas,
empresas dedicadas al cuidado de salud, equipamiento y aprovisionamiento sanitario, sus proveedores de servicios
y tecnologia, gestores/duefios de hospitales y centros 32 edad, y relacionadas con actividades de investigacion,
desarrollo y producciéon de farmacos. Sin predeterminacion de capitalizacion bursatil, ambito geografico de
emisores/mercados, incluidos emergentes sin limitacidn. La exposicion a divisa oscilarad entre 0%-100%.

El resto de la exposicidn sera en renta fija publica (excluidos paises que no cumplan con libertades civiles y derechos
politicos) y/o privada (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) de
emisores/ mercados OCDE sin predeterminacion en cuanto a la calidad crediticia pudiendo estar todo en baja calidad
crediticia. Duracion de cartera inferior a 12 meses.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) a través de
una estrategia de inversion donde se monitorizaran un conjunto de indicadores ASG que aplicaran a toda la cartera
del fondo.

El proceso de seleccion de los activos que componen el fondo consiste en seleccionar aquellas compafiias que,
ademas de resultar atractivas bajo criterios financieros, presenten una combinacién de indicadores de sostenibilidad
que las hagan aptas para su inversion.

Para el proceso de inversidn, en una primera fase, se utilizaran bases de datos de proveedores externos para realizar
una primera seleccion individual de las mejores y peores compainiias segun las calificaciones ASG. Dicha informacién
externa se basarad en la informacidn publicada por las empresas (informes generales, informes de sostenibilidad,
memorias anuales), el acceso a bases de datos especializadas (gobiernos, ONG, modelos especializados) y medios de
comunicacién (tanto globales como locales).

Dentro del universo de inversion seleccionado, el fondo invertirda en emisores que, cuenten con una elevada
puntuacion (best-in-class) o muestren manifiesta mejoria/evolucién favorable (best efforts), en los indicadores de
sostenibilidad seleccionados para medir las caracteristicas sociales y medioambientales del fondo.

Posteriormente, la sociedad gestora elaborard una calificacion AS (ambiental y social) que tendra como objetivo,
entre otros, mejorar un analisis basado exclusivamente en ratings finales de proveedores externos. Dicha calificacidn,
elaborada por la Sociedad Gestora, a partir de datos externos, tiene en cuenta un analisis profundo de los dos pilares
y sus principales caracteristicas: social (capital humano, gestién de impacto social al crear sus productos, atencién a
implicaciones para cualquier individuo u organizacién afectada por las actividades de la empresa y a oportunidades
de mejora para la sociedad) y medio ambiente (cambio climatico, recursos naturales, polucidn y gestidn de residuos).

Adicionalmente, una vez realizada la seleccidn, se valorard que las empresas seleccionadas realicen inversiones en
actividades econdmicas que contribuyan a un objetivo social, en particular, el acceso a la salud y los medicamentos,
en linea con las metas del objetivo de desarrollo sostenible (ODS 3), Salud y Bienestar.
(https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/health/).

Para ello, se elaborara y analizard un indicador de como las compaiiias del sector sanitario estdn abordando el acceso
a medicinas o a la salud en los paises con bajos niveles de PIB. Su analisis se basara, entre otros, en la asistencia a la
manufactura local de medicamentos, la existencia de la estrategia de acceso a medicamentos, la contribucion a la
mejora de la salud publica o sistema de salud local, la capacidad de innovacion y del abastecimiento local de
medicinas, la formacién a trabajadores locales del sector salud en los paises emergentes, asi como donaciones.

La Sociedad Gestora analiza la gobernanza de las compaiiias en cartera, que abarca tanto el gobierno corporativo
como el comportamiento empresarial, a través de indicadores que evaltan la independencia y efectividad del consejo
de administracion, la propiedad y control, remuneracion del equipo gestor, contabilidad y control estratégico, asi
como ética empresarial y transparencia fiscal.
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Adicionalmente, se aplica una estrategia de integracion ASG en el proceso de inversion basado en los siguientes
criterios de sostenibilidad:

- Criterios de exclusidn: seran excluidas aquellas compafiias que contravengan los Principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas: Principios Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR)
y Convenciones de la Organizacion Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

Adicionalmente, para el caso particular de la renta fija publica, se aplican criterios de exclusion por paises, para excluir
aquellos que no cumplan con libertades civiles y los derechos politicos de sus ciudadanos. De la misma manera, no se
invertird en deuda publica de aquellos paises sancionados por la Unién Europea.

- Anadlisis de controversias: Las controversias son eventos extraordinarios que pueden afectar a compaiias. La
Sociedad Gestora a través de sus proveedores de datos, evaluara continuamente las controversias que puedan surgir
con los valores en cartera. Se restringe la inversidon en compafiias involucradas en controversias que afectan al ambito
de la sostenibilidad calificadas como muy severas.

- Se realiza un andlisis y seguimiento especifico del avance en el tiempo de los indicadores o métricas de las
caracteristicas medioambientales o sociales, de manera que, en caso de empeorar o dejar de cumplirse los criterios
de seleccidn descritos se tomaran decisiones de inversion.

- Se realizan acciones de didlogo y de voto para promover o influir en decisiones especificas en aspectos ASG,
conforme a las politicas y procedimientos definidos en la Sociedad Gestora y, en concreto, para fomentar la
transparencia y accesibilidad de los medicamentos.

El fondo podra invertir en IIC financieras clasificadas como sostenibles segin el Reglamento UE 2019/2088, bien
porque se trate de IIC que promuevan caracteristicas ASG (clasificadas como articulo 8 del citado Reglamento) o bien
porque tengan como objetivo inversiones sostenibles (clasificadas como articulos 9 del citado Reglamento).

Proporcion de las inversiones

Este producto promueve caracteristicas ambientales o sociales, sin tener como objetivo una inversion sostenible, ni
un porcentaje de inversiones sostenibles.

En el siguiente enlace se puede encontrar la informacién detallada acerca de las inversiones sostenibles de este
producto financiero: Anexo Informacion en Materia de Sostenibilidad

Seguimiento de las caracteristicas

medioambientales o sociales

La medicion de las caracteristicas ambientales y sociales del producto se realizard a través de la valoracién global de
la cartera en términos ASG otorgada por proveedores de datos extra financieros. Entre los indicadores que subyacen
se encuentran entre otros: emisiones de CO2, gestidn de residuos, ratio de rotacidon de empleados, cumplimiento del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, etc.

Existe un comité interno, integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja que es el responsable de que
los activos en que invierte el fondo siguen el mandato ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno corporativo) del
fondo. Asimismo, para la gestién y control del fondo se utilizardn puntuaciones, métricas e informes especializados y
herramientas de proveedores especializados de informacion extra-financiera (Sustainalytics y MSCI), asi como otras
plataformas financieras de referencia (Bloomberg y Morningstar).


https://fondos.ibercaja.es/ficha/ibercaja-sanidad-fi/
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Métodos de las caracteristicas

medioambientales o sociales

Ibercaja Gestidn ha desarrollado un procedimiento interno para la medicion de la consecucion de las caracteristicas
ambientales y/o sociales que promueve este producto financiero y que permite clasificarlo como sostenible con
arreglo al Art. 8 del Reglamento 2019/2088.

Para el cumplimiento del mandato ASG se tendran en cuenta una serie de criterios excluyentes y valorativos. Asi, no
se invertira en compaiiias que contravengan los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas: Principios
Rectores sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones Unidas (UNGPBHR) y Convenciones de la
Organizacion Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales), también
se restringirdn determinados sectores de manera total o parcial. Los sectores que quedarian excluidos serian el de las
empresas cuya actividad econdmica esté centrada en la produccion de tabaco, armas controvertidas, armas nucleares
Yy empresas mineras con exposicion a la extraccion de carbon térmico. A su vez se restringe la inversion en compaiiias
de apuestas, entretenimiento adulto, generacion eléctrica de carbdn y energia nuclear, fabricantes de armas de fuego
y militar, y a la extraccién de petréleo y gas no convencional y procedente del Artico. En cuanto a criterios valorativos
se atendera a las mejores métricas obtenidas de proveedores de informacion extrafinaciera, siguiendo estrategias de
inversidn best-in-class y best-efforts. Respecto a la inversidn en renta fija, se considerara que un bono es sostenible
(verde, social o sostenible ligado a KPIs) cuando cumple con las siguientes caracteristicas: 1. Ser considerado por la
emisora como sostenible. 2. Que tenga un reporting de los proyectos y un marco de sostenibilidad donde se
establezcan los criterios necesarios para considerar sostenibles los proyectos que financia. 3. Que exista un experto
externo que verifique que los bonos son sostenibles.

Un Comité Etico interno integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja, es el responsable de que los
activos en los que invierte el fondo sigan dicho mandato ASG.

Fuentes y tratamiento de los datos

Las fuentes de datos principales empleadas para lograr las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por el
producto son los proveedores de informacion extra financiera Sustainalytics y MSCI, que nos proporcionan
puntuaciones, métricas e informes especializados. Para garantizar la calidad de los datos obtenidos, Ibercaja Gestion
realiza contrastes entre diferentes proveedores externos, asi como entre ambos, para evaluar coherencia, grado de
cobertura y mantenimiento o actualizaciones de la informacién suministrada.

En lo referente a la informacidn recibida, al existir un gran nimero de compafiias que todavia no publican informacién
sobre esta materia o bien no es homogénea, la proporcion de datos estimados es elevada, no obstante, es una
situacion que se esta solventando a medida que la regulacion se hace efectiva.

Limitaciones de los métodos y los datos

La principal limitacién encontrada a la hora de aplicar los métodos descritos y obtener la informacidn de las fuentes
de datos reside en la falta de cobertura para determinados indicadores y coherencia entre los distintos proveedores,
principalmente propiciada por la falta de homologacion en la divulgacidn de informacién relacionada por parte de las
propias compafiias. Se espera que las compaiiias mejoren el desglose de sus datos en el futuro préximo, por lo que
estas limitaciones actuales no deberadn suponer un impedimento para logar la consecucién de las caracteristicas
ambientales y/o sociales que promueve el fondo a medio plazo.
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Diligencia debida

Ibercaja Gestion cuenta con diferentes politicas de sostenibilidad con el fin de integrar la informacion extra financiera
en el proceso de toma de decisiones de inversidn, cuyo complimiento garantiza la consecucidn de la promocion de
caracteristicas sociales, ambientales y de gobernanza. Las unidades de inversion y control de la gestora, asi como el
comité ASG integrado por miembros de la Gestora y del Grupo Ibercaja, son los responsables de que los activos en
que invierte el fondo siguen el mandato ASG.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, para cada emisor de renta fija o renta variable se evaluara tomar medidas como
la no inversidn, la desinversidn o el inicio de un didlogo si se le alejan de los criterios descritos a continuacion:

- Medio ambiente: aplicacién del principio de prevencién de la contaminacién con el objetivo de minimizar y/o
compensar posibles impactos negativos en el medio ambiente, favorecer el control y consumo responsable de los
recursos, asi como la gestién adecuada de los residuos, minimizando en lo posible la generacion de los mismos,
asegurar la integracion de la mejora continua en el sistema y en el desempefio ambiental mediante el establecimiento
de objetivos y criterios ambientales, etc.

- Criterios sociales: se observaran cuestiones como proteccion de los derechos humanos fundamentales reconocidos
universalmente y en particular los derechos de la infancia, derechos laborales se deberan respetar los acuerdos
nacionales e internacionales laborales en linea con lo que establecen las Convenciones basicas de la OIT, respetar la
libertad de asociacion, el reconocimiento efectivo del derecho de negociacidn colectiva, apoyar la eliminacion de toda
forma de trabajo forzoso o la erradicacién del trabajo infantil y deberan apoyar la abolicién de las practicas de
discriminacidn en el empleo, relacion con clientes y proveedores (marcadas con un criterio de transparencia en las
relaciones), y con la comunidad en general (con practicas y/o negocios generadores de valor, asi como penalizando
la realizacidn de actividades y/o negocios perjudiciales para el entorno o la sociedad). Se valoraran de forma positiva
iniciativas para impulsar el desarrollo de regiones mas desfavorecidas, etc.

- Gobierno Corporativo: se analizaran cuestiones como los derechos politicos, garantizar la igualdad de sus accionistas
e inversores en el acceso a la informacién relevante de la Entidad, evitando asimetrias y asegurando la maxima
transparencia para que dispongan en cada momento de informacién completa, clara y veraz, la calidad del equipo
directivo para limitar los eventos y noticias negativas que pueden afectar en el corto plazo la evolucién de una accién:
accidentes, huelgas, corrupcion y fraudes, gastos en |+D, etc.

Politicas de implicacidn

Ibercaja Gestidn tiene la mision de la generacidn de valor a largo plazo a partir de la inversion en activos financieros
en un contexto de avance en cuanto a estandares de sostenibilidad a nivel global. La politica de implicacién de la
Gestora es el proceso de intervencion para asegurar que el valor de los activos es incrementado o, al menos,
preservado en el tiempo.

Dado que el foco de la implicacion es preservar y mejorar el valor de los activos del participe en el medio y largo plazo,
junto a la promocidén de un impacto positivo en la sociedad y/o medioambiente, el seguimiento y el didlogo abarcan
un amplio abanico de aspectos que afectan al valor de un negocio, entre ellos: estrategia, rendimiento financiero y
no financiero, riesgos, estructura del capital, impacto social y medioambiental y gobierno corporativo. El voto es la
parte mas visible de la politica de implicacidn, sin embargo, el didlogo a desarrollar, junto al seguimiento, son
elementos esenciales para indagar en los aspectos financieros y extra financieros de las empresas en las que
invertimos.

El didlogo complementa la actividad de seguimiento en tanto que, a través del flujo de informacién reciproco,
persigue el cambio en el seno de la empresa y que, a su vez, repercutira en un incremento del valor para el participe.
Por un lado, los gestores de activos logran un mejor entendimiento de los riesgos y oportunidades ASG a los que las
empresas se enfrentan, asi como de los procesos, politicas, objetivos y gobernanza que favorecen la creacion de valor.
Por otro, las empresas llegan a entender mejor las expectativas de los inversores en materia ASG, lo que a su vez
promueve la adopcion de buenas practicas empresariales relativas tanto a la gestién de riesgos significativos desde
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un punto de vista financiero, como a la prevencion y mitigacion de los impactos negativos en la sociedad y/o
medioambiente.

indice de referencia designado

No se ha designado un indice de referencia para la consecucién de las caracteristicas ambientales o sociales de este
producto financiero.



