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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las IIC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.
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[ 1. Politica de inversidon y divisa de denominaciéon ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o
sociedades

Vocacién inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)
Descripcion general: Politica de inversidn: El objetivo se centra en obtener una
rentabilidad satisfactoria a medio plazo seleccionando en cada momento los mercados de
renta variable y renta fija con una atractiva combinacién rentabilidad-riesgo, a través de la
inversion en otras 1IC's. Participaciones de fondos de inversidon de renta fija y de renta
variable principalmente del Grupo Ibercaja y hasta un maximo del 30% en IIC de otras
gestoras y situandose el % de inversién en renta variable entre el 30 y el 75% vy el resto, se
invierte en renta fija pUblica y/o privada de emisores de la OCDE. Respecto el % de riesgo
divisa y la duracién de la cartera de renta fija depende de la coyuntura de mercado y de las
expectativas que el equipo gestor tiene en cada momento.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

[ 2. Datos econémicos ]
atos Generales
Ne Participaciones Ne° Participes L
Clase Divisa lersiof
30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 (OTIGED

IBERCAJA GESTION

CRECIMIENTO 41.483.438,95

40.073.728,77 13.033 12.526 EUR 300

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA GESTION

CRECIMIENTO EUR 555.925 505.425 494,104 477.279

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA GESTION

CRECIMIENTO EUR 13,4011 12,6124 12,1123 10,9847

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado

A Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Base de calculo imputacion
sobre sobre sobre sobre
patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
GESTION . .
CRECIMIENT 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 Patrimonio -
o
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de célculo
1.er semestre 2026 Acumulado 2026
IBERCAJA GESTION CRECIMIENTO 0,05 0,05 Patrimonio
lersemestre 2.°semestre
2026 2025
2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,37 0,07 0,37 0,10
- . A o,
Rentqbllldad media de la liquidez (% 0,85 0,70 0,85 0,78
anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
IBERCAJA GESTION CRECIMIENTO

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 6,25 9,12 -2,63 1,39 3,82 413 10,26 8,39 8,38
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 1,83 08/04/2026 1,83 08/04/2026 2,21 09/04/2025
Rentabilidad minima (%) -0,96 05/06/2026 -1,10 19/03/2026  -2,65  03/04/2025
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Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 7,10 717 6,85 571 4,85 8,01 5,25 5,06 5,99
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico® 4,98 4,98 4,75 4,65 5,02 4,65 5,78 5,90 5,10

n un periodo, a mayor vo mayor
referencias nforma

latilidad h s’ér\:a' Indic riesgo de un va

Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)
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B v B Benchmark

El 29 de abril de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion del
benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta el 29.424 v la
evolucién de la Letra a un afio, a partir de entonces.



B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacion Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) 2 P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo _ B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ N
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo N _ N
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de _ _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,51
* Medias
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

Y incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e
concreto de rentabilidad no garantizado

IC con objetivo

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 30/06/2026 31/12/2025

patrimonio

Importe % s[patrim. Importe % s[patrim.
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 542.227 97,54 499.163 98,76
Cartera interior 505.391 90,91 494.033 97,75
Cartera exterior 36.836 6,63 5131 1,02
Intereses dela
carterade o 0,00 o 0,00
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en 0 0.00 0 0.00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 14.273 2,57 6.747 1,33
(+/-) RESTO -576 -0,10 -485 -0,10
TOTAL
PATRIMONIO 5551925 100,00 505.425 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

4. Estado de va

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR
(miles €)

+/- Suscripciones/reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+/- Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos

+/- Resultados en renta fija (realizadas o
no)

+/- Resultados en renta variable
(realizadas o no)

+/- Resultados en depésitos (realizadas o
no)

+/- Resultados en derivados (realizadas o
no)

+/- Resultados en IIC (realizadas o no)
+/- Otros resultados
+/- Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comisién de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestién corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la
nc

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL
(miles €)

% sobre patrimonio medio

Variacién
l.ersem.
2026

505.425

3,50
0,00
6,14
6,71
0,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,02

6,67
0,00
0,00
-0,56
-0,45
-0,05
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00

0,00
0,00

E551925)

Variacién
2°sem.
2025

479.600

0,13
0,00
5,08
5,61
0,01
0,00

0,00

0,00

0,00

-0,09

5,69
0,00
0,00
-0,53
-0,45
-0,05
0,00
0,00
-0,02
0,00

0,00

0,00
0,00

505.425

Variacién
acumul.
anual
505.425

3,50
0,00
6,14
6,71
0,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,02

6,67
0,00
0,00
-0,56
-0,45
-0,05
0,00
0,00
-0,06
0,00
0,00

0,00
0,00

5551995

% Variacion
respecto a
31/12/2025

2.768,81
0,00
27,71
26,27
83,94
0,00

0,00

0,00

0,00

-127,71

23,69
-386,51
0,00
12,43
3,82
3,82
-31,68
4,18
259,40
0,00
0,00

0,00
0,00

[ 3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo

Descripcién de las inversiones y divisa  Divisa

PARTICIPACIONES RENTA FIJA 2027 EUR
PARTICIPACIONES RENTA FIJA 2026 EUR

PARTICIPACIONES HORIZONTE EUR
PARTICIPACIONES GLOBAL BRANDS EUR
PARTICIPACIONES BOLSA INTNAL EUR
PARTICIPACIONES SMALL CAPS EUR
PARTICIPACIONES TECNOLOGICO EUR
PARTICIPACIONES SANIDAD EUR
PARTICIPACIONES NEW ENERGY EUR
PARTICIPACIONES BLACKROCK EUR
CHINA

PARTICIPACIONES MEGATRENDS EUR
PARTICIPACIONES BOLSA USA EUR
PARTICIPACIONES ESTRATEGIA EUR
DINAMICA

PARTICIPACIONES DIVIDENDO EUR
GLOBAL

PARTICIPACIONES BOLSA EUROPA EUR
PARTICIPACIONES JAPON EUR
PARTICIPACIONES OPORTUNIDAD EUR
PARTICIPACIONES DEUDA PUBLICALP EUR
PARTICIPACIONES DC FLEX EUR
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX 2 EUR
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX 3 EUR
PARTICIPACIONES DC FLEX 2 EUR
TOTAL IIC

TOTAL INVERSIONES INTERIOR
PARTICIPACIONES XTRACKERS MSCI

WORLD EUR
PARTICIPACIONES XTRACKERS MSCI EUR
WR FI

PARTICIPACIONES ISHARES USD EUR
TREASURY

TOTAL IIC

TOTAL INVERSIONES EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

30/06/2026
Valor de %
6
mercado
12.271 2,21
20.490 3,69
23.995 4,32
69.386 12,48
7.662 1,38
38.049 6,84
11.031 1,98
11.875 2,14
21.834 393
40.790 7,34
94.684 17,03
29.881 5,38
12.067 2,17
9.504 1,71
8.459 1,52
8.582 1,54
9.144 1,64
28.600 514
41.066 7,39
6.020 1,08
505.391 90,91
505.391 90,91
4.216 0,76
16.522 2,97
16.156 291
36.894 6,64
36.894 6,64
542.285 97,55

31/12/2025
Valor de %
%
mercado
12.163 2,41
26.966 534
27.254 539
35.702 7,06
70.124 13,87
8.228 1,63
27.355 541
6.345 1,26
8.855 1,75
11.620 2,30
30.297 5,99
37.558 7,43
93.140 18,43
32.828 6,50
12.961 2,56
18.451 3,65
16.652 3,29
2.010 0,40
7.511 1,49
8.014 1,59
494,033 775
494,033 .75
5131 1,02
[SEISH 1,02
53,1125l 1,02
499.163 98,77



3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)

Distribucion Principales Posiciones

OTROS: 55,76%

PARTIBERCAJA
~——ESTRATEGIA DINAMICA
CLASEB: 17,03%

PART IBERCAJA BOLSA o
USA CLASE B: 7,34%
PARTIBERCAJA RF
PRIVADA FLEXIBLE 3:
7,39%

PART IBERCAJA BOLSA
L INTERNACIONAL CLASEB
1248%

. Operativa en derivados

Posiciones abiertas a 30/06/2026 (en miles de euros)

Subyacente Instrumento Nominal Objetivo de
Comprometido la Inversion
Standard & Poor's 500 C/ Opc. PUT S/EMINI S&P500 7450 4240 Inversion
A:0926
C/ Opc. PUT S/EURO STOXX 50 -
DJ Euro Stoxx 50 (SX5E) 6250 A0926 4188 Inversion
Total Subyacente Renta Variable 8.427
TOTAL DERECHOS 8.427
Standard & Poor's 500 VI Ope. PUT S/EMINI S&PS00 6500 7.398 Inversion
A:1226
V/ Opc. PUT S/EURO STOXX 50 s
DJ Euro Stoxx 50 (SX5E) 5500 A11226 7.370 Inversion
Standard & Poor's 500 V/ Ope. PUT S/EMINI S&PS500 5900 13.430 Inversion
A:0926
Total Subyacente Renta Variable 28.198
TOTAL OBLIGACIONES 28.198
( 4. Hechos relevantes ]
Si No
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la Sociedad Gestora X
f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusiéon X
Jj. Otros hechos relevantes X
( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]
No aplicable.
( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]
Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades
vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X

origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actUa como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos IIC del mismo Grupo: Efectivo compra: 87.500.000,00 Euros
(16,72% sobre patrimonio medio) / Efectivo venta: 110.074.075,54 Euros (21,03% sobre
patrimonio medio)

- Con’;praventa de divisas: Efectivo compra: 313.894,57 Euros (0,06% sobre patrimonio
medio,

- Comision de depositaria: Importe: 259.507,91 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado: Importe: 22.031,25 Euros (0,0042% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 180,00 Euros (0,0000% sobre
patrimonio medio)

- Pagos Emir: Importe: 968,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarif)a\ CSDR por Operacién liquidada: Importe: 0,04 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

[ 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV J

No aplicable.

[ 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el primer semestre del afio los mercados financieros han mostrado un
comportamiento claramente positivo, apoyados por la solidez de los resultados
empresariales y la escalada del sector tecnolégico impulsada por las inversiones en IA. La
disrupcién causada por la escalada de tensidon geopolitica derivada la guerra de Irdan se
plasmé en una subida de los precios del petréleo del 76,56% en el primer trimestre, hasta
los 101,38S%/barril, para volver a cierre del semestre al nivel de 69,50$/barril. El indice de
volatilidad VIX también repuntd con fuerza al final del primer trimestre pero ha vuelto a
niveles de 17 a final del semestre. Asi, las bolsas mundiales en moneda local (MSCI World)
avanzan un 8,92%. Por sectores, tecnologias de la informacién lidera con un 21,32% de
revalorizacién, seguido de energia con un 17,05% e industriales, con un 14,24%. Por su
parte, consumo discrecional cerré6 como peor sector con una caida de 3,38%, también
servicios de comunicaciones con un -0.61%. El Nikkei fue el mercado con mayor
revalorizacién en el semestre, con un 39,18%, seguido del Nasdaq, con un 12,79% vy el Ibex
35, con un 12,50%. China queda a la cola, con una caida del 15,27% en el semestre. Por su
parte, el dolar se ha revalorizado un 2,83% en el semestre.

La renta fija también ha estado marcada por la guerra. En Estados Unidos, la Fed mantuvo
los tipos sin cambio en el rango del 3,50%-3,75% durante todo el semestre, aunque el
debate interno evolucioné radicalmente. La llegada de Kevin Warsh como nuevo presidente
de la Fed en mayo marcdé un punto de inflexién. En Europa, el BCE elevé su tipo de
depbsito en 25 puntos basicos hasta el 2,25% en junio, su primera subida desde 2023. Tras
haber mantenido los tipos en abril pese a debatir activamente su alza.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volatil durante
el semestre pasando de cotizar un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio. En
Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el semestre acaba como empezd,
pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio.

En el crédito los spreads tuvieron momentos de panico en los que repuntaron con fuerza
tras el estallido del conflicto, pero conforme el mercado se acostumbrd volvieron a su
tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del inicio. En la categoria
de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread
comenzd el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high vyield, el spread
comenzd el semestre en 243,61 puntos hasta los 244,63.

En este entorno, el fondo Gestidon Crecimiento ha tenido un comportamiento acorde con
los mercados.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el semestre se ha mantenido una gestién activa de la cartera, con un claro sesgo
hacia activos de crecimiento y una elevada exposicion a renta variable global. La estrategia
ha continuado apoyandose en una amplia seleccion de fondos de inversion especializados,
buscando capturar las oportunidades de los principales mercados desarrollados y de
tematicas con potencial de crecimiento estructural.

En renta fija, se ha priorizado la exposiciéon a estrategias de crédito corporativo y deuda
privada, incrementando el peso de fondos de renta fija flexible y corporativa. Paralelamente,
se ha reducido la participacién en determinados fondos con vencimientos mas préximos,
manteniendo una exposicion complementaria a deuda pUblica tanto a través de fondos
especializados como mediante futuros sobre Bund aleman, con el objetivo de gestionar la
sensibilidad de la cartera a la evolucién de los tipos de interés.

En renta variable, se ha reforzado la apuesta por estrategias globales, tecnoldgicas y
tematicas, manteniendo un peso relevante en fondos con exposicidon internacional y
estadounidense. Asimismo, se han incorporado posiciones destinadas a aumentar la
diversificacion geogréfica y sectorial de la cartera, incluyendo exposicion especifica al
mercado japonés y a sectores como el financiero y los materiales a través de vehiculos
especializados.

La gestidon se ha complementado con el uso de instrumentos derivados, principalmente
opciones sobre indices bursatiles europeos y estadounidenses y posiciones sobre deuda
pUblica alemana. Estas estrategias han permitido realizar ajustes tacticos de exposicion y
disponer de mecanismos adicionales de proteccién frente a eventuales correcciones de
mercado.

En conjunto, la cartera ha mantenido un perfil dinamico orientado al crecimiento a largo
plazo, con una elevada ponderacién en renta variable global y tematica, complementada por
una exposicion diversificada a renta fija que contribuye a mejorar el equilibrio entre
rentabilidad potencial y gestion del riesgo.

) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de lalIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2026 ascendia a 555.925 miles de euros,
registrando una variacion en el periodo de 50.500 miles de euros, con un nUmero total de
13.033 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 6,25% una
vez ya deducidos sus gastos del 0,95% (0,50% directos y 0,45% indirectos) sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la
entidad, podemos afirmar que ha sido superior, siendo la del total de fondos de un 2,51%.
La positiva evolucién de los mercados de renta variable ha permitido superar a la media de
los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Entre las inversiones mas destacadas del semestre sobresalen Ibercaja Bolsa Internacional,
Ibercaja Tecnolégico, Ibercaja Bolsa USA, Ibercaja Dividendo Global e Ibercaja Global
Brands. Por el lado contrario, las principales detracciones provinieron de determinadas
estrategias de cobertura mediante opciones sobre el S&P 500 y el Bund aleman, asi como
de la posicién en iShares $ Treasury Bond 1-3 Year ETF.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
35.105.403,48 euros.

Durante el semestre se han incorporado a la cartera Ibercaja Deuda Corporativa Flexible 2,
Ibercaja Japdn, los ETF Xtrack MSCI World Financials y Xtrackers MSCI World Materials, asi
como diversas estrategias de cobertura mediante opciones sobre los indices S&P 500 y
Euro Stoxx 50.

Por otro lado, se han liquidado completamente las posiciones en Ibercaja Sanidad, Ibercaja
Renta Fija 2026 y determinadas posiciones en opciones sobre deuda puUblica alemana.
Asimismo, se han realizado operaciones de compra y venta sobre futuros del Bund aleman
a 10 afos y distintas estrategias con opciones sobre el Euro Stoxx 50, el S&P 500 y la
deuda pUblica alemana, con el objetivo de ajustar tacticamente la exposicion de la cartera y
adaptar el perfil de riesgo a las condiciones de mercado.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de 125.229,39 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el calculo de la exposicidon total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 10,93%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 0,08% en opciones, un 90,91% en IICs gestionadas por
Ibercaja Gestion, un 6,64% en 1ICs gestionadas por otras gestoras y un 2,57% en liquidez.
El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas
son: Grupo Ibercaja Gestion, Grupo Deutsche Bank AG y Grupo BlackRock Inc.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 4,98%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.



N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses el escenario, a priori, es favorable para la renta variable desde
el punto de vista micro y macro, salvo una escalada del riesgo geopolitico a través de la
guerra de Iran o noticias negativas por el lado de inversién en infraestructura IA. La
segunda mitad arranca con inflacién mejor de lo esperado en EE. UU. (IPC de junio al 3,5%),
lo que da a la Fed margen para mantener un tono paciente, aunque solo se descuenta un
recorte mas este afio. En Europa el guion es opuesto: el BCE ha subido tipos hasta el
2,25% por el repunte inflacionista ligado a Oriente Medio, con el crecimiento revisado a la
baja. Japdn sigue camino similar, con el BoJ apuntando a una nueva subida hacia el 1% vy el
yen todavia débil.

De cara a a los préximos meses, en renta variable, continuamos positivos en los sectores
tecnoldgico e industrial. Descartamos la existencia de burbuja y perseguimos la seleccién de
aquellos valores que ofrezcan crecimiento y oportunidad por valoracién. La combinacion de
un ciclo manufacturero que vuelve a expandirse, una Fed mas cémoda con la inflacién y una
demanda de electrificacion que no da sefiales de agotamiento deberia seguir siendo un
apoyo de fondo para el sector industrial y energias limpias. Por su parte, la banca sigue
teniendo argumentos sélidos de cara al resto del afio: el crecimiento del crédito vy la reciente
dsubida del BCE suponen vientos de cola, asi como en EE.UU. el exceso de capital empieza
a liberarse hacia dividendos y recompras, resultado en combinacién de crecimiento de
beneficio y retorno al accionista. Continuamos confiados en el sector sanidad: Las
negociaciones con el sector en 2025 relativas a precios de los medicamentos traen
estabilidad y los fundamentales de las compafiias son sdlidos. Las operaciones corporativas
wvuelven a la palestra a final del semestre, lo que pone de manifiesto el atractivo del sector
farmacéutico y biotecnoldgico.

En renta fija, el segundo semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados
del Atlantico en modo de espera, condicionados por la evolucién del conflicto en Oriente
Medio, la trayectoria de la inflacion energética y la solidez del mercado laboral. La
incertidumbre es el denominador comin, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un
enfoque estrictamente dependiente de los datos.

En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente dividido entre
mantener tipos, recortarlos ligeramente o subirlos si la inflacidon persiste. Entre los
principales riesgos al alza figuran los aranceles, los precios de la energia y la demanda
vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, sefiales de debilidad en el mercado laboral
han reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados descuentan hasta 40
puntos basicos adicionales de subidas del BCE en 2026, aunque el tono del Consejo se ha
suavizado tras la reciente caida del petréleo y una inflacién de la eurozona que sorprendié a
la baja hasta el 2,8%.

En este contexto, consideramos que el fondo Ibercaja Gestion Crecimiento tendra un buen
comportamiento a lo largo del préoximo semestre.

( 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simulténeas).



