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inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones )(
Case  (30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024)

N° Parficipes :
Inversion

minima

Clase A 3.632.084,24 3.292.211,87 3.203 2.817 EUR 300
Clase B 21.191.298,07 20.866.806,68 16.666 17.669 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 63.828 60.657 44,259 32.397
Clase B EUR 398.579 409.614 229.891 150.987
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
. 1.er semestre

Clase [ Divisa J [ 2005 J [ 2024 J [ 2023 J [ 2022 J
Clase A EUR 17,5735 18,4245 15,5112 12,7451
Clase B EUR 18,8086 19,6299 16,3761 13,3338
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j

( Comisién de gestion

( % efectivamente cobrado )

( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de

c8leulo | | imputacién
Clase sobre sobre To sobre sobre Tolal
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 0,89 - 0,89 0,89 0,89 Patrimonio
Clase B 0,44 - 0,44 0,44 0,44 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de céleulo

Clase (

125em. 2025 ) Acumulodo 2025 )

Clase A 0,10 0,10 Patrimonio
Clase B 0,10 0,10 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 2005 J [ 204 J
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,25 0,00 0,27
Remobmdod media de la liquidez (% 240 259 240 2,89
anualizado)

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2025

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de
la cartera de inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en |bercaja Gestién o
en cualquier oficina de lbercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultado en los Registros
de la CNMYV, y por medios telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Variable Infernacional

Perfil de riesgo: 4 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: El objefivo de gestion busca  diversificar la
inversién en renta variable en los mercados internacionales més significativos. Para ello, el
fondo invierte fundamentalmente en las principales Bolsas Mundiales como las de los
paises de la Unién Europea, Suiza y Estados Unidos. La exposicién a riesgo divisa puede
superar el 30%.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

[Rentobilidod (% sin onuc||izar)

—

— @&

Trimestral Anual
Acum,
2025
25 2025 2024 2024 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 4,62 1,32 586 394 038 1878 21,70 -18,13 0,76

Ultimo afio

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima 5,25 03042025 525 03042025 3,61 03022022
Rentabilidad méxima 4,85 09042025 4,85 09042025 3,19 28042022

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

Volatilidad? de 2025(( 2 [ 4
e 202 24 2023 2022 202

Valor liquidativo 19,20 23,93 12,85 10,10 13,03 9,81 10,46 18,97 28,76
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
letra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 076 144 0,53
VaR histérico® 9,10 9,10 924 10,21 10,17 10,21 10,68 10,99 9,55

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volafilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ potrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025
@mmu@mm@

1,00 0,50 0,50 0,51 2,02 202 202 204

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

. J

W indice de referencia

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo y el 23 de febrero de 2024 se elimina el
benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucién de la letra a un afio, a partir de
entonces.

1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo y el 23 de febrero de 2024 se elimina el
benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucion de la letra a un afio, a partir de
entonces.

( )

( )

[Rentobilidod (% sin onualizar) ]

Trimestral Anual
Acum.
2025
2025 2025 2024 2024 a 2023 2022 2020

Rentabilidad IIC 4,18 1,55 565 4,18 0,61 19,87 22,82 -17,37 1,62

( 2." trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Focha )( % )( Focha )( % )( Fecha )

Renfabilidad minima 5,25 03042025 525 03042025 3,61 03022022
Rentabilidad méxima 4,85 09042025 4,85 09042025 3,19 28042022

Ultimo afio

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

Trimestral Anual
Volaflidadt d P )¢ )
il AP CoTE
Valor liquidativo 19,20 23,93 12,85 10,10 13,03 9,81 10,46 18,97 28,77
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 0,62 080 063 0,76 1,44 0,53

VaR histérico® 9,10 9,10 924 10,22 10,18 10,22 10,69 11,00 9,56

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s// po’rrimonio medio) ]
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025 'I o

0,54 027 0,27 0,28 0,28 1,10 1,12

Ratio fotal de gasfos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras 1IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* - de semestral
miles de euros)) POTICIPes media**

Vocacién
Inversora
361.832 1,68

Renta fija euro
29.266 -0,82

16.553.491

Renta fija internacional 514.257

Renta fija mixta euro

Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

Renta variable internacional 3.711.955 171.580 -3,85

IC de gestion pasiva'

Renta variable mixta internacional

Renta variable euro

366.530 14.629 1,23
10.050 384 4,29

Garantizado de rendimiento fijo
Garantizado de rendimiento variable
De garantia parcial

Retorno absoluto

Global 1.355.244

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corfo plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fi\o euro corfo plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objefivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo 3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

(Importes en miles de euros) 025 (% sobre el patrimonio total)

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 ) - N
Distribucién del patrimonio ( | J ( % sobre J ( J( % sobre J Disfribucion por sectores
mporte S Importe S
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 426.687 92,28 428.313 91,08
Cartera interior 3.014 0,65 2.461 0,52 Tecnologia 23,17%
Cartera exterior 423.673 91,62 425.852 90,55

Financiero 15,05%

Infereses de la cartera de inversion - - - - Consumo Discrecional 10,39%

Inversiones dudosas, morosas o en
litigio

Industrial 10,23%

” Otros 41,16%
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 32177 6,96 39.408 8,38
(+/-) RESTO 3.542 0,77 2.551 0,54
TOTAL PATRIMONIO 462.407 100,00 470.271 100,00 \ J

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. 3.3 operuﬁv“ en derivados
2.4. Estado de variacion patrlmonlal ( Posiciones abiertas a 30/6,/2025 (en miles de euros) )

( % sobre patrimonio medio ) % Nominal Objetivo de la
Variacién Subyacente Instrumento ) ( Comprometido Inversion
Variacién) (Variacién | (Variocién| | respecto
1.osem. || 2. sem. || acumul. a C/ Opc. PUTS/
2025 2024 anual 31/12/24 EURO STOXX 50 24.450 Inversion
: D) Euro Stoxx 50 (SX5E) 5350 A:0725
PATRquNlQ FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  470.271  450.971 470.271 - Total Subyacente Renta Variable 24.450
+/- Su.sc.npqones/ réer}nbc{)lsos (neto) 2,20 0,27 2,20 968,61 TOTAL DERECHOS 24450
- Beneficios brutos distribuidos - - - - C/ FUTIRO
+/- Rendimientos netos -3,86 4,55 3,86 -189,00 MSCI AC ASIA PACIFIC EXJAPAN  S/MSCI AC ASIA 23.507 Inversion
(+) Rendimientos de gestion 3,16 5,29 3,16 162,67 NET TR USD PACIFIC A:0925
+ Infereses 0,13 0,05 0,13 166,52 C/ FUTURO MSCI
+ Dividendos 0,91 0,66 0,91 44,70 WORLD INDEX 8.336 Inversion
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) - - - - MSCI VWORLD INDEX (EUR, NTR] \E/LjRONTR A})ngf
] ; i - : - pc.
+/- Resultados en renfc! \{cmab\e (reohzodus 0 no) 3,87 4,57 3,87 188,78 EURO STOXX 50 23,307 Inversion
+/- Resultados en de;.;osﬁos (reoh‘zados 0 no) - - - - D) Euro Stoxx 50 (SX5E] 5100 A-0725
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,07 0,24 0,07 130,58 Total Subyacente Renta Variable 55150
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,32 0,25 0,32 234,40 TOTAL OBLIGACIONES 55.150
+/- Ofros resultados 0,08 - 0,08  -4.442,89
+/- Oftros rendimientos - - - -
() Gastos repercutidos 0,70 0,74 0,70 0,49 ( 4. Hechos releva ntes )
- Comision de gesfion 0,50 -0,50 0,50 3,89
- Comision de depositario 0,10 0,10 0,10 3,40
~Gaslos por senicios exteriores 0,01 0,01 0,01 21,41 a) Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
- Otros gastos de gestion corriente _ _ _ 110,29 b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos X
~Oros gastos reperculidos 0,10 0,13 0,10 16,31 ) Reembolso de patrimonio significativo X
(+) Ingresos _ _ - 810,75 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - e) Susfitucion de la Sociedad Gestora X
+ Comisiones retrocedidas _ - _ - f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
+ Otros ingresos _ _ _ 310.75 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)  462.407  470.271 _ 462.407 = h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo x
i) Autorizacién del proceso de fusién X
. N R ) Otros hechos relevantes X
3. Inversiones financieras
( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,

IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir del

1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

( 30/6/2025 )( 31/12/2024 ) publicard en la pagina web de la Sociedad Cestora, dejando de publicarse en el boletin de
cofizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.
( T - J E/alor dej g% sobrj (Vulor deJ g% sobreJ
Distribucién de la inversion L o
mercado) patrimonig | mercado) patrmon (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
Total Renta Variable Cotizada 3.014 0,65 2.461 0,52 S No
TOTAL RENTA VARIABLE 3014 0,65 2461 0,52 - -
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3014 065 2461 052 o) Partcipes significafivos en el pattimonio del Fondo (porcentaje .
Total Renta Variable Cofizada 407.015 88,01 405706 86,27 superior al 20%)
TOTAL RENTA VARIABLE 407.015 88,01 405706 86,27 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
TOTALIIC 16480 3,57 20146 428 c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de y
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 423495 91,58 425.852 90,55 la LMY)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 426509 9223 428313 9107 d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
s s en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
respectivamente
e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
gestora del grupo
g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que fienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC X
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
ofras informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA GESTION EVOLUCION Fl posefa
una participacion directa de 104.151,58 miles de euros que supone el 22,52% sobre el
patrimonio del fondo.

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gesfora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfién SCIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 46.935.582,48 Euros (9,94% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 27.293.860,62 Euros (5,78% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 467.943,97 Euros (0,0991% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 149.826,38 Euros (0,0317% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 1.410,00 Euros (0,0003% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 0,10 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En la primera parte del afio, el mercado global de renta variable vivié una montafia rusa marcada
por dos grandes movimientos: una caida brutal en abril seguida por una recuperacién
espectacular hacia finales de junio. El desencadenante de estas correcciones fueron las tensiones
arancelarias impuestas por EE.UU. y las represalias de China, generando caidas de entre el 5 y el
10% en las bolsas a nivel global en pocos dias. Sin embargo, la posterior suspension temporal de
los aranceles y dafos macroeconémicos més benignos actuaron como catalizadores de la
recuperacion, consiguiendo superar, en el caso del S&P 500 y el Nasdag, sus maximos histéricos.
Asi, las bolsas mundiales en moneda local (MSCI World) avanzan un 8,6%, con disparidad entre
los grandes indices, aunque en general, en terreno positivo. El S&P500, a pesar del impacto
arancelario, avanza un 5,5%, el Eurostoxx 50 un 8,3%, el MSCI Europe un 6,4%, el Ibex 35 un
20,7%, el MSCI China un 16,7% y el Nasdaqg un 5,5%. Todo ello con una fuerte depreciacién
del d¢lar, superior al 12% frente al euro, que resta brillo al resultado final en euros. Por sectores, a
nivel global en euro, hemos seguido viendo mucha disparidad, siendo los que mejor se han
comportado bancos (+7%) e industriales (+6%); y los mas penalizados automéviles (-24,3%) y
Tecnologfa de hardware (-22%).

Como consecuencia, hemos visto una rofacién hacia mercados internacionales y secfores no
dominados por EE.UU., una marcada volatilidad y una evidente tendencia a la diversificacion
global.

Con todo, las revisiones de beneficios han sido minimas desde abril e incluso empieza a haber
mds refoques al alza que a la bajo en mercados como EE. UU. y en secfores, como el financiero o
el de software.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En esfe periodo fan voldtil intentamos mantener una cartera diversificada, sobre ponderando
sectores que podian beneficiarse de cambios estructurales o que fenfan menor exposicién a los
aranceles como el financiero. Desde el liberation day, anfe el aumento de la incertidumbre,
decidimos bajar la befa de la cartera. Con todo, hemos subido el peso en los sectores industrial,
financiero y consumo bésico; y lo hemos bajado en telecomunicaciones y consumo discrecional.
Por paises, hemos aumentado la exposicién a Suiza y EE.UU. y la hemos reducido a India, Ilanda
y Reino Unido.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisfirado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 63.828 miles de euros, variando
en el periodo en 3.171 miles de euros, y un fofal de 3.203 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 398.579 miles de euros, variando en el periodo en -11.035 miles de euros, y un fofal
de 16.666 pariicipes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del -4,62% y del -4,18%
de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,00% de la clase A y del 0,54% de
la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecio a la
renfabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 0,59%. A pesar de la positiva
evolucion de los mercados de renta variable, la exposicion a délar ha pesado sobre la
rentabilidad del fondo Ibercaja Bolsa Internacional, impidiendo superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija en euros.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el periodo, hemos infenfado sobre ponderar sectores que atraviesan cambios estfructurales como
el financiero y ofros que puedan aportar cierta defensividad como el sanidad. En cuanto a
resultados, consumo discrecional, tecnologia y sanidad son los de peores resultados; financiero,
industrial y ufilities destacan positivamente. Por posiciones individuales, Microsoft, Meta Platforms,
Nvidia y GE Aerospace han sido las inversiones mds destacadas. Por el lado negativo, las
posiciones en Apple, Alphabet, Unitedhealth y Amazon son las que peor se han comportado. A lo
largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de -14.917.570,17
euros. Concrefamente, hemos abierfo posicién en Applied Materials, Hitachi, Thermo Fisher
Scientific, Workday, Palo Alto Networks, Varonis Systems, Servicenow, Allegion y Ametek; hemos
cerrado posicién en Esfee Lauder y Veritas Asian Fund; y hemos realizado compra-ventas en Neste.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
332.225,84 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el
cdlevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plozo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de confado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 12,99%.

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 95,66% en renta variable (88,66% en inversién directa y 7,00%
a fravés de instrumentos derivados), un 0,10% en opciones, un 3,56% en IICs y un 6,96% en
liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 9,1% para la clase A'y de un 9,1% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Al entrar en la segunda mitad de 2025, los inversores se encuentran en una encrucijada entre la
reciente volatilidad del mercado y la aparicién de tendencias que podrian estabilizarlo unido a
unas valoraciones que ya no son baratas. La valoracién, sobre todo de la bolsa americana, vuelve
a ser exigente y la incertidumbre geopolitica sigue siendo elevada. Entramos en el fercer frimestre
del afio que suele ser voldtil, aunque julio suele ser un buen mes, y habra que esfar vigilantes.
Seguimos con la cartera de Ibercaja Bolsa Internacional con sesgo defensivo y con algo de
proteccion, atentos para poder aprovechar las oportunidades que nos ofrece el mercado.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion femporal de activos
(operaciones de simulténeas).
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