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Numero de Registro CNMV: 1200

Fecha de registro: 29 de octubre de 1997
Gestora: Ibercaja Gestién, S.G.LI.C., S.A.
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Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: Baa2 (Moody's)

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audifores, S.L.

Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones )(
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/1 2/2024)

N° Parficipes :
Inversion

minima

Clase A 7.222.527,34  7.055.609,17 4.465 4.541 EUR 60
Clase B 81.843.567,86 85.839.554,88 22.578 23.725 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
. 1.er semestre
Clase ( Divisa J ( 2005 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 80.403 77.193 74.368 73.608
Clase B EUR 936.766 963.006 607.046 167.868
[Volor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 1.er semestre
Clase { Divisa J { 2005 J { 2024 J { 2023 J { 2022 J
Clase A EUR 11,1322 10,9406 10,4151 9,5333
Clase B EUR 11,4458 11,2187 10,6221 9,6704

A

[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Polifica de inversién: El Fondo invierte en acfivos de renta fija, fanfo
publicos como privados, negociados en la OCDE, esencialmente de Europa, EEUU vy
Japon. La duracién media de la cartera es inferior a 6 afos.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( )
(

[Rentobilidc:d (% sin onuc1|izc:r)

I &

Trimestral Anual
Acum,
2025
a 2025 2024 2024 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 1,75 0,11 090 317 505 925 -1563 1,27

Ultimo afio

( 2. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima 0,57 07042025 0,89 05032025 -1,33 13062022
Rentabilidad méxima 0,50 10042025 0,50 10042025 1,00 02022023

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

( Comisién de gestion [Medldos de riesgo (%) j
% efecti te cobrad Trimestral Anual
( efectivamente cobrado ) i o Acum. )(
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de Volatiidad® de 2025 . a 2023 2022 @
céleulo | | imputacion 25)12025)12024) (202
Close sobre sobre To sobre sobre Tolal S
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados Valor liquidativo 2,81 274 289 228 217 263 349 511 3,88
Clase A 0,53 ) 0,53 0,53 0,53 Pafrimonio lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,41 34,16
Clase B 0,26 - 0,26 0,26 0,26 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 080 063 0,76 1,44 0,53
indice referencia* 2,60 218 3,12 248 239 278 489 608 2,28
( Conmisién de depositario ) VaR histérico® 4,00 4,00 4,04 458 4,56 458 4,54 428 3,19
R 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
( % efecivamente cobrado ) modo comparativo se ofrece la volatilidad de disfintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los

Base de céleulo

Clase (

1osem. 2025 ) Acumulodo 2025 )

Clase A 0,07 0,07 Patrimonio
Clase B 0,07 0,07 Patrimonio
1.5 semestre | | 2." semestre
[ 2ome J [ e J [ 205 J [ 204 J
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,30 0,17 1,04
Remobihdod media de la liquidez (% 1,30 1,88 1,30 1,08
anualizado)

periodos con polifica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, follefo informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Raﬁo de gastos (% s/ patrimonio medio) j

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

0,30 0,31 31 1,23 1,23 1,22 1,23

Ratio total de gastos 0,6

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Esfe ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion
por la compraventa de valores.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA


http://fondos.ibercaja.es/revista

Ibercaja Horizonte

' N\
Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

s N\
Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

— Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo
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El'1 de enero de 2021 yel 1 de enero de 2024 se modifica el bmk del fondo. La linea de evolucion de
los benchmark se compone de la sucesién de los indices de referencia que ha tenido el fondo.

( Rentabilidad (% sin onualizar) )

Acom. Trimestral ) ( Anual )

2025
MM 2024 2024 2024 2023 2022

Rentabilidad IC 202 1,78 025 31 562 9,84 1517

El 1 de enero de 2021 y el 1 de enero de 2024 se modifica el bmk del fondo. la linea de evolucion de
los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacis Patrimonio N.° de Rentabilida
| ocacion Gestionado* orﬁ‘ci o semestral
nversora miles de euros) P P media**

Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68
Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio ) ( Ultimos 3 afios ) Renta fija mixia euro
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha ) ( % )( Fecha ) Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19
Renta variable mixta euro
Rentabilidad minima 0,57 07042025 -0,89 05032025 -1,33 13-06-2022 Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 1,03
Rentabilidad maxima 0,50 10042025 0,50 10042025 1,00 02022023 Renta variable euro 49.024 2648 2474
! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se Renta variable infemacional 3.711.955 171.580 3,85
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores IC de gestion pasival
|iqU|dqtivos consecutivos. la periodicidad deﬂcd\culo del vololr |iqui#ctivo es diaria. Recuer‘de que Garaniizado de rendimiento fijo 366.530 14.620 123
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversion homogenea en el periodo. Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
( Medidas de riesgo (%) ) Retomo absoluto
Clobal 1.355.244 25.708 1,03
Trimestral ) ( Anual ) FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
Volafilidad? de /;((:)uzn; FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
2025 2025 2024 2024 2024 2023 2022 deuda publica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
Valor liquidativo 2,81 274 289 228 217 263 349 5] volatilidad
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 1941 FMM estandor de valor liquidativo variable
lefra Tesoro 1 afo 042 042 046 062 080 063 076 144 Renta fija euro corto plazo 576.820 2.804 101
T IIc li indi
indice referencia® 269 218 312 248 239 278 489 6,08 gue replica vn fnciee
IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
VaR histérico® 400 400 407 416 425 416 458 491 garantizado
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencics. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ pcﬁrimonio medio) )

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

0,34 0,17 0,17 0,17 0,17 0,68 0,68 0,68 0,46

Ratio total de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre patfrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su pafrimonio en ofras |IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo (" 30/6/2005 )( 31/12/2024 )
(Impor'res en miles de euros) ( . . ) X J. Volor de| [ % sobre W % sobre
Descripcién de la inversion y emisor
( 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 ) mercado patnmomo mercado) | patrimonio
Distribucién del patrimonio e e BONO METRO AG 4,00 05/03/30 ER 1.599
( Importe j( patrimonio J( Importe j( oatimonio ) BONO ARION BANKI HF 3,63 27,/05/30 ER 3472 0,34 - -
BONO BARRY CALLEBAUT 4,25 19,/08/31 ER 2720 027 - -
(+) INVERSIONES FINANCIERAS ~ 1.006.059 98,91 1.010.751 97,17 BONO INVESTEC 3,63 19/02/31 ER 5260 0,52 - -
Carfera interior 66.643 6,55 89.038 8,56 BONO CONTOURGLOBAL 5,00 28/02/30 ER  2.376 0,23 - -
- BONO ITM ENTREPRISES 4,13 29,/01/30 ER 6087 0,60 - -
Cartera exterior 916.185 90,07 894.714 86,01 BONO CASTELIUM AB 4,13 10/12/30 ER 7515 074 - -
Infereses de la cartera de inversion 23.231 2,28 27.000 2,60 BONO IPSOS 3,75 22/01/30 EUR  1.829 0,18 _ _
Inversiones dudosas, morosas o en BONO GENERAL MOTORS FIN 3,70 14/07/31  EUR  4.999 0,49 - -
liigio B B ) ) BONO GATWICK FUNDING 3,63 16/10/33  EUR 4970 049 5018 048
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 12.120 1,19 30.333 2,92 BONO BARRY CALLEBAUT 4,00 14/06/29 EIR  9.101 0,89 9.169 0,88
(/) RESTO o0 010 85 00 BONO ARCELOR MITTAL 3,50 13/12/31 ER 9964 098 9842 095
' ' BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,00 27/01/28 EWR  7.121 0,70 - -
IOTAIRATRMONI 07y N0l ____I\00(ty BONO TOF INFRASTRUCTURE 4,13 23/10/31  ER 10.130 1,00 9.970 0,96
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO TDC NET AS 6,50 01,/06/31 R 5570 0,55 2231 0,21
BONO KION GROUP AG 4,00 20/11/29 ER 13463 1,32 13530 1,30
BONO PRYSMIAN SPA 3,88 28/11/31 ER 9938 098 9843 095
( % sobre palrmonia madio ) % BONO VERALLA 3,88 04/11/32 ER 9968 098 9962 096
Variacién BONO ITM ENTREPRISES 5,75 22/07/29 ER 8180 080 1068 0,10
Variacién) (Variacién) (Variacién) | respecto BONO SOCIETE GEN RF SGCR 3,63 13/11/30 EUR 5071 0,50  4.989 048
120526;" 2;;3 GCU"‘UI'~ a BONO CA IMMOBILEN 4,25 30/04/30 EIR 9078 089 9006 0,87
anwol J\31/12/24 BONO TAG IMMOBILEN 4,25 04/03/30 ER 2058 020 2035 020
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 1.040.199 847.295 1.040.199 = BONO WINTERSHALL DEA 1,82 25/09/31 ER 7891 078 1740 0,17
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 4,26 17,29 4,26 127,47 BONO WINTERSHALL DEA 3,83 03/10/29 EUR - - 7.037 0,68
- Beneficios brutos distribuidos - - - - BONO VOIKSWAGEN FI SER NV 3,63 ER 11150 110 11022 1,06
+/-Rendimientos nefos 1,97 4,07 197 46,03 19/05/29
{+) Rendinentos de gesfion 235 447 235 4136 BONO HOIDING D'INFRA METI 4,88 24//1 0//29 ER 3950 0,39 3911 0,38
BONO DIGITALDUTCH FINCO 1,50 15/03/30 EWR  7.301 0,72 7.283 0,70
i:;:jz:zos 2’_” 2’_25 2’_“ 4’_38 BONO GRENKE FINANCE 5,13 04/01/29 ER 7199 071 7078 068
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,25 2,00 0,25 -86,20 Egmg LCOOC;\;CMOERRZFQXANNKCLNSE ?/GQ;T 9)53{37/29 EEE ﬁ)i?j 1’?; }?jg? ]O’?g
/7 Reslodos en ronlo variabl {ealzadas o o) - - - - BONO GRAND CITY PROPERTE 4,38 09/01/30 ELR 7.283 072  7.220 0,49
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - BONG POSTNLNY 475 12/06/31 (R 7086 070 - -
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,21 0,01 103,88 L . L
AT — T LTS R e
+/- Ofros resultados - - - 324,24 L : z : L
— BONO MUNDYS 4,50 24/01/30 ER 8757 086 8687 084
+/- Oftros rendimientos - - - - - - -
i BONO FIBERCOP SPA 2,38 12/10/27 ER 4429 0,44 - -
b Ggif;;i‘f:ﬁ”“i‘:m g’g: g;g g;: Z'gj BONO PRELL & C SPA 3,88 02/07,/29 ER 2312 023 2308 022
e ipomm oo o8 oo o BONO REDEXIS SAU 4,38 30/05/31 ER 10068 099 8780 0,84
i : . ' . . BONO AUTOSTRADE PER ITALI 2,00 15/01/30  EUR  4.6482 046  4.623 0,44
- Gaslos por servicios exlerores - - - 1% BONO SAGAX 4,38 29/05/30 ER 3116 031 3124 030
- Otros goslos de gestion corrente - - - 7,63 BONO EL CORTE INGLES 4,25 26/06/31 EIR 8915 088 8968 0,86
- Ofros gostos repercufidos 002 003 002 2326 BONO K+S AG REG 4,25 19,/06/29 ER 8328 082 8179 079
(+) Ingresos - - - 226,49 BONO GENERA 5,27 12/09/33 ER 6029 059 6055 058
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - - BONO PRAEMIA HEALTHCARE 5,50 19/09/28  EUR 5402 0,53 5357 0,51
+ Comisiones refrocedidos - - - - BONO RCI BANGUE SA 4,88 14/06,/28 ER - - 2723 026
+ Ofros ingresos - - - 226,49 BONO IMCD 4,88 18/09/28 ER 10544 1,04 - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros)  1.017.169 1.040.199 1.017.169 - BONO ANGIO AMER CAP 4,13 15/03/32 BR 11285 101 11369 109
BONO ICADE 0,63 18/01/31 ER 4156 041 4118 040
(3. Inversiones financieras j BONO VALEO 4,50 11/04/30 ER 16912 1,66 16982 1,63
BONO PVH CORP 4,13 16/07/29 ER 10781 1,06 10.864 1,04
. . : : BONO KOMMUNALKREDIT AG 5,25 28/03/29 EWR - - 4331 042
3.l._|nv9r5|ones financieras a VGIO.I' estimado c!e BONO CTP NV 1,50 27,/09/31 EUR  4.324 0,43 - -
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONO ENI 2,75 11/05/72 ER 4555 045 4568 044
BONO FNAC DARTY SA 6,00 01/04/29 ER 6346 0,62 6333 0,6
30/6/2025 ) (__31/12/2024 ) BONO UCB SA 4,25 20/03/30 ER 5847 05/ 5869 0,56
Vub, de % sobre Valor do) (% sobre BONO [ANDSBANKINN HF 5,00 13/05/28 ER 5301 052 5261 05
( Descripcién de la inversién y emisor ] . @ putnmomo mercado L)cﬂnmomo] BONO MOBICO GROUP PLC 4,88 26/09/31 EUR  4.469 0,44 5.001 0,48
BONO ESTADO ESPANCL 3,25 30/04/34 ER - 5004 0,49 g?%% /%fNCORE CAPFINDAC 1,25 ER 8139 080 822 079
BONO ESTADO ESPANOL 3,55 31/10/33 ER 30260 2,97 52342 5,03 BONO ERICSSON 5,38 29/05/28 E R - 10780 1,04
Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 afio 30.260 2,97 57.436 5,52 BONO FORD MOTOR CREDIT 4,45 14,/02/30 ER 14.697 144 14.867 143
BONO UNICAJA BANCO 3,13 19/07/32 ER 11788 116 11.816 1,14 BONO HEIDELB MAT FINANCE 4,88 21/11/33 ER 10.372 1,02 13754 1,32
BONO BANKINTER 4,88 13/09/31 ER 8878 087 8859 0,85 BONO CREWAN 5,25 23/01/32 ER 0858 097 979 094
BONO UNICAJA BANCO 6,50 11/09/28 ER 1718 017 1722 0,17 BONO VF CORP 0,63 25/02,/32 ER 60641 005 7462 072
BONO BANKINTER 1,25 23/12/32 _FR 2000 020 9205 088 BONO ZF EUROPE FINANCE 4,75 31/01/29  ER 8936 0,88 9250 0,89
Totjoéz‘r\ze:‘iggzggjjﬂ Cofizoda més de | afo gjiig 2"3‘2 g;-ggg 3/2‘; BONO VF CORP 4,25 07/03/29 ER 7643 075 8005 077
: , : : BONO UFTHANSA 3,50 14/07/29 R - - 5261 051
SIMULTANEA IBERCAJA BANCO 1,93 01/07/25 EUR 12.000 1,18 - - BONO ACCIONA ENERGIA FINA 3,75
Total Adquisicion Temporal Activos 12.000 1,18 - - 25/04/30 ER 22418 220 22131 213
TOTAL RENTA FlJA 66.643 6,55  89.038 8,56 BONO BAYER 4,63 26/05/33 EWR 5314 052 5248 0,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 66.643 6,55 89.038 8,56 BONO BAYER 5,38 25/03/82 EUR  4.959 0,49 4.848 0,47
BONO ESTADO ITAUANO 3,45 15/07/31 ER 5148 051 5.094 049 BONO PERMANENT TSB GRP 6,63 30/06/29  EUR 22.275 2,19  22.289 2,14
BONO ESTADO ITALUANO 3,85 01/07/34 EUR  9.382 0,92 12.402 1,19 BONO TDC NET AS 5,62 06/02/30 EUR 12.765 1,25 12.746 1,23
BONO ESTADO ITAUANO 2,50 01/12/32 ER 11445 1,13 11334 1,09 BONO BNP PARIBAS CARDIF 4,03 25/11/80 EUR 17913 1,76 18141 1,74
BONO ESTADO ITAIANO 4,40 01/05/33 ER 13108 129 13.013 1,25 BONO VOLKSWAGEN [EASING 4,75 25/09/31 EUR 5358 0,53 5295 0,51
Total Deuda Poblica Cotizada mas de 1 afio 39.084 3,85  41.843 4,02 BONO BANCO COMER. PORTUG. 3,87 ER ) ) 4332 049
BONO [ANDSBANKINN HF 3,50 24,/06,/30 ER 2696 027 - - 27/03/30 : '
BONO GRENKE FINANCE 5,25 08,/04/30 ER 6450 0,63 - - BONO CAIXABANK 6,13 30/05/34 ER 10915 1,07 10.889 1,05
BONO SACYR 4,75 29/05/30 ER 8633 085 - - BONO ELO SA 6,00 22/03/29 ER 11441 1,12 10464 1,01
BONO AROUNDTOWN 3,50 13/05/30 EUR 3440 0,34 - - BONO DEUTSCHE BANK AG 4,00 24/06/32  EUR  4.885 048  4.877 047
BONO KOMMUNALKREDIT AG 4,25 01/04/31 EWR  4.157 0,41 - - BONO ANGLO AMER CAP 4,75 21/09/32 ER 9577 094 9664 093
BONO TIKEHAU CAPITAL 4,25 08/04/31 ER 6487 064 - - BONO AUTOSTRADE PER ITALl 5,13 14/06/33  EUR  6.060 0,60  6.037 0,58
BONO ISLANDSBANKI 3,88 20,/09/30 ER 1990 0,20 - - BONOENI 2,63 13/01/72 ER - - 3324 0,32
BONO HARLEY-DAVIDSON FINL 4,00 12/03/30 EUR 12.463 1,23 - - BONO CAIXABANK 2,25 17/04/30 R - - 6740 0,65
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(__30/6/2025 ) (_31/12/2024 ) 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
Talor ) (% oo mqlor 2 (% obre 30/6/2025 (% sobre el patrimonio total)

Descripcion de la inversion y emisor Divisal o o
[ . E)ommonlo‘J mercado E)ofnmonlo} p N
BONO TIKEHAU CAPITAL 6,63 14/03/30 EUR 14.741 1,45 14.719 1,42 Distribucién por sectores
BONO RAIFFEISENBANK INT 1,50 12/03/30 EUR - - 3.332 0,32
BONO FORD MOTOR CREDIT 5,13 20/02/29 EUR 8.118 0,80 8.149 0,78
BONO UBS GROUP AG 4,38 11/01/31 ER  2.097 0,21 2.097 0,20
BONO GENERALMOTORS FIN 4,30 15/02/29 EUR  5.191 0,51 5177 0,50 . Einancion 23.10%

BONO CAIXABANK 5,13 19/07/34 ER  3.312 0,33 3.325 0,32 . T
BONO MIZUHO FINANCIAL 4,42 20/05/33  EWR 5753 057 5738 0,55 Consumo Discrecional 18,05%
BONO SOCIETE GENERALE SA 1,13 30/06/31 EUR - 733 070 W o060z
BONO ASTM SPA 2,38 25/11/33 EIR 3519 035 3524 0,34 B ..o e Comunic 513
(B)?%?L/SQ‘EQMENS ENERGY FINAN 4,25 ER 5218 0,51 5.186 0,50 . Ofros 39,65%
BONO DEUTSCHE BANK AG 5,00 05/09/30 ER 5292 0,52 5.292 0,51
BONO ALIAXIS FINANCE 0,88 08/11/28 ER 5156 0,51 5.194 0,50
BONO MAREX GROUP 8,38 02/02/28 EUR  7.871 0,77 7.827 0,75 ~ o
BONO TDF INFRASTRUCTURE 1,75 01/12/29  ER 5324 0,52 5234 050 3.3. Operativa en derivados
BONO AUTOSTRADE PER ITAL 2,00 04/12/28 EUR  4.652 0,46 4.624 0,44
BONO COMMERZBANK 1,38 29/12/31 EUR - - 2.094 0,20 ( Posiciones abiertas a 30/6,/2025 (en miles de euros) )
BONO FORD MOTOR CREDIT 6,13 15/05/28 ER 6178 0,61 6.204 0,60 Nomindl Objetivo de la
BONO SACYR 6,30 23/03/26 ELR = = 1.025 0,10 (Sub te J( Instrumento J(Com rometido]( Inversion J
yacen p

BONO FRESENIUS SE 5,00 28/11/29 EUR - - 3.264 0,31
BONO DEUTSCHE BANK AG 5,63 19/05/31 ER 2394 024 2429 023 B.K+S AG 4,25% A:190629 Call V,/ Compromiso 2.912 Inversion
BONO VOIKSWAG INTLFIN 4,38 28/03/71  EWR 1562 015 1530 015 Total Subyacente Renta Fija 2.912
BONO VALEO 5,38 28/05/27 ER 2065 020 2079 020 TOTAL OBLIGACIONES 2.912
BONO CASSA CENTRALE 5,89 16/02/27 EUR - - 3.098 0,30
BONO FORD MOTOR CREDIT ;l,87/ 03/08/27 ER 5190 05] - - (4. Hechos relevantes )
BONO ZF FINANCE 5,75 03/08/26 ER  2.544 0,25 514 0,05
BONO LOARRE INVESTMENTS 6,50 15/05/29  EUR 4105 040 4112 0,40
BONO ORANO 5,38 15/05/27 EUR - - 4.789 0,46 i -

a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos X
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,38 28/08/26 EUR 993 0,10 987 0,09 b) Reanudacin de suscripciones, reembolsos N
BONO CAIXABANK 6,25 23/02/33 EUR  1.291 0,13 1.290 0,12 TR
BONO WESTPAC BK 0,77 13/05/31 ER - - 8141 078 q Reembolso.de potr\m?n\o mg:\f\coﬂvo . X
BONO ENELSPA 1,38 08,09,71 R - - 2103 021 d) End.eud.c?mwento supe.nor al 5% del patrimonio X
BONO ROLLS ROYCE 1,63 09,/05/28 R - o 4383 042 &) Susttucion de la Sociedad Gestora x
BONO SES 3,50 14/01,/29 ER 11679 1,05 11474 1,10 f) Susfitucion de la Enfidad Depositaria x
BONO SOFTBANK GROUP 4,00 19/09/29 ELR 3358 033 3485 033 g) Cambio de confrol de la Sociedad Gestora X
BONO CELINEX FINANCE 2,00 15,/09/32 ER 7033 0,69 7122 0,68 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO INTERMEDIATE CAPITAL 2,50 28/01/30 EUR 8.428 0,83  8.346 0,80 i) Auterizacién del proceso de fusion X
BONO VGP NV 2,25 17,/01/30 ER 13491 1,33 13440 1,29 i) Otros hechos relevantes X
BONO MAHLE GMBH 2,38 14,/05,/28 ER 5279 052 4937 047
BONO BANCO CREDITO SOCIAL 1,75 T e o6 (_5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
09/03/28 : ' Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
BONO CONTOURGIOBAL 3,13 01/01/28 ER 4650 046 40624 044 IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gestora, comunica a la CNMV que, a parir del
BONO CIMIC FINANCE 1,50 28/05/29 ER 5515 0,54 5.424 0,52 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
BONO ZF FINANCE 2,25 03/05/28 ER 829 0,08 850 0,08 publicard en la pagina web de la Sociedad Cestora, dejando de publicarse en el boletin de
?(;;(l)a/ngSTADEN BOSTAD TR 1,00 ER 4710 0,46 } . cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.
BONO WINTERSHALL DEA 3,00 20/01,/70 ER 2620 026 2630 025 (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
BONO SOUTHERN 1,88 15/09/81 ER 1.134 0,11 1.130 0,11
BONO CBRE GI OPEN END 0,90 12/10/29 EUR  3.302 0,32 3.249 0,31
BONO EUTELSAT S.A. 1,50 13/10/28 ER 2499 0,25 2.075 0,20 a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
BONO CELNEX FINANCE 2,00 15/02/33 ER  8.645 0,85 8.749 0,84 superior al 20%) x
BONO AT&T INC 2,88 01/05/70 EUR - - 7.899 0,76 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
BONO FORVIA 2,38 15/06/27 ER 4855 0,48 - - c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de
BONO SOFTBANK GROUP 3,38 06/07/29 EUR  5.191 0,51 5.362 0,52 la LMV) X
BONO FORVIA 3,75 15/06/28 EUR  2.849 0,28 2.842 0,27 d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
BONO BLACKSTONE PP EUR HO 1,00 ER 2804 028 0757 027 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
04/05/28 ! ! respectivamente
BONO INTESA SANPACLO ASSI 2,38 22/12/30 EUWR 3760 0,37  3.677 035 e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
BONO NEXI 2,13 30/04/29 EUR 902 0,09 902 0,09 avalados por alguna enfidad del grupo de la gestora o depositario,
BONO ANIMA HOLDING 1,50 22/04/28 EUR _ _ 7.961 0,77 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
BONO MEDIOBANCA 2,30 23/11/30 R 1.907 0,19 1,905 0,18 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
BONO ORGANON & CO 2,88 30/04/28 EUR 5222 0,51 5201 0,50 f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
BONO ROADSTER FINANCE 2,38 08/12/32  EUR 3113 0,31 3049 029 confrapartida ha sido una enfidad del grupo de la gesfora o .
BONO STANDARD CHARTERED 2,50 09,/09/30 EUR B - 5930 0,50 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra
BONO EASYJET FINCO 1,88 03/03/28 ER - - 5507 0,53 gestora del gupo__ _
BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88 02/02/26  ER - - 4509 044 9) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora x

L : que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

BONO AIB GROUP 2,88 30/05/31 EUR 1.958 0.19 3917 0,38 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X
BONO DEUTSCHE BANK AG 1,75 19/11/30 EUR 1.738 0,17 1.738 0,17
BONO SOCIETE GENERALE SA 1,00 24/11/30  EUR - - 962 0,09
BONO UBISOFT 0,88 24/11/27 EIR 8394 083 6351 00l ( 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y ]
BONO NISSAN MOTOR CO LTD 3,20 17/09/28 EUR 18.765 1,84 19.406 1,87 otras informaciones
BONO ALBEMARLE NEW HOL 1,63 25/11/28  EUR  4.060 0,40 - - Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y
BONO ELO SA 3,25 23/07/27 EUR  3.684 0,36 3.355 0,32 REASEGUROS S A posefa una participacion directa de 260.181,71 miles de euros que supone el
BONO VF CORP 0,25 25/02/28 EWR 3300 032 3440 0,33 25,49% sobre el patrimonio del fondo.
BONO RCI BANQUE SA 2,63 18/02/30 EUR _ _ 4.087 0,39 * Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gestora.

Total Renta Fila Privada Cofizada méss de 1 affo 872.500 85,84 846884 8140 * Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88 02/02/26  ELR 4516 0,44 - - actia como intermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
BONO AR FRANCE 1,88 16/01/25 R - - 5987 0,58 degosm”.o’ CECABANbK: dovdes oblica

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4516 0,44 5.987 0,58 Efectivo compra: 12.000.031,49 Euros (1,19% sobre patrimonio medio)

Total Renta Fija Cotizada 916.190 90,13  894.714 86,00 - Comisién de depositaria:

TOTAL RENTA FlJA 916.190 90,13 894.714 86,00 Importe: 748.746,88 Euros (0,0744% sobre patrimonio medio)
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 916.190 90,13  894.714 86,00 - Comisién pagada por liquidacién de valores:

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 982.834 96,68 983.751 94,56 Importe: 2.430,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:
Importe: 1,72 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)
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(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump tras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolitica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la frayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semestre del afio.

Las principales autoridades monetarias se han mostrado cautas ante los femores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucion de los precios. En este confexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su fipo de infervencién, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esta compleja coyuntura econémica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de inferés, especialmente intensa en los framos més largos. El bono alemén a 10 afios se ha
movido entre el 2.40% y el 2.90%, cerrando el semestre en niveles proximos al 2.60%. Los tramos
cortos, mas condicionados por la poliica monetaria, han experimentado una considerable
relajacion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido sélido, hemos asistido a una fuerte actividad tanto en
primario como en secundario, con estrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

De esta manera Ibercaja Horizonte cierra el semestre en positivo, impulsado fundamentalmente por
el buen comportamiento del crédito privado, donde el fondo mantiene una posicion significativa, y
el devengo positivo de la parte de deuda soberana.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Consumo Discrecional y Consumo
Estable, y lo hemos bajado en Deuda Estados UE y Financiero. Por paises, hemos aumentado la
exposicion a EE.UU., Alemania y Holanda y la hemos reducido a Espafa, lalia y Australia.
Durante el semestre, hemos aprovechado la volatilidad para modificar la duracién de la cartera, la
cual ha fianalizado en 4,2 afios tras haber llegado a alcanzar una duracion de 4,7 afios en los
momentos de mayor incertidumbre.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
4,66 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gasfos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 3,94%.

¢) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestion
y depésito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del
1,53% (Clase A) y del 1,80% (Clase B) , frente a la rentabilidad del 1,75% de la clase A y del
2,02% de la clase B. El fondo ha registrado una rentabilidad superior a su indice de referencia
como consecuencia de la positiva evolucién de su cartera de crédito corporativo.

A partir del 1 de enero de 2024, el benchmark incluido en el follefo (50% EGO5 + 5% Repo Mes
+ 45% ERO2) difiere del calculado y publicado en la Informacion Publica Periédica (10%
LECTTREU Index + 42% LEC3TREU Index + 45% LEC5TREU Index + 3% 137989EU Index). Esta
modificacién se ha redlizado para fratar que el indice de referencia, que se usa a efectos
comparafivos, sea més representativo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 80.403 miles de euros, variando
en el periodo en 3.210 miles de euros, y un total de 4.465 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 936.766 miles de euros, variando en el periodo en -26.240 miles de euros, y un fofal
de 22.578 participes. la rentabilidad simple semestral de la clase A es del 1,75% y del 2,02%
de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,61% de la clase A y del 0,34% de
la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. la negativa evolucién de los
mercados de renfa variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gesfora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE [AS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

las compapiias cotizadas en Espafia, Portugal y Suiza han sido las que mas han restado al
resultado final. Las posiciones mantenidas en Francia, Alemania y ltalia destacan positivamente.
Por secfores, destaca Tecnologia siendo el tnico sector que ha registrado rentabilidades neativas;
los sectores Financiero, Servicios de comunicacién y Consumo Estable destacan positivamente. Por
posiciones individuales, los bonos del grupo Elo 2029, Acciona 2030, Ubisoft 2027, TSB 2029
Y Mahle 2028 han sido las inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en
bonos de Mobico 2031, VF Corporation 2028, 2029 y 2031 asf como ZF 2029 son las que
peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resuliado generado por fodas las operaciones
ha sido de 23.647.757,20 euros. Concretamente, hemos abierfo posicién en bonos de
Albemarle 2028, Forvia 2027, Heimstaden 2028, Ford 2027, CTP 2031 e IMCD 2028 entre
ofros; hemos cerrado posicién en RCl Banque 2025, Societe Generale 2030, Air France 2025,
Easylet 2028, Standard Chartered 2030 o Anima Holdings 2028 enfre ofros; y hemos realizado
compra-ventas en opciones put sobre el Bund, en bonos de Carrefour 2030 y en bonos perpefuos
de Banco Santander.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién tfemporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
-74.257,48 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el
cdlevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de confrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 0,59%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,68% en renta fija y un 1,19% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR hisférico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el

comportamiento de los tltimos 5 afios) ha sido de un 4% para la clase A y de un 4% para la clase

B.

5. BJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para el fondo de cara a la segunda mitad de 2025 son razonablemente optimistas.
La debilidad en el crecimiento anticipa que las poliicas monetarias laxas van a continuar en la
segunda parte del afio lo que supone un apoyo para la evolucién del fondo. El peso que mantiene
la cartera en crédito de buena calidad, donde esperamos estrechamiento en los diferenciales
también deberia servir de apoyo al fondo.

En este contexto, lbercaja Horizonte va a mantener una esfrategia de inversion similar a la que ha
llevado a cabo a lo largo de la primera mitad de 2025, con unos niveles de duracién ligeramente
superiores a su indice de referencia e infraponderando el posicionamienfo en deuda publica,
haciendo una gesfién activa de la misma en funcion de la evolucion de las primas de riesgo. El
posicionamiento en deuda corporativa va a continuar siendo el grueso de la exposicién ya que
esperamso que pueda aportar un exira adicional de rentabilidad a la cartera.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simulténeas con un vencimiento enfre un dia
y una semana, sobre deuda publica, con la contraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion
de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 12.000.031,49 euros y un rendimiento
total de 634,52 euros.
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