INFORME COMPLETO - 1.ER SEMESTRE 2026

FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

IBERCAJA HORIZONTE

NOmero de Registro CNMV: 01200
Fecha de registro: 29/10/1997

Gestora: Ibercaja Gestion S.G.1.1.C, S.A.U
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja
Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: Ernst & Young, S.L.

Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a inversores que
tienen suscrito un Contrato de Gestion de Carteras de Fondos de Inversion con
Ibercaja Banco S.A.

El presente informe, junto con los Cltimos informes periédicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las 11C
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atenciéon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en unaescala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: El Fondo invierte en activos de renta fija, tanto
pUblicos como privados, negociados en la OCDE, esencialmente de Europa, EEUU y Japdn.
La duracién media de la cartera es inferior a 6 afios.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos econémicos J
atos Generales
Ne° Participaciones Ne° Participes L

Clase Eiiga | AT

30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 minma
IBERCAJA
HORIZONTE CLASE A 8:380.463,37 8.090.899,63 4.471 4.475 EUR 60
IBERCAJA

86.087.536,40 84.562.729,20 20.486 21.666 EUR 6

HORIZONTE CLASE B

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

'EERCAJA HORIZONTE CLASE  gyp 95.788 91784 77.193 74368

EERCAJA HORIZONTECLASE  gyp 1.017.192 989.009 963.006 607.046

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

1l.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026
IBERCAJAHORIZONTECLASE  gyp 11,4299 11,3441 10,9406 10,4151
BERCAJAHORIZONTECLASE  gyp 11,8158 11,6956 11,2187 10,6221
Comisi plicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

A Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Base de calculo imputacion
sobre sobre sobre sobre
patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
HORIZONTE 0,53 0,00 0,53 0,53 0,00 0,53 Patrimonio -
CLASE A
IBERCAJA
HORIZONTE 0,26 0,00 0,26 0,26 0,00 0,26 Patrimonio -
CLASE B
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de calculo
1.er semestre 2026 Acumulado 2026
IBERCAJA HORIZONTE CLASE A 0,07 0,07 Patrimonio
IBERCAJA HORIZONTE CLASE B 0,07 0,07 Patrimonio
lersemestre 2.°semestre
2026 2025
2026 2025

indice de rotacién de la cartera 0,25 0,11 0,25 0,28
Rentabilidad media de la liquidez (% 0,79 0,91 0,79 1,10

anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
IBERCAJA HORIZONTE CLASE A

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,76 2,25 -1,46 0,43 1,47 3,69 5,05 925 -0,13
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 1,05 08/04/2026 1,05 08/04/2026 1,00 02/02/2023
Rentabilidad minima (%) -0,38 15/05/2026  -0,49 11/03/2026  -0,89  05/03/2025

o se informa para las
siempre que no se he

maximas i
del valor
rentabilida
homogeénea e

al ntabilidad
iodicidad de calcu

ra. Se refier
nsecutivos. La

informa si se ha mantenido

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual
Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 3,19 3,54 2,75 1,24 1,57 2,22 2,63 3,49 1,36
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico® 4,06 4,06 4,05 3,96 3,99 3,96 4,58 4,54 2,83
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B v B Benchmark

El 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo. El 12 de septiembre de 2025 se
elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone
de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.9.25, y la evolucién de la
Letra a un afio a partir de entonces.



IBERCAJA HORIZONTE CLASE B

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 1,03 2,39 -1,33 0,57 1,60 4,25 5,62 9,84 0,41
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 1,05 08/04/2026 1,05 08/04/2026 1,00 02/02/2023
Rentabilidad minima (%) -0,38 15/05/2026 -0,49 11/03/2026 -0,89 05/03/2025
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Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 3,19 3,54 2,75 1,24 1,57 2,22 2,63 3,49 1,36
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 1396 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico® 4,06 4,06 4,05 3,96 3,99 3,96 4,16 4,58 1,45
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,34 0,17 0,17 0,17 0,17 0,68 0,68 0,68 0,68
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v B Benchmark

El 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo. El 12 de septiembre de 2025 se
elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone
de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 12.9.25, y la evolucion de la
Letra a un afio a partir de entonces.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestidon se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) p P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ _
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo B _ _
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de B _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,5l
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

B Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 20/06/2026 31/12/2025
patrimonio Importe % sJpatrim. .. ——
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 1.098.477 98,70 1.062.915 98,35
Cartera interior 45.026 4,05 58.583 5,42
Cartera exterior 1.029.538 92,50 975.599 90,27
Intereses dela
carterade 23912 2,15 28.733 2,66
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en o 0,00 o) 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 15.269 1,37 18.503 1,71
(+/-) RESTO -765 -0,07 -624 -0,06
TOTAL
PATRIMONIO LbI2EEY 100,00 1.080.794 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR
(miles €)

+/- Suscripciones/reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+/- Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses

+ Dividendos

Estado de variacién patrim

+/- Resultados en renta fija (realizadas o

no)

+/- Resultados en renta variable
(realizadas o no)

+/- Resultados en depésitos (realizadas o

no)

+/- Resultados en derivados (realizadas o

no)

+/- Resultados en IIC (realizadas o no)

+/- Otros resultados
+/- Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comisién de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestién corriente
- Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la
nc

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL
(miles €)

al

% sobre patrimonio medio

Variacién
l.ersem.
2026

1.080.794

1,95
0,00
1,03
1,40
2,01
0,00

-0,62

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,28
-0,07
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00

0,00
0,00

1.112.980

Variacién
2°sem.
2025

1.017.169

3,95
0,00
2,10
2,49
2,07
0,00

0,40

0,00

0,00

0,02

0,00
0,00
0,00
-0,39
-0,29
-0,08
0,00
0,00
-0,02
0,00

0,00

0,00
0,00

1.080.794

Variacién
acumul.
anual
1.080.794

1,95
0,00
1,03
1,40
2,01
0,00

-0,62

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,28
-0,07
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00

0,00
0,00

1.112.980

% Variacion
respecto a
31/12/2025

-49,23
0,00
-49,75
-42,22
-0,02
0,00

-260,31

0,00

0,00

-109,49

0,00
-362,92
0,00
-1,12
1,93
1,15
30,03
-12,39
-49,75
819,33

0,00

0,00
819,33

[ 3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo

Descripcién de las inversiones y divisa

BONO ESTADO ESPARNOL 3,55 2033-
10-31

Total Deuda PUblica Cotizada mas de 1
afio

BONO PROSEGUR CASH 3,38 2030-
10-09

BONO UNICAJA BANCO 3,13 2032~
07-19

BONO BANKINTER 4,88 2031-09-13

BONO UNICAJA BANCO 6,50 2028~
09-11

BONO BANKINTER 1,25 2032-12-23

Total Renta Fija Privada Cotizada mas
de 1afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA
TOTAL INVERSIONES INTERIOR

BONO ESTADO DE RUMANIA 6,63
2029-09-27

BONO ESTADO ITALIANO 3,45 2031~
07-15

BONO ESTADO ITALIANO 3,85 2034-
07-01

BONO ESTADO ITALIANO 2,50 2032-
12-01

BONO ESTADO ITALIANO 4,40 2033-
05-01

Total Deuda PUblica Cotizada mas de 1
afio

BONO AMERICAN HONDA FI 3,95
2032-03-19

BONO RENAULT S.A 4,13 2031-06-09

BONO ALTRAD INVESTMENT 4,43
2032-06-23

BONO STELLANTIS 4,63 2035-06-06

BONO AUDAX RENOVABLES 7,50
2031-05-22

BONO INVESTEC 4,00 2032-10-21
BONO CARMILA SA 3,75 2033-01-13

BONO TAG IMMOBILIEN 3,63 2032-03-
03

BONO IWG US FINANCIELLC 5,13
2032-05-14

BONO ARGAN 3,78 2029-10-30
BONO KION GROUP AG 4,13 2031-03-
24

BONO FASTIGHETS AB 3,62 2031-08-
25
BONO VOLKSWAGEN BANK 3,75

2032-12-10
BONO POSTNL NV 4,00 2030-10-02

Divisa

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

30/06/2026
Valor de %
6
mercado
30.101 2,70
30.101 2,70
4.254 0,38
8.697 0,78
1.974 0,18
14.925 1,34
45.026 4,04
45.026 4,04
45.026 4,04
5.452 0,49
5.086 0,46
21.720 1,95
11.333 1,02
12.936 1,16
56.527 5,08
5.029 0,45
11.968 1,08
8.944 0,80
2.930 0,26
4.581 0,41
6.033 0,54
9.844 0,88
4.961 0,45
5.148 0,46
9.660 0,87
13.913 1,25
4.183 0,38
3.954 0,36
1.413 0,13

31/12/2025
Valor de %
6
mercado
30.106 2,79
30.106 2,79
4.242 0,39
11.759 1,09
8.784 0,81
1.697 0,16
1.995 0,18
28.477 2,63
58.583 5,42
58.583 5,42
58.583 5,42
5.128 0,47
21.808 2,02
11.395 1,05
13.029 1,21
51.360 4,75

BONO DIGITAL DUTCH FINCO 3,88
2033-09-13

BONO WPP FINANCE 2013 3,63 2031~
06-09

BONO AMCOR UK FINANCE 3,20
2029-11-17

BONO VERALLIA 3,50 2029-11-14
BONO PVH CORP 5,50 2030-06-13

BONO TELEFONICA EUROPE 8,25
2030-09-15

BONO REPSOL E&P CAP MAR 5,20
2030-09-16

BONO IDS FINANCING 3,25 20259-10-
01

?é) NO ALSTRIA OFFICE 4,25 2029-10-
BONO SERV FINAN CARREFOUR 3,50
2028-09-29

BONO IHG FINANCE 3,38 2030-09-10
BONO LEVISTRAUSS 4,00 2030-08-15
BONO KERING 3,12 2029-11-27
BONO VALEO 5,13 2031-05-20
gON? LANDSBANKINN HF 3,50 2030-

BONO ACS 3,75 2030-06-11

BONO GRENKE FINANCE 5,25 2030~
04-08

BONO SACYR 4,75 2030-05-29

BONO AROUNDTOWN 3,50 2030-05-
13

BONO KOMMUNALKREDIT AG 4,25
2031-04-01

BONO TIKEHAU CAPITAL 4,25 2031~
04-08

BONO ISLANDSBANKI 3,88 2030-09-
20

BONO HARLEY-DAVIDSON FINL 4,00
2030-03-12

BONO FORD MOTOR CREDIT 4,07
2030-08-21

BONO METRO AG 4,00 2030-03-05

BONO ATHENE GLOBAL FUN 3,41
2030-02-25

BONO ARION BANKI HF 3,63 2030-05-
27

BONO BARRY CALLEBAUT 4,25 2031~
08-19

BONO INVESTEC 3,63 2031-02-19

BONO WHIRLPOOL FINAN LUX 1,10
2027-11-09

BONO CONTOURGLOBAL 5,00 2030-
02-28

BONO ITM ENTREPRISES 4,13 2030~
01-29

BONO CASTELLUM AB 4,13 2030-12-
10

BONO IPSOS 3,75 2030-01-22
BONO JDE PEET'S 4,13 2030-01-23

BONO TRATON FINANCE LUX 3,75
2030-03-27

BONO STELLANTIS 4,38 2030-03-14

BONO GENERAL MOTORS FIN 3,70
2031-07-14

BONO BARRY CALLEBAUT 4,00 2029-
06-14

BONO ARCELOR MITTAL 3,50 2031~
12-13

BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,00
2028-01-27

BONO TDF INFRASTRUCTURE 4,13
2031-10-23

BONO TDC NET AS 6,50 2031-06-01
BONO KION GROUP AG 4,00 2029-11-
20

BONO PRYSMIAN SPA 3,88 2031-11-
28

BONO VERALLIA 3,88 2032-11-04

BONO ITM ENTREPRISES 5,75 2029~
07-22

BONO SOCIETE GENERALE 3,63 2030-
11-13

BONO CA IMMOBILIEN 4,25 2030-04-
30

BONO TAG IMMOBILIEN 4,25 2030-03-
04

BONO WINTERSHALL DEA 1,82 2031~
09-25

BONO VOLKSWAGEN FISER NV 3,63
2029-05-19

BONO HOLDING D'INFRA METI 4,88
2029-10-24

BONO DIGITAL DUTCH FINCO 1,50
2030-03-15

BONO GRENKE FINANCE 5,13 2029-
01-04

BONO LOGICOR FINANCING 4,25
2029-07-18

BONO COMMERZBANK 4,88 2034-10-
16

BONO GRAND CITY PROPERTIE 4,38
2030-01-09

BONO POSTNL NV 4,75 2031-06-12

BONO SEVERN TRENT WATER 4,00
2034-03-05
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11.316

4.985

1.237

1.001

5.989

4.942

7.927

4.013

1.991
3.024

3.107

2.692

9.977

6.594

8.744

10.341

13.293

6.489

1.980

12.459

1.910

1.618

2.448

3.471

1.951

5.256

7.485

6.101

7.492

1.814
6.629

2.020

5.072

5.008

6.849

9.999

8.962

10.102

5.605

9.972

15.499

8.172

5.026

9.144

2.055

13.196

7.036

3.904

7.291

7.258

10.317

6.249

7.230

6.582

9.122

0,89

1,02
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0,03
011

0,09

0,54

0.44

0,71

0,36

0,18
0,27

0,28
0,24
0,90
0,59
0,79

0,93

1,19

0,58

0,18

0,17
0,15

0,22

031

0,18

0,47

0,67

0,55

0,67

0,16
0,60

0,18

0,90
1,39

0,73

0,45

0,82

0,18

1,19

0,63

0,35

0,66

0,65

0,93

0,56

0,65

0,59

5.003

6.293
1.212

982

5.883

4.971

8.014

4.020

1.995
3.052
5.024
3.100

2.701

9.985

6.652

8.783

10.376

9.202

6.489

1.981

12.621

1.919

1.614

3.466

5.856

5263

10.525

7.571

6.131

7.585

1.825

2.034

5.044

9.246

10.075

9.030

10.154

5.612

13.684

9.977

9.754

8.216

5.056

9.168

2.064

7.860

11.158

3.947

7.295

7.262

10.399

6.314

7.308

8.083

2.043

0,46

0,58
011

0,09

0,54

0,46

0,74

0,37

0,18
0,28
0,46
0,29

0,25
0,92
0,62
0,81

0,96

0,85

0,60

0,18

0,32

0,54
0,49

0,97

0,70

0,47

0,86

0,93

0,92
0,90

0,76

0,47

0,85

0,19

0,73

1,03

0,37

0,67

0,67

0,96

0,58

0,68

0,75



BONO RADIOTELEVISIONE IT 4,38
2029-07-10

BONO MUNDYS 4,50 2030-01-24

BONO FIBERCOP SPA 2,38 2027-10-
12

BONO PIRELLI & C SPA 3,88 2029-07-
02

BONO REDEXIS SAU 4,38 2031-05-30

BONO AUTOSTRADE PER ITALI 2,00
2030-01-15

BONO SAGAX 4,38 2030-05-29

BONO EL CORTE INGLES 4,25 2031~
06-26

BONO K+S AG REG 4,25 2029-06-19
BONO GENERALI 5,27 2033-09-12

BONO PRAEMIA HEALTHCARE 5,50
2028-09-19

BONO IMCD 4,88 2028-09-18
BONO ANGLO AMER CAP 4,13 2032-
03-15

BONO ICADE 0,63 2031-01-18

BONO JEFFERIES FINA GROUP 4,00
2029-04-16

BONO VALEO 4,50 2030-04-11
BONO PVH CORP 4,13 2029-07-16
BONO CTP NV 1,50 2031-09-27
BONO ENI 2,75 2172-05-11

BONO FNAC DARTY SA 6,00 2029-04-
01

BONO UCB SA 4,25 2030-03-20

BONO LANDSBANKINN HF 5,00 2028~
05-13

BONO GLENCORE CAP FIN DAC 1,25
2033-03-01

BONO NORTEGAS ENERGIA 0,91
2031-01-22

BONO FORD MOTOR CREDIT 4,45
2030-02-14

BONO HEIDELB MAT FINANCE 4,88
2033-11-21

BONO CRELAN 5,25 2032-01-23
BONO VF CORP 0,63 2032-02-25

BONO ZF EUROPE FINANCE 4,75
2029-01-31

BONO VF CORP 4,25 2029-03-07

BONO ACCIONA ENERGIA FINA 3,75
2030-04-25

BONO BAYER 4,63 2033-05-26
BONO BAYER 5,38 2082-03-25

BONO PERMANENT TSB GRP 6,63
2029-06-30

BONO TDC NET AS 5,62 2030-02-06

BONO VOLKSWAGEN LEASING 4,75
2031-09-25

BONO CAIXABANK 6,13 2034-05-30

BONO NEW IMMO HOLDING 6,00
2029-03-22

BONO DEUTSCHE BANK AG 4,00
2032-06-24

BONO ANGLO AMER CAP 4,75 2032-
09-21

BONO AUTOSTRADE PER ITALI 5,13
2033-06-14

BONO TIKEHAU CAPITAL 6,63 2030~
03-14

BONO FORD MOTOR CREDIT 5,13
2029-02-20

BONO UBS GROUP AG 4,38 2031-01-
11

BONO GENERAL MOTORS FIN 4,30
2029-02-15

BONO CAIXABANK 5,13 2034-07-19
BONO MIZUHO FINANCIAL 4,42 2033~
05-20

BONO ASTM SPA 2,38 2033-11-25

BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,25
2029-04-05

BONO DEUTSCHE BANK AG 5,00
2030-09-05

BONO ALIAXIS FINANCE 0,88 2028~
11-08

BONO MAREX GROUP 8,38 2028-02-
02

BONO TDF INFRASTRUCTURE 1,75
2029-12-01

BONO AUTOSTRADE PER ITALI 2,00
2028-12-04

BONO FORD MOTOR CREDIT 6,13
2028-05-15

BONO VOLKSWAG INTL FIN 4,38
2171-03-28

BONO VALEO 5,38 2027-05-28

BONO FORD MOTOR CREDIT 4,87
2027-08-03

BONO LOARRE INVESTMENTS 6,50
2029-05-15

BONO CAIXABANK 6,25 2033-02-23
BONO SES 3,50 2029-01-14

BONO SOFTBANK GROUP 4,00 2029-
09-19

BONO CELLNEX FINANCE 2,00 2032-
09-15

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

4134

8.676

2.287

14.149

4.607

3.086

8.912

5.326
9.354

10.439

11.287

4111

6.929

17.181
10.784
4.336
4.533

3.800

8.178

11.248

14.738

9.674
7.521

9.507

7.972

19.916

5.329
5.019

17.476

12.650

5.292

10.700

12.628

4.746

9.578

9.310

14.556

6.090

2.054

3.289

5.676

3.501

5.187

5.035

7.678

6.190

6.054

1.572

11.384

3.274

6.992

0,94
1,01
0,37
0,62

1,54
0,97
0,39
0,41

0,73

1,01

1,32

0,87
0,68

0,72
1,79

0,48
0,45

1,57
1,14
0,48
0,96

1,13

0,43

0,86

0,84

131

0,30
0,51

0,31

0,47

0,45

0,69

0,56

0,54

0,14

1,02

0,29

0,63

4.165

8.822

4.475

2.308

10.049

4.650

3.107

9.003

5.396
6.003

3.244

10.505

11.336

4.137

6.954

17.339

10.881
4.349
4572

6.303

5.892

5.286

8.116

14.812

10.400

9.745
7.415

9.476

7.978

20.346

5.344
5.018

22140

12.793

5.380

10.852

12.810

4.831

9.579

6.062

14.745

6.145

2.078

5.157

3.289

5.683

3.488

5.198

5.238

5133

7.729

5.234

4.615

6.145

1.606

2.052

5.196

4.083

1.275
11.520

3.372

7.019

0,97
1,05
0,38
0,64

1,60
1,01
0,40
0,42

0,58

1,37

0,96

0,90
0,69

0,74
1,88

0,49
0,46

2,05
1,18
0,50
1,00

1,19

0,45

0,89

0,56

1,36

0,53
0,32

0,48

0,47

0,72

0,48

0,43

0,57

0,15

0,48

BONO ICG PLC 2,50 2030-01-28
BONO VGP NV 2,25 2030-01-17
BONO MAHLE GMBH 2,38 2028-05-14

BONO CIMIC FINANCE 1,50 2029-05-
28

BONO ZF FINANCE 2,25 2028-05-03

BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 1,00
2028-04-13

BONO WINTERSHALL DEA 2 3,00
2170-01-20

BONO CBRE OPEN ENDED 0,90 2025~
10-12

BONO EUTELSAT S.A. 1,50 2028-10-
13

BONO CELLNEX FINANCE 2,00 2033~
02-15

BONO FORVIA 2,38 2027-06-15

BONO SOFTBANK GROUP 3,38 2029~
07-06

BONO FORVIA 3,75 2028-06-15

BONO BLACKSTONE PP EUR HO 1,00
2028-05-04

BONO INTESA SANPAOLO ASSI 2,38
2030-12-22

BONO NEXI 2,13 2029-04-30

BONO ORGANON & CO 2,88 2028-04-
30

BONO ROADSTER FINANCE 2,38
2032-12-08

BONO DEUTSCHE BANK AG 1,75
2030-11-19

BONO KKR GRPFINCO V LLC 1,63
2029-05-22

BONO UBISOFT 0,88 2027-11-24

BONO NISSAN MOTOR CO LTD 3,20
2028-09-17

BONO NEW IMMO HOLDING 3,25
2027-07-23

BONO VF CORP 0,25 2028-02-25

Total Renta Fija Privada Cotizada mas
de 1 afio

BONO TRAFIGURA FUNDING 3,88
2026-02-02

Total Renta Fija Privada Cotizada
menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

8.314
13.375

5.490

856

4.684

7.273

3.340

8.580

7.126

2.037

7.093

913

7.769

3.095

1.691

1.721

7.808

18.881

1.916

3.430

973.013

1.029.540
1.029.540
1.029.540
1.074.566

0,75
1,20
0,09

0,49
0,08

0,42

0,65

0,30

0,77

0,64

0,18

0,64
0,08
0,70
0,28

0,15

0,15

1,70

0,17
0,31

87,43

EPysil
o2ion
92,51
96,55

8.463
13.596
5.265

5.489

859

4.726

2.642

3.324

2.549

8.595

359

5.281

2.064

2.861

7.134

910

7.634

3122

1.719

8.403

18.846

3.780

3.425

919.789

4.456

4.456

975.605

975.605

975.605
1.034.188

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)

Distribucion Sectores

0,78
1,26
0,49

0,51

0,08

0,44

0,24

0,31

0,24

0,80

0,03

0,19

0,26

0,66

0,08

0,71

0,29

0,16

0,35
0,32

85,09

0,41

0,41

90,25
90,25
90,25
95,67

INDUSTRIAL: 10,13%—__

INMOBILIARIO: 13.45% —

CONSUMO
DISCRECIONAL: 17,16%

Y

_ ——————OTROS: 40,24%

.

FINANCIERO: 13,02%

3.3. Operativa en derivados

Posiciones abiertas a 30/06/2026 (en miles de euros)

Subyacente
BLOOMBERG MSCI EURO COR SRI
TOTAL RETURN

B.AUDAX RENOVALES 7,5%
A:220531 Call

B.POSTNL 4% A:021030 Call
B.IDS FINANCING 4% A:011032 Call

B.FORD MOTRO CREDIT 3,778%
A:160929

B.PIRELLI & C 3,875% A:020729 Call

B.PERMANENT TSB GRP 6,625%
A:300629 Call

B.FORD MOTOR CREDIT 6,125%
A:150528

Total Subyacente Renta Fija
Délar USA

Total Subyacente Tipo de Cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Instrumento

SRITR A:0926
C/ Compromiso

C/ Compromiso

C/ Compromiso
C/ Compromiso
V/ Compromiso

V/ Compromiso

V/ Compromiso

C/ FUTURO S/BB MSCI EUR CORP

V/ FUTURO S/EURO FX CURR
A:0926

Nominal
Comprometido

20.041

509

3114
12.215

4121
2377

10.638

6.024
59.039
8.245

8.245
67.284

Objetivo de
la Inversién

Inversién

Inversién

Inversion

Inversion
Inversion
Inversién

Inversion

Inversién

Inversion



( 4. Hechos relevantes ]

©
z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X X X X X X X X X X

j. Otros hechos relevantes

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

No aplicable.

( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades

vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

Participaciones significativas: Al final del periodo, IBERCAJA VIDA COMPANIA DE
SEGUROS Y REASEGUROS S A poseia una participacion directa de 276.027,50 miles de
euros que supone el 24,69% sobre el patrimonio del fondo.

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actla como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria: Importe: 803.863,17 Euros (0,0744% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 2.730,00 Euros (0,0003% sobre
patrimonio medio)

- Pagos Emir: Importe: 968,00 Euros (0,0001% sobre patrimonio medio)

- Tarif)a CSDR por Operacién liquidada: Importe: 1,66 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

( 8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV ]
No aplicable.
( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad de 2026 ha estado marcada por una elevada volatilidad macroeconémica y
geopolitica que, sin embargo, no ha impedido que los principales mercados de renta variable
finalicen el semestre con avances significativos. Tras un primer trimestre condicionado por
el repunte de los precios energéticos vy la incertidumbre derivada de las tensiones en Oriente
Medio, el segundo trimestre vino acompafiado de una notable recuperacién del apetito por
el riesgo gracias a la fortaleza de los beneficios empresariales, la resiliencia del crecimiento
econémico y el renovado impulso de la temética de inteligencia artificial.

La renta variable global volvié a estar liderada por el sector tecnolégico, aunque con una
evolucion distinta a la observada en egjercicios anteriores. Los mayores avances se
concentraron en compaifiias vinculadas al desarrollo de infraestructuras de inteligencia
artificial, semiconductores y equipamiento tecnolégico, desplazando parcialmente el
protagonismo de las grandes plataformas digitales hacia empresas mas directamente
expuestas al incremento de la inversidon en capacidad computacional. Estados Unidos
mantuvo su liderazgo entre los mercados desarrollados, mientras que Asia registré algunos
de los mejores comportamientos relativos, especialmente en Taiwan, Corea del Sur y Japdn,
favorecidos por su papel estratégico dentro de la cadena global de suministro tecnolégico.
Un elemento especialmente relevante durante el semestre fue la evolucion del conflicto en
Oriente Medio. Las tensiones geopoliticas impulsaron inicialmente los precios del petrdleo y
generaron preocupacién sobre el impacto que un encarecimiento prolongado de la energia
podria tener sobre la inflacion y el crecimiento mundial. No obstante, la progresiva
desescalada observada durante el segundo trimestre permitié una correccién significativa
de los precios energéticos, mejorando la confianza de los inversores y favoreciendo una
fuerte recuperacion de los mercados de renta variable durante los Ultimos meses del
periodo.

En renta fija europea, el principal acontecimiento fue el cambio de rumbo del Banco Central
Europeo. En su reunién de junio, la institucién decidié elevar los tipos de interés en 25
puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%, ante el aumento de las
presiones inflacionistas derivadas del repunte energético. Asimismo, revisé al alza sus
previsiones de inflacidon para los préximos afios y redujo ligeramente sus estimaciones de
crecimiento econémico para la Eurozona.

Este movimiento supuso un aumento de las rentabilidades de la deuda publica europea,
particularmente en los tramos mas sensibles a la politica monetaria. Sin embargo, el crédito
corporativo mostré una evolucién relativamente favorable gracias a unos balances
empresariales sélidos y a unos diferenciales de crédito que permanecieron contenidos
durante buena parte del semestre.

Por su parte, la deuda pUblica estadounidense continud ofreciendo rentabilidades elevadas
en un contexto en el que la Reserva Federal mantuvo una postura prudente ante una
inflacion todavia resistente. Los bonos del Tesoro norteamericano se mantuvieron en
niveles historicamente atractivos para los inversores, consolidandose como una importante
fuente de rentabilidad y diversificacion dentro de las carteras globales.

En conjunto, el primer semestre de 2026 estuvo caracterizado por el sdlido
comportamiento de la renta variable internacional, impulsada por la tematica de inteligencia
artificial y la mejora del contexto geopolitico durante el segundo trimestre, mientras que la
renta fija europea tuvo que adaptarse a un entorno de politica monetaria mas restrictivo
tras el inesperado endurecimiento del discurso del BCE.

En este contexto Ibercaja Horizonte se ha visto impactado por la volatilidad de los
mercados de renta fija, especialmente durante el mes de marzo tras el inicio de las
hostilidades entre EE.UU. e Iran, aunque las posteriores negociaciones de paz han
tranquilizado a los mercados y han permitido que el fondo vuelva a recuperar los niveles de
inicio de afio.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Utilities y Financiero, y lo hemos
bajado en Consumo Discrecional, Consumo Estable y Tecnologia. Por paises, hemos
aumentado la exposicidon a Reino Unido, EE.UU. y Francia y la hemos reducido a Alemania,
Bélgica y Luxemburgo.

Durante el semestre hemos aprovechado la volatilidad de los tipos de interés para gestionar
la durtacion de la cartera mediante futuros del bund, incrementando significativamente la
exposicién a mercado en los momentos de mayores caidas e incrementando la duracién de
la cartera de forma tactica cuando el bono aleman a 10 afios ha repuntado a niveles de
rentabilidad superiores al 3,10%.

A 30 Junio 2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 4,41 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones
imputables al fondo) a precios de mercado de 3,84%.

¢) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de lalIC.

A fecha 30 Junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 95.788 miles de euros,
variando en el periodo en 4.004 miles de euros, y un total de 4.471 participes. El patrimonio
de la clase B ascendia a 1.017.192 miles de euros, variando en el periodo en 28.183 miles
de euros, y un total de 20.486 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es
del 0,76% y del 1,03% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,61% de
la clase A y del 0,34% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a
la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. La positiva evolucion
de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compaiiias cotizadas en Espafia, Rep.Checa y Canada han sido las que mas han restado
al resultado final. Las posiciones mantenidas en Alemania, EE.UU. y Francia destacan
positivamente. Por sectores, Tecnologia y algunas posiciones en opciones y futuros son los
de peores resultados; Consumo Discrecional, Financiero y Utilities destacan positivamente.
Por posiciones individuales, los bonos de Redexis 2031, Espafa 2033, Nissan 2028 y VF
Corporation 2032 junto con los futuros sobre el bono aleman a 10 afios han sido las
inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en opciones put sobre el
bono aleman a 10 afios, los futuros de crédito europeo y los bonos de Stellantis 2035 y
Renault 2031 son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado
generado por todas las operaciones ha sido de 15.122.875,12 euros. Concretamente,
hemos abierto posicién en bonos de KKR 2029, Nortegas Energia 2031, Rumania 2029,
Stellantis 2030, JDE Peets 2030, Athene 2030 o Ford 2029 entre otros. Hemos cerrado
posicién en bonos de Trafigura 2026, Blackstone 2028, Forvia 2027, Eutelsat 2028,
Caixabank 2033 y Ford 2027 entre otros; y hemos realizado compra-ventas en futuros de
crédito europeo y del bund, opciones put sobre el bund y bonos de Redexis 2031, EPH
2029 y Bank of Montreal 2029.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de -23.895,29 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el cadlculo de la exposicién total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 4,02%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,55% en renta fijay un 1,37% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 4,06% para la clase A y de un 4,06%
para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad de 2026, los mercados continGan apoyados por unos
fundamentales econémicos razonablemente sélidos, unos niveles de empleo resilientes y un
crecimiento de beneficios empresariales que, en términos generales, sigue mostrando
capacidad de adaptacién a un entorno de tipos de interés mas elevados. No obstante, el
foco de atencidn seguird estando en la evolucién de la inflacidon y en las decisiones de los
bancos centrales. En Europa, la reciente subida de tipos por parte del BCE ha dewvuelto
protagonismo a la renta fija, que continla ofreciendo niveles de rentabilidad atractivos
después de varios afios de retornos muy reducidos. En este contexto, consideramos que el
crédito corporativo europeo sigue presentando oportunidades selectivas, especialmente en
emisores con balances sélidos y capacidad para trasladar las presiones inflacionistas a sus
resultados. Por otro lado, aunque la renta variable global mantiene el respaldo de tendencias
estructurales como la digitalizacion vy la inteligencia artificial, las elevadas valoraciones
alcanzadas en algunos segmentos aconsejan mantener un enfoque disciplinado y selectivo.
En conjunto, seguimos considerando adecuado mantener carteras diversificadas,
combinando activos con capacidad de crecimiento a largo plazo con una exposicion
significativa a renta fija de calidad, que vuelve a desempefiar un papel relevante como fuente
de rentabilidad y estabilidad.

En este contexto Ibercaja Horizonte continuara invirtiendo en una combinaciéon de deuda
publica y corporativa europea sin cerrarnos a encontrar oportunidades que puedan surgir
en otros mercados.

[ 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. J

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simultaneas).



