INFORME COMPLETO - 1.ER SEMESTRE 2026

FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

IBERCAJA
TECNOLOGICO

NUmero de Registro CNMV: 01960
Fecha de registro: 15/12/1999

Gestora: Ibercaja Gestion S.G.I.1.C, S.A.U
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja
Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: Ernst & Young, S.L.

Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a inversores que
tienen suscrito un Contrato de Gestion de Carteras de Fondos de Inversién con
Ibercaja Banco S.A.

El presente informe, junto con los Cltimos informes periédicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las I1IC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Otros

Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 5 (en una escala del 1 al 7)
Descripciéon general: Politica de inversion: El objetivo de gestion busca obtener una
rentabilidad satisfactoria a medio y largo plazo invirtiendo en empresas del sector de la
tecnologia de la informacidon vy servicios de telecomunicaciones, con la apropiada
diversificacion tanto geografica como por compafiias. Para ello, el fondo invierte de manera
mayoritaria en renta variable de este sector econémico de EEUU, Europa y Japon.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: Euro.

[ 2. Datos econémicos ]
atos Generales
N° Participaciones Ne Participes -

Clase Divisa Inversion

30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 (OIS
IBERCAJA
TECNOLOGICO 20.154.641,16 20.754.181,20 8.545 8.223 EUR 300

LASE A
IBERCAJA
40.618.098,08 43.781.428,39 11.987 12.074 EUR 6

TECNOLOGICO
LASE B

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1l.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA TECNOLOGICO

CLASE A EUR 200.570 181.960 173.879 120.818

IBERCAJA TECNOLOGICO

CLASEB EUR 466.482 440.865 522.033 374.538

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026
CERCAIATECNOLOGICO EUR 99516 87674 8,4536 6,0050
?EESCEAE-;‘A TECNOLOGICO EUR 11,4846 10,0697 9,6160 6,7654
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

5 Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Basedecdlcuo i tacion
sobre sobre sobre sobre
patrimonio  resultados UEE] patrimonio  resultados UEE]
IBERCAJA
TECNOLOGI 0,94 0,00 0,94 0,94 0,00 0,94 Patrimonio -
CO CLASE A
IBERCAJA
TECNOLOGI 0,46 0,00 0,46 0,46 0,00 0,46 Patrimonio -
COCLASEB
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de célculo
1.er semestre 2026 Acumulado 2026
IBERCAJA TECNOLOGICO CLASE A 0,10 0,10 Patrimonio
IBERCAJA TECNOLOGICO CLASE B 0,10 0,10 Patrimonio

lersemestre 2.°semestre

2026 2025
2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,47 0,24 0,47 0,31
Rentabilidad media de la liquidez (% 203 2,09 203 225
anvalizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
IBERCAJA TECNOLOGICO CLASE A

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 13,51 27,21 -10,77 -0,56 9,43 3,71 40,78 40,46 33,33
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 2,73 15/06/2026 3,15 31/03/2026 10,57 09/04/2025
Rentabilidad minima (%) -4,01  05/06/2026  -4,01 05/06/2026 -7,58 03/04/2025
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Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual
Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 19,69 19,98 18,76 17,34 14,40 24,74 18,23 16,70 16,21
Ibex 35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 1396 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico3 13,85 13,85 12,95 12,76 12,98 12,76 12,75 12,85 10,08
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual
2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021
Ratio total de

1,05 0,53 0,52 0,53 0,53 2,12 2,11 2,12 2,12
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B L M Benchmark

El 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo. El 31 de octubre de 2024 se
elimina el benchmark. La linea de evolucién de los benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 31.10.24, v la evolucién de la Letra a un afio, a
partir de esa fecha.



IBERCAJA TE! OGICO CLASE B

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 14,05 27,51 -10,56 -0,32 9,70 4,72 4213 41,82 34,62
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 2,73 15/06/2026 3,16 31/03/2026 10,57 09/04/2025
Rentabilidad minima (%) -4,01 05/06/2026 -4,01 05/06/2026 -7,58 03/04/2025
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rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de
homogénea en el period

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 19,69 19,98 18,76 17,34 14,40 24,74 18,23 16,70 16,21
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 1327 1396 16,13
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
VaR histérico3 13,85 12,95 12,76 12,98 12,76 12,75 12,85 10,08
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,57 0,29 0,28 0,29 0,29 1,15 1,14 1,15 1,15
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v B Benchmark

El 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo. EI 31 de octubre de 2024 se
elimina el benchmark. La linea de evolucién de los benchmark se compone de los sucesivos
benchmark que ha tenido el fondo hasta el 31.10.24, y la evolucién de la Letra a un afio, a
partir de esa fecha.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestidon se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) p P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ _
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo B _ _
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de B _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,5l
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

B Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 80/06/2026 31/12/2025
patrimonio Importe % sJpatrim. — P
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 526.467 78,92 575.809 92,45
Cartera interior o 0,00 [¢] 0,00
Cartera exterior 526.467 78,92 575.809 92,45
Intereses dela
carterade [¢] 0,00 o 0,00
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 132.296 19,83 42.370 6,80
(+/-) RESTO 8.290 1,24 4.645 0,75
TOTAL
PATRIMONIO 667.052 100,00 622.825 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



ACCIONES ADVANTEST JPY 3.907 0,59 - -

Estado de variacion patrimonial
ACCIONES ASM LITHOGRAPHY HOLD EUR 22.378 3,35 17.507 2,81
% sobre patrimonio medio ACCIONES APPLIED MATERIALS usD 8.862 1,33 - -
o o o % Variacion ACCIONES QUALCOMM usD 3074 0.46 3932 0,63
Variacién Variacion Variacion respecto a
lersem. 2°sem. acumul. 31/12/2025 ACCIONES ORACLE CORP usD 3.464 0,52 9.458 1,52
2026 2025 |
anva ACCIONES DASSAULT SYSTEMES EUR 356 0,05 11,682 1,88
f’n’:ﬁss'“g)o"“o BINHERIORCISNIER OR 622825 618441 622825 - ACCIONES IBM CORP usb 4432 066 7.061 113
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -5,48 -7,85 -5,48 -33,19 ACCIONES CAPGEMINI EUR - B 6828 1,10
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 ACCIONES CISCO SYSTEM usb 8227 123 5246 084
+/- Rendimientos netos 12,81 8,54 12,81 43,41 ACCIONES TEXAS INSTRUMENTS usD 4.436 0,67 - -
(+) Rendimientos de gestion 13,70 9,32 13,70 40,47 ACCIONES INTEL CORP usb 4890 YES - -
+ Intereses 0,20 0,08 0,20 139,13 ACCIONES SAP SE EUR 2.948 0,44 10.001 161
+ Dividendos 024 0,20 0,24 10,92 ACCIONES TOKYO ELECTRON JPY 3.337 0,50 - -
. N ACCIONES WALT DISNEY CO usD 2.697 0,40 11.332 1,82
+/- Resultados en renta fija (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00
no) : : : : ACCIONES MICROSOFT usb 41.802 6,27 50.231 8,07
+/- Resultados en renta variable 11,05 8.70 11,05 31,42 ACCIONES NINTENDO JPY 995 0,15 1.557 0,25
(realizadas o no) g ’ ’ g
( TOTAL RV COTIZADA 494.594 74,13 575.802 92,45
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o
no) 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RENTA VARIABLE 494,594 74,13 575.802 92,45
+/- Resultados en derivados (realizadas o PARTICIPACIONES XTRACKERS MSCI _ -
no) ( 135 0,33 1,35 290,91 USA usb 30.509 4,57
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,20 0,00 -0,20 0,00 TOTAL IIC 30.509 4,57 = =
+/- Otros resultados 0,16 0,02 0,16 895,17 TOTAL INVERSIONES EXTERIOR 525.103 78,70 575.802 92,45
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 525.103 78,70 575.802 92,45
(-) Gastos repercutidos -0,89 -0,78 -0,89 835 . . " . . . .
- Comisién de gestion 060 061 0,60 545 3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
o N .
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,10 -5,89 30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -6,43
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 4,23 Distribucién Principales Posiciones
- Otros gastos repercutidos -0,18 -0,07 -0,18 160,96
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 13,24
I*I-CComlsn:)nes de descuento a favor de la 0,00 0,00 0,00 0,00 e s e ‘
—
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00 i
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 13,24
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL 667.052 622.825 667.052 _
(miles €) . ) .
[ 3. Inversiones financieras ]

ACCIONES APPLE INC:
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de 7560%

—— TESORERIA 19,97%

realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo ACCIONES NVIDIA CORP
S22 ACCIONES ALPHABET INC
30/06/2026 31/12/2025 CLAREASIIR
Descripcién de las inversiones y divisa  Divisa Valor de . Valor de N
mercado Z mercado &
ACCIONES LUMENTUM HOLDINGS usD 1.878 0,28 - -
ACCIONES RENESAS ELECTRONICS IPY 1.040 0,16 - - . .
3.3. Operativa en derivados
ACCIONES CELESTICA INC usD 2.236 034 - -
ACCIONES VERSANT MEDIA usb 214 0.03 - - Posiciones abiertas a 30/06/2026 (en miles de euros)
ACCIONES ELASTIC usD - - 9.634 1,55 Nominal SR
ACCIONES OKTA INC usD - - 4711 0,76 Subyacente nstrumento Comprometido  la Inversién
ACCIONES ATLASSIAN usb - - 8696 1,40 NASDAQ 100 ¢/ Opc i(cx?lili oség x,‘g‘;;‘EfSDAQ 4885 Inversién
ACCIONES HUBSPOT INC usD 395 0,06 11.264 1,81 -
ACCIONES DATADOG usD 4012 0,60 5094 0,82 loaloubracentcienial aiiable e
ACCIONES SNOWFLAKE INC usp 1.560 0.23 - - TOTAL DERECHOS 4885
S&P 500 COMMU SERV SELECT C/ FUTURO S/ E-MINI S&P COMM o
ACCIONES SEVICENOW INC. usD 1.738 0,26 7.825 1,26 SECTOR INDEX SERV A0920 63.999 Inversién
ACCIONES MOTOROLA SOLUTIONS | USD 1.818 0,27 6.527 1,05 THE TECHNOLOGY SELECT €/ FUTURO S/EMINI TECHNOLOGY 2180 vercion
ACCIONES VEEVA usD 777 0,12 1.900 0,31 SECTOR INDEX SELECT A:0926
ACCIONES PALANTIR TECHNOLO usD 3.882 0,58 - - Total Subyacente Renta Variable 127.182
ACCIONES VARONIS SYSTEMS usD - - 6.751 1,08 TOTAL OBLIGACIONES 127.182
ACCIONES MARVELL TECHNOLOGY usD 9.128 137 5.064 0,81 [ ]
ACCIONES TENCENT HOLDINGS HKD - - 8.851 142 4. Hechos relevantes
ACCIONES ADYEN NV EUR - - 4.400 0,71
Si No
ACCIONES ARISTA NETWORKS usD 8.775 1,32 6.582 1,06
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
ACCIONES UBER TECHNOLOGIES usD 4.422 0,66 4.869 0,78
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
ACCIONES VISA INC usD - - 9.853 1,58
c. Reembolso de patrimonio significativo X
ACCIONES MASTERCARD INC usD - - 9.234 1,48
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
ACCIONES DELL TECHNOLOGIES usD 3.777 0,57 5.358 0,86
e. Sustitucion de la Sociedad Gestora X
ACCIONES NETFLIX usD 3.126 0,47 14.767 2,37
f. Sustitucién de la Entidad Depositaria X
ACCIONES PALO ALTO usD 2.986 0,45 10.977 1,76
g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
ACCIONES BROADCOM usD 29.418 4,41 26.946 4,33
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
ACCIONES META PLATFORMS usD 28.110 4,21 35.966 5,77
i. Autorizacion del proceso de fusion X
ACCIONES HP ENTERPRISE usD 3.949 0,59 2.045 0,33
j. Otros hechos relevantes X
ACCIONES WORKDAY INC usD 482 0,07 8.046 1,29
ACCIONES SALESFORCE usD 1.646 0,25 5.638 0,91 [ 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]
ACCIONES WESTERN DIGITAL CORP usD 3914 0,59 - -
ACCIONES ACCENTURE PLC UsD 872 013 6.624 1,06 No aplicable.
ACCIONES ALPHABET INC usD 64.766 9,71 57.825 9,28
ACCIONES APPLE INCORPORATED usD 50.718 7,60 45179 7,25
ACCIONES ADVANCED MICRO DEV usD 16.275 2,44 12.216 1,96
ACCIONES NVIDIA CORP usD 61.488 9,22 51.761 8,31
ACCIONES COMCAST CORP usD 860 013 4.326 0,69
ACCIONES CIENA usD 2.147 0,32 - -
ACCIONES ADOBE usD 1.256 0,19 6.257 1,00
ACCIONES ANALOG DEVICES INC usD 3.130 0,47 - -
ACCIONES AMAZON.COM usD 15.441 231 19.454 312
ACCIONES MICRON TECHNOLOGY usD 23.243 3,48 9.719 1,56
ACCIONES TAIWAN SEMICONDUCTOR ~ USD 5.017 0,75 - -

ACCIONES INFINEON TECHNOLOG. EUR 14.292 2,14 6.603 1,06



( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicidn y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X

colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades
vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actUa como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas: Efectivo compra: 134.184.199,96 Euros (22,23% sobre
patrim)onio medio) / Efectivo venta: 212.543.432,71 Euros (35,21% sobre patrimonio
medio

- Comision de depositaria: Importe: 599.175,97 Euros (0,0993% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado: Importe: 899.573,06 Euros (0,1490% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 3.780,00 Euros (0,0006% sobre
patrimonio medio)

- Pagos Emir: Importe: 968,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarif)a\ CSDR por Operacién liquidada: Importe: 0,22 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

( 8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV J
No aplicable.
( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el primer semestre del afio los mercados financieros han mostrado un
comportamiento claramente positivo, apoyados por la solidez de los resultados
empresariales y la escalada del sector tecnolégico impulsada por las inversiones en IA. La
disrupcién causada por la escalada de tensidén geopolitica derivada la guerra de Iran se
plasmé en una subida de los precios del petrdleo del 76,56% en el primer trimestre, hasta
los 101,38S%/barril, para volver a cierre del semestre al nivel de 69,50$/barril. El indice de
volatilidad VIX también repunté con fuerza al final del primer trimestre, pero ha vuelto a
niveles de 17 a final del semestre. Asi, las bolsas mundiales en moneda local (MSCI World)
avanzan un 8,92%. Por sectores, tecnologias de la informacién lidera con un 21,32% de
revalorizacién, seguido de energia con un 17,05% e industriales, con un 14,24%. Por su
parte, consumo discrecional cerré como peor sector con una caida de 3,38%, también
servicios de comunicaciones con un -0.61%. El Nikkei fue el mercado con mayor
revalorizacién en el semestre, con un 39,18%, seguido del Nasdaq, con un 12,79% vy el Ibex
35, con un 12,50%. China queda a la cola, con una caida del 15,27% en el semestre. Por su
parte, el délar se ha revalorizado un 2,83% en el semestre. Durante el semestre, el sector
tecnoldgico ha experimentado una revalorizacién (21,32%) mayor a mercado, si bien la
divergencia ha sido fuerte entre subsectores, liderando las alzas aquellos beneficiados por el
despliegue de infraestructura de inteligencia artificial: semiconductores-SOX Index (101,1%),
hardware y equipos (28,1%), media (1,4%), siendo software el gran perjudicado (-20,3%).
Los semiconductores han vivido su mejor semestre desde 1999, con la memoria como
gran protagonista y subidas de varios cientos por ciento en algunos fabricantes, mientras el
software de las grandes tecnolbgicas ha continuado lastrado por el aumento del gasto en
1A y las dudas sobre si esa inversion realmente se traduce en mas usuarios. El mercado esta
mandando un mensaje claro: prefiere pagar por la infraestructura fisica que sostiene la IA
antes que por quienes la programan.

En resumen, el primer semestre se ha caracterizado por un entorno favorable en el sector
tecnoldgico, con revalorizaciones superiores a indices generalistas de bolsa, y por ende con
su impacto para Ibercaja Tecnoldgico.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Opciones y Futuros, IIC extranjeras y lo
hemos bajado en Servicios de comunicaciones, Financiero y Tecnologia. Por paises, hemos
aumentado la exposiciéon a EE.UU., Japdn y Taiwan y la hemos reducido a Francia, China y
Irlanda.

¢) indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 30 junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 200.570 miles de euros,
variando en el periodo en 18.610 miles de euros, y un total de 8.545 participes. El
patrimonio de la clase B ascendia a 466.482 miles de euros, variando en el periodo en
25.617 miles de euros, y un total de 11.987 participes. La rentabilidad simple semestral de
la clase A es del 13,51% y del 14,05% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos
gastos del 1,05% de la clase A y del 0,57% de la clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto
a la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. La positiva evolucion
del sector tecnolégico ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafiias cotizadas en Espafia, Francia y Irlanda han sido las que mas han restado al
resultado final. Las posiciones mantenidas en EE.UU., Holanda y Alemania destacan
positivamente. Por sectores, Opciones y Futuros y Financiero son los de peores resultados;
Tecnologia, y Servicios de comunicaciones destacan positivamente. Por posiciones
individuales, Micron Technology, FUTURO S/EMINI TECHNOLOGY SELECT A:0626, Marvell
Technology, Advanced Micro Devices y ASML han sido las inversiones mas destacadas. Por
el lado negativo, las posiciones en Microsoft, Hubspot, Atlassian, Meta Platforms y FUTURO
S/ E-MINI S&P COMM SERV A:0926 son las que peor se han comportado. A lo largo del
periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 82.676.412,33 euros.
Concretamente, hemos abierto posicién en Tokyo Electron, Intel Corp, Texas Instruments,
Applied Materials, Advantest Corp, Taiwan Semiconductors -ADR-, Analog Devices, Ciena,
Western Digital Corporation, Palantir Technologies, Snowflake Inc class A, Celestica, Part.
Xtrackers MSCI US Comunication Services SicavETF, Renesas Electronics, Lumentum
Holdings, FUTURO S/EMINI TECHNOLOGY SELECT A:0926, FUTURO S/ E-MINI S&P
COMM SERV A:0926 y CALL S/E MINI NASDAQ 100 31000 A:09; hemos cerrado posicion
en CapGemini, Mastercard, Visa, Adyen, Tencent Holdings, Varonis Systems, Atlassian,
Okta, FUTURO S/ E-MINI S&P Communitacion Services A:0326, Elastic, CALL S/ NVIDIA
220 A:0226, CALL S/ NVIDIA 200 A:0226, FUTURO S/EMINI TECHNOLOGY SELECT
A:0326, CALL S/ ALPHABET A 335 A: 0226 y CALL S/ALPHABET A 370 A:02; y hemos
realizado compra-ventas en FUTURO S/EMINI TECHNOLOGY SELECT A:0626, FUTURO S/
E-MINI S&P Communication Services A:0626, Zscaler, PUT S/ AMAZON 250 A:0526, CALL
S/ ASML HOLDING 1300 A:0626, CALL S/ AMAZON 290 A:0626 y PUT S/E MINI NASDAQ
100 26000 A:09.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de 8.128.057,78 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el célculo de la exposicidon total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 20,98%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 92,72% en renta variable (74,13% en inversién directa y
18,59% a través de instrumentos derivados), un 0,03% en opciones, un 4,57% en 1ICs y un
19,83% en liquidez. Por sectores (dentro de la renta variable): tecnologia (67%), servicios de
comunicaciones (29,7%), consumo discrecional (2,38%). Por divisas: délar EE. UU (75,36%),
euro (23,12%) y yen (1,44%).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 13,85% para la clase A y de un
13,85% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos meses continuamos positivos en el sector. Descartamos la existencia
de burbuja y perseguimos la seleccién de aquellos valores que ofrezcan crecimiento y
oportunidad por valoracion. A través de Ibercaja Tecnoldgico, ganamos exposicion a IA
generativa, |A agentiva, ciberseguridad y trazabilidad, conectividad avanzada y centros de
datos. El sector sigue ofreciendo un crecimiento superior a mercado en 2026 y 2027 y ha
experimentado fuertes revisiones alcistas en expectativas de beneficios, en cuanto a
valoracién, no es extrema tomando en contexto los Ultimos 5 afios, habiéndose encarecido
mucho mas otros sectores en dicho periodo. Tras el fuerte rally del primer semestre, julio
ha traido una limpieza necesaria en semiconductores y hardware: los chips han perdido mas
de un billdon de délares de capitalizacidon en pocas sesiones ante dudas sobre el ritmo de la
demanda de memoria, con Micron, Intel y AMD cayendo con fuerza y SK Hynix, que debutd
en Nasdag hace apenas una semana, practicamente de vuelta a su precio de salida tras un
arranque euforico. SpaceX ha sufrido un ajuste similar y ya cotiza por debajo del precio de
su OPV de junio, un 40% desde maximos, sintoma de que el mercado empieza a exigir
resultados y no solo relato. En paralelo, el calendario de grandes salidas a bolsa de IA sigue
avanzando: Anthropic, que ya ha presentado su documentacion confidencial, apunta a un
debut en Nasdag hacia octubre con una valoracidon cercana al billdon de délares, mientras
que OpenAl, que también ha iniciado el proceso, maneja plazos mas difusos entre finales de
2026 y 2027 a la espera de mejores condiciones de mercado. Y en el terreno de los
modelos, la carrera no se detiene: OpenAl ya prueba en acceso restringido su familia GPT-
5.6, xAl tiene a Grok 4.5 en beta privada y Google prepara el lanzamiento general de Gemini
3.5 Pro para este mes, lo que anticipa un segundo semestre igual de intenso en innovacion,
aunque probablemente con el mercado bastante mas selectivo a la hora de premiarla.

[ 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simultaneas).



