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Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)
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El presente informe, junto con los UOltimos informes periddicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios telematicos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las 11C
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidon al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicion la Oficina de
Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en unaescaladel 1 al 7)
Descripciéon general: Politica de inversion: El fondo invierte el 100% de la exposicion total
en renta fija pdblica y/o privada en €, estando mas del 70% de la exposicion total en renta
fija privada. Sin predeterminacion respecto a los paises/mercados, con un maximo del 30%
emergentes, y sin predeterminaciéon en cuanto a la calidad crediticia minima. La duracion
media de la cartera oscilara entre O y 8 afios.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos econémicos ]
atos Generales
Ne° Participaciones Ne Participes L
Clase Divisa 'MVersion
30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 TR
IBERCAJA DEUDA
CORPORATIVA 22.512.571,58 50.000,00 2.012 1 EUR 6

FLEXIBLE 2

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.er semestre
Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA DEUDA

CORPORATIVA FLEXIBLE 2 EUR 134761 297 - -

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

1.er semestre
Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

IBERCAJA DEUDA

CORPORATIVA FLEXIBLE 2 EUR 5,9860 59369 - -

iones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado .
Sistema de

Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Base de calculo imputacion
sobre sobre sobre sobre

patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
IBERCAJA
DEUDA
CORPORATI 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 Patrimonio -
FLEXIBLE 2

Comisién de depositario

Clase % efectivamente cobrado Base de célculo

1.er semestre 2026 Acumulado 2026

I2|3ERCAJA DEUDA CORPORATIVA FLEXIBLE 0,02 0,02 Patrimonio

lersemestre 2.°semestre

2026 2025

2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,20 0,00 0,20 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% 163 202 163 202

anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
IBERC DEUDA CORPORATIVA FLEXIBLE 2

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 0,83 1,87 -1,02 - - - - - -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 0,50 08/04/2026 0,50 08/04/2026 - -
Rentabilidad minima (%) -0,07 15/05/2026 -0,22 19/03/2026 - -
N se informa para las cla g tigled
siempre que no se hayz f

nsecutiv
rentabil
ha mante

maximas y minima
del valor liquida
rentab
homogé

una politic

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual

Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 1,42 1,29 1,48 - - - - - -
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 - - - - - -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 - - - - - -

VaR histérico3 - - - - - - - - -

homogeéne
un nivel de cor
a IIC en los Oltimo

es a finale
Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)
Acum. Trimestral Anual
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021
Ratio total de 034 0417 017 1,59 - 159 - - -
gastos

Incluye

/ resto de ¢
o del p d
rimonio

npartimentos que
ambién

Evolucioén valor liquidativo Oltimos 5 afios

101,25
101,00
100,75
100,50
100,25
100,00
99,75
99,50
99.25

99,00 r

ene.26 feb.26 mar.26 abr.26 may.26 jun.26

B L B BENCHMARK (Base 100)

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

B v B Benchmark



B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacion Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) 2 P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo _ B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ N
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo N _ N
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de _ _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,51
* Medias
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

Y incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e
concreto de rentabilidad no garantizado

IC con objetivo

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribuci6n del S006/2026 S1/12/2025
patrimonio Importe % sfpatrim. Importe % s/patrim.
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 132.464 98,30 250 84,22
Cartera interior o 0,00 250 84,22
Cartera exterior 130.413 96,77 o 0,00
Intereses dela
carterade 2.051 1,52 o 0,00
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en 0 0.00 0 0.00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 2.379 1,77 49 16,40
(+/-) RESTO -83 -0,06 -2 -0,63
TOTAL
PATRIMONIO 134.761 100,00 297 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

4. Estado de va

% sobre patrimonio medio
% Variacion

Variacién  Variacién ~ Variacién respecto a
l.ersem. 2°sem. acumul. 31/12/2025
2026 2025 anual
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR 297 0 297 _
(miles €)
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 184,14 99,94 184,14 44,371,75
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 1,45 -1,05 1,45 -33.331,11
(+) Rendimientos de gestion 1,80 0,54 1,80 80.127,61
+ Intereses 189 0,54 1,89 83.758,95
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/—) Resultados en renta fija (realizadas o 018 0,00 018 0,00
no;
z—!éalﬁigggszgo:oe)n renta variable 0,00 0,00 0,00 0,00
:é—) Resultados en depésitos (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00
;/o_) Resultados en derivados (realizadas o -0,26 0,00 ~026 0,00
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -1,59 -0,36 5.319,75
- Comisién de gestion -0,32 0,00 -0,32 0,00
- Comision de depositario -0,02 0,00 -0,02 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,52 0,00 -19,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -1,07 0,00 -50,66
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
I4I-C(:omisi::mes de descuento a favor de la 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
E’nﬁ;ll'eRslhg)ONIO FIN PERIODO ACTUAL 134,761 297 134,761 .

[ 3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacion (en miles de euros) a cierre del periodo

30/06/2026 31/12/2025

Descripcién de las inversiones y divisa  Divisa Valor de . Valor de N

mercado 23 mercado &
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE _ _
ACTIVOS 250 84,22
TOTAL RENTA FIJA = = 250 84,22
TOTAL INVERSIONES INTERIOR = = 250 84,22
BONO REPUBLICA D COLOMBIA 3,75 . .
5028-09-15 EUR 4.473 3,32
Total Deuda Pyblica Cotizada mas de 1 4473 332 N N
afio
BONO REPUBLIC MACEDONIA 6,96 . .
5027-03-13 EUR 2761 2,05
Total Ezeuda Piblica Cotizada menos 2761 2,05 N N
de 1 afio
BONO CAB 7,75 2031-08-09 EUR 999 0,74 - -
BONO SCIL IV / SCIL USA 9,50 2028~ EUR 2583 1,92 N N
07-15
BONO MBH BANK NYRT 8,63 2027~ EUR 4,065 3,02 _ _
10-19
BONO DOMETIC GROUP 2,00 2028~ EUR 1.921 1,43 . .
09-29
?é:) NO VERSUNI GROUP 3,13 2028-06- EUR 1.997 1,48 . .
BONO NOMAD FOODS BONDCO 2,50 . .
5028-06-24 EUR 1371 1,02
BONO BFF BANK 4,88 2028-03-30 EUR 697 0,52 . .
BONO SECHE 2,25 2028-11-15 EUR 4.354 323 - -
BONO SYNTHOS 2,50 2028-06-07 EUR 674 0,50 - -
BONO GRENKE FINANCE 3,88 2028~ EUR 3.019 224 . .
10-05
BONO PAPREC HOLDING 3,50 2028~ EUR 1.397 1,04 . .
07-01
BONO PRIMO WATER/TRITON 3,88 . .
5098-10.31 EUR 2.700 2,00
BONO TUI AG 5,88 2029-03-15 EUR 3.913 2,90 - -
BONO WEBUILD 7,00 2028-09-27 EUR 2132 1,58 - -
ngO SCHAEFFLER AG 4,25 2028-04- EUR 2226 1,65 _ _
SENO AGRIFARMA SPA 4,50 2028-10- EUR 1.412 1,05 _ _
BONO EPH FIN INTERNA 6,65 2028~ EUR 1.500 111 N _
11-13
BONO BANCA MONTE DEI PAAS 7,71 N N
T EUR 2141 1,59
BONO TELEPERFORMANCE 5,25 . .
St 55 EUR 2,610 1,94
BONO UTAH ACQUISITION 3,13 2028- EUR 1.988 1,48 _ _
11-22
BONO WHIRLPOOL EMEA FIN 0,50 . .
5028-02-20 EUR 2.785 2,07
BONO STELLANTIS 3,38 2028-11-19 EUR 2.982 2,21 - -
ngO VOLVO CAR AB 4,25 2028-05- EUR 710 0,53 N N
BONO NEW IMMO HOLDING 4,88 EUR 906 0,67 N N

2028-12-08



BONO FORD MOTOR CREDIT 4,17 . .
2028-11-21 EUR 712 0,53

?F())NO FIBERCOP SPA 6,88 2028-02- EUR 742 0,55 . .
BONO WINTERSHALL DEA 1,33 2028- EUR 1.710 1,27 . .
09-25

BONO CELANESE US HOLDINGS 0,63 . .
5028-09-10 EUR 1.39 1,03

BONO NEW IMMO HOLDING 5,88 B B
2028-04-17 EUR 1.749 1,30

BONO LANXESS 1,75 2028-03-22 EUR 4.837 3,59 - -
BONO Ol EUROPEAN GROUP 6,25 . .
5028-05-15 EUR 1.427 1,06

?;)NO SCHAEFFLER AG 3,38 2028-10- EUR 697 0.52 . .
BONO FORD MOTOR CREDIT 6,13 . .
5028-05-15 EUR 2272 1,69

BONO IQVIA 2,88 2028-06-15 EUR 1.386 1,03 - -
BONO SES 2,00 2028-07-02 EUR 2.985 2,21 - -
BONO ZF FINANCE 2,25 2028-05-03 EUR 2.887 2,14 - -
gojjg AVANTOR FUNDING 3,88 2028~ EUR 1.503 1,12 _ _
BONO GUALA CLOSURES 3,25 2028- EUR 686 0,51 . .
06-15

gO-N? SILGAN HOLDINGS 2,25 2028~ EUR 21342 1,74 . .
?EC’)NO DUFRY ONE BV 3,38 2028-04- EUR 2501 1,92 . .
BONO ORGANON& CO 2882028-04- gy 1385 103 , ,
?E?NO HAPAG LLOYD 2,50 2028-04- EUR 689 0,51 _ _
BONO SAPPI PAPIER HOLDING 3,63 N _
e os EUR 3239 2,40

BONO ATHENE GLOBAL FUN 0,63 N N
B 1> EUR 1.903 1,41

BONO ZF EUROPE FINANCE 2,50 . .
5027-10-23 EUR 1.479 1,10

g;) NO VOLVO CAR AB 2,50 2027-10-  ¢n 2168 161 ~ _
BONO SOFTBANK GROUP 5,00 2028- EUR 4767 3,54 . .
04-15

BONO NISSAN MOTOR CO LTD 3,20 . .
5028-09-17 EUR 1.379 1,02

Total Renta Fija Privada Cotizada mas 98.012 72,75 B _
de 1 afio

BONO TEREOS FINANCE G 4,75 2027~ EUR 3.000 223 . .
04-30

BONO ILLIMITY BANK SPA 5,75 2027~ EUR 3.360 2,49 _ _
05-31

BONO LOXAM SAS 4,50 2027-02-15 EUR 2.702 2,00 - -
?gNO STYROLUTION 2,25 2027-01- EUR 3624 2,69 . .
BONO COTY 4,50 2027-05-15 EUR 3.522 2,61 - -
BONO TEVA PHARM FNC NL 113,75 N N
S5 00 EUR 2,005 1,49

%)No EC FINANCE PLC 3,252026-10- ¢ o 5085 221 R R
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 4,38 . .
5026-08-28 EUR 1.506 112

S;JNO CPIPROPERTY 2,88 2027-04- EUR 2.464 1,83 _ _
Total Renta Fija Privada Cotizada 25168 18,67 N N
menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 130.413 96,79 = =
TOTAL RENTA FIJA 130.413 96,79 = =
TOTAL INVERSIONES EXTERIOR 130.413 96,79 = =
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 130.413 96,79 250 84,22

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)

Distribucion Sectores

I /70TROS 37.89%

INDUSTRIAL: 11,42%—_ R
~

MATERIAS PRIMAS:
12,25%

CONSUMO
DISCRECIONAL: 23,92%

FINANCIERO: 14 53%

3.3. Operativa en derivados

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

[ 4. Hechos relevantes ]

@
z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la Sociedad Gestora

f. Sustitucion de la Entidad Depositaria

g. Cambio de control de la Sociedad Gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

X X X X X X X X X X

j. Otros hechos relevantes

[ 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

No aplicable.

[ 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna

entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades

vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actla como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda puUblica: Efectivo compra: 15.244.596,44 Euros (21,04%
sobre)patrimonio medio) / Efectivo venta: 15.496.568,78 Euros (21,39% sobre patrimonio
medio

- Comisién de depositaria: Importe: 14.256,79 Euros (0,0197% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 3.090,00 Euros (0,0043% sobre
patrimonio medio)

- Tarif)a CSDR por Operacién liquidada: Importe: 3,08 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

[ 8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV ]
No aplicable.
[ 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo dominado por un shock inflacionario derivado del
conflicto en Oriente Medio, que obligd a los bancos centrales a revisar sus trayectorias de
politica monetaria en sentidos opuestos a los previstos a comienzos de afio. Tanta la
Reserva Federal como el BCE, que iniciaron el afio con sesgo acomodaticio, se vieron
forzados a adoptar posturas progresivamente mas restrictivas ante la persistencia de las
presiones sobre los precios de la energia.

En Estados Unidos, la Fed mantuvo los tipos sin cambio en el rango del 3,50%-3,75%
durante todo el semestre, aunque el debate interno evolucioné radicalmente. La llegada de
Kevin Warsh como nuevo presidente de la Fed en mayo marcé un punto de inflexion: ante
un sélido dato de empleo en mayo v la persistencia de la inflacion, los mercados pasaron a
descontar plenamente una subida de tipo antes de finales de afio.

En Europa, el BCE elevd su tipo de depdsito en 25 puntos basicos hasta el 2,25% en junio,
su primera subida desde 2023. Tras haber mantenido los tipos en abril pese a debatir
activamente su alza. Varios miembros del Consejo de Gobierno sefialaron la posibilidad de
una segunda subida tan pronto como en julio, aungue el tono se suavizd notablemente
hacia finales de junio: el descenso del precio del petrdleo vinculado a avances diplomaticos
en Oriente Medio hizo que los mercados dejaran de descontar plenamente un alza adicional.
La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volatil durante
el semestre pasando de cotizar un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio. En
Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el semestre acaba como empezd,
pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio.

En el crédito los spreads tuvieron momentos de panico en los que repuntaron con fuerza
tras el estallido del conflicto, pero conforme el mercado se acostumbrd volvieron a su
tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del inicio. En la categoria
de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread
comenzd el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high vyield, el spread
comenzd el semestre en 243,61 puntos hasta los 244,63. A pesar de estos movimientos, el
carry del fondo ha permitido que IBERCAJA DEUDA CORPORATIVA FLEXIBLE 2 obtenga
un resultado positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se ha construido la cartera buscando posiciones de mayor valor y rentabilidad potencial,
nuevos emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar de las subidas, continuamos
encontrando oportunidades en el segmento de high yield.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Consumo Discrecional, Financiero y Materias
Primas. Por paises, hemos aumentado la exposicion a EE.UU., Alemania y Francia y la
hemos reducido a Espafia, México y Polonia.

A 30 Junio 2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media
de 1,67 afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones
imputables al fondo) a precios de mercado de 4,17%.

c) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2026 ascendia a 134.761 miles de euros,
registrando una variaciéon en el periodo de 134.464 miles de euros, con un nimero total de
2.012 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 0,83% una vez
ya deducidos sus gastos del 0,34% sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.
Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la
entidad, podemos afirmar que ha sido inferior, siendo la del total de fondos de un 2,51%.
La positiva evolucién de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la media
de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las compras que se han realizado han sido en Primo/Triton Waters 2028,
Webuild 2029 y SES 2028, entre otros. Por paises, Estados Unidos es el pais con mayor
peso, seguido de Alemania y Francia. Por sectores, consumo discrecional, industrial y
financiero son los que mas pesan dentro de la cartera.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
1.307.469,40 euros. En el semestre destaca la aportacion positiva de TUI 2029, ZF Finance
2028, Colombia 2028. Por el lado negativo, se encuentran CAV 2028, Sappi papier 2028 y
BFF Bank 2028.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de -186.152,52 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el cadlculo de la exposicién total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 96,79% en renta fijay un 1,77% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No se puede calcular al no disponer de suficientes datos para su célculo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El segundo semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados del Atlantico
en modo de espera, condicionados por la evolucidén del conflicto en Oriente Medio, la
trayectoria de la inflacién energética vy la solidez del mercado laboral. La incertidumbre es el
denominador comuin, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un enfoque estrictamente
dependiente de los datos.

En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente dividido entre
mantener tipos, recortarlos ligeramente o subirlos si la inflacidon persiste. Entre los
principales riesgos al alza figuran los aranceles, los precios de la energia y la demanda
vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, sefiales de debilidad en el mercado laboral
han reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados descuentan hasta 40
puntos basicos adicionales de subidas del BCE en 2026, aunque el tono del Consejo se ha
suavizado tras la reciente caida del petréleo y una inflacién de la eurozona que sorprendié a
la baja hasta el 2,8%.

( 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacién de
valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento a un
dia, sobre deuda puUblica, con la contraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion de la
liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 15.244.596,44 euros y un rendimiento
total de 1.929,34 euros.



