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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes Inversion
Close  (31/12/2025) (30/6/2025 ) (31/12/2025) ( 30/6/2025) minima
Clase A 10.939.714,77 11.626.721,20 6.201 6.466 EUR 300
Clase B 9.788,71 9.788,71 29 29 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
- 2.° semestre
Clase ( Divisa J ( 2025 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Clase A EUR 137.351 147.858 154.523 156.483
Clase B EUR 131 142 39.864 154.794
[Valor liquidativo de la participacién fin de periodo j
- 2.° semestre
Clase [ Divisa J [ 2025 J [ 2024 J [ 2023 J [ 2022 J
Clase A EUR 12,5552 12,0908 10,9039 9,8146
Clase B EUR 13,3426 12,7521 11,4104 10,1934
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
( Comisién de gestion
( % efectivamente cobrado )
( 2." sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
céleulo | | imputacién
sobre sobre sobre sobre
Clase L Tol o Total
patrimonio ) | resultados patrimonio ) { resultados
Clase A 0,76 - 0,76 1,50 1,50 Patrimonio
Clase B 0,37 - 0,37 0,74 0,74 Patrimonio
( Conmisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )
Base de céleulo
Clase ( 2. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 )
Clase A 0,03 0,05 Patrimonio
Clase B 0,03 0,05 Patrimonio
2. semestre || 1. semesfre
[ s J [ 2ome J [ 205 J [ 204 J
indice de rotacion de la cartera 0,11 0,11 0,22 0,39
Remobmdod media de la liquidez (% 1,68 1,90 1,79 317
anualizado)

INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en ofros fondos y/o
sociedades

Vocacién inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: El Fondo invierte, a través de IIC, mas del 75%
de la exposicién fotal en activos de renta variable internacional, teniendo como limite
méximo de exposicién a dreas emergentes, el 25% del patrimonio del fondo. El resto se
invierte, ya sea directa o indirectamente a fravés de lIC, en renfa piblica o privada de
emisores de la OCDE siendo la duracién de la cartera inferior a 12 meses. La exposicion
a riesgo divisa puede oscilar entre O-100% del pafrimonio.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

[Rentobilidod (% sin onuc||izar)

—

— @&

Trimestral Anual
Acum,
2025
a 2025 2025 2025 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 384 221 528 037 -385 1088 11,10 -1509 8,1

Ultimo afio

( 4. trimesfre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Fecha )( % )( Fecha )( % )( Fecha )

Rentabilidad minima -1,86 10102025 4,23 04042025 2,78 02082024
Rentabilidad méxima 1,24 10112025 3,04 12052025 2,82 16032022

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. la periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

Volatilidad? de 2025|( 4
2025 2025 2025 24 2023 2022 202

Valor liquidativo 12,22 882 815 1868 10,39 836 872 1398 23,50
lbex 35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,41 34,16
letra Tesoro 1 afio 033 019 022 042 046 063 076 144 0,53
VaR histérico® 749 749 789 792 818 916 956 973 849

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volafilidad de disfintas referencias. S¢lo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comporiamiento de la lIC en los tliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Roﬁo de gastos (% s/ potrimonio medio) ]

Trimestral Anual
Acum. ) (

2025

2,54 0,64 064 0,63 0,63 272 267 245 2,51

Ratio fotal de gastos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

W indice de referencia

Hrondo

. J

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

El 1 de enero de 2021 y el 3 de noviembre se modifica el benchmark del fondo, y el 23 de febrero de
2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion del benchmark se compone de
los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucién de la letra a un afio, a
partir de enfonces.

1 de enero de 2021 y el 3 de noviembre se modifica el benchmark del fondo, y el 23 de febrero de
2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucién del benchmark se compone de
los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo hasta el 23.2.24 y la evolucién de la lefra a un afo, a
partir de enfonces.

( )

( )

[Rentobilidod (% sin onualizar) ]

Trimestral Anual
Acum.|

2025

Rentabilidad IIC 4,63 240 548 056 3,67 11,76 11,94 -14,44 897

( 4. trimestre 2025 )( )( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas’ ( % )( Focha )( % )( Focha )( % )( Fecha )

Renfabilidad minima -1,86 10102025 4,23 04042025 2,78 02082024
Rentabilidad méxima 1,24 10112025 3,05 12052025 2,83 16032022

Ultimo afio

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidas de riesgo (%) ]

Trimestral ) ( Anual )

Volaflidad? d haum.
olatifiaa e 2025 351 2" 'Ier

e BEEEE
Valor liquidativo 12,21 8,82 8,15 18,68 10,39 8,36 8,72 13,98 23,50
Ibex 35 1621 11,58 12,50 2389 1453 13,27 1396 1941 34,16
letra Tesoro 1 afio 0,33 0,19 022 042 046 063 076 1,44 0,53

VaR histérico® 749 749 789 793 8,18 916 95 973 849

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con politica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s// po’rrimonio medio) ]
Trimestral Anual
Acum. ) (
2025

1,76 0,44 0,44 0,44 0,44 1,69 1,74

Ratio fotal de gasfos

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patfrimonio en ofras 1IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.
Patrimonio Ned Rentabilida
Gestionado* - de semestral
miles de euros)) POTICIPes media**

Vocacién

Inversora
Renta fija euro 19.894.601 407.544 1,23
1.287.401 53.235 1,64

Renta fi\o infernacional

Renta fija mixta euro

Renta fija mixta internacional 3.291.375 76.338 2,85

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.046.384 35.680 4,97
60.020 2.838 18,75

3.868.097 172.015 9,12

Renta variable euro

Renta variable internacional

IC de gesfion pasival
Garantizado de rendimiento fijo 184.622 6.466 0,63
Garantizado de rendimiento variable 9.735 369 2,93
De garantia parcial

Retorno absoluto

Clobal 1.309.550

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

24.192 2,35

FMM a corfo plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 539.329 2.870 0,75
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de renfanilidad no
garantizado

Total Fondos 31.491.114 781.547 2,58

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 31/12/2025 )( 30/6/2025 )

( | j ( % sobre J ( j ( % sobre j
mporte L Importe S
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 132.421 96,32 132.605 97,66
Cartera interior 4.887 3,55 4.043 2,98
Cartera exterior 127.534 92,76 128.562 94,68
Intereses de la cartera de inversién - - - -
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B
litigio

(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 5.061 3,68 3.170 2,33
(+/-) RESTO - - 6

TOTAL PATRIMONIO 137.481 100,00 135.781 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.4. Estado de variacién patrimonial

31/12/2025 ) ( 30/6/2025 )

Volor de|[ % sobre Vulor de|[ % sobre
mercudo patrimonio mercodo patrimonio
usb  5.771 4,20 5.603 4,13
127.534 92,75 128.561 94,68
127.534 92,75 128561 94,68

132.421 96,30 132.603 97,66

( Descripcién de la inversion y emisor

PARTICIPACIONES INVESCO GLOBAL EQUIT
TOTALICC

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

31/12/2025 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

. IIC Extranjeras 92,77%
Tesoreria 3,56%
IIC Espafiolas 3,55%

( % sobre patrimonio medio ) % Oros 0,12%
Variacién
Variacién) (Variacién | (Variocién) | respecto
2. sem. || 1.7 sem. || acumul. a
2025 2025 anual ) | 30/6/25
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  135.781  148.000  148.000 - ~ ’
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,09 -5,02 11,10 19,02 3.3. Operai‘ivu en derivados
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+/- Rendimientos nefos 7,32 3,62 3,59 298,04 ( Posiciones abiertas a 31/12/2025 (en miles de euros) )
(+) Rendimientos de gestion 8,11 2,86 515 378,43 Nominal Obietivo de la
+ Intereses 0,03 0,05 0,08 31,50 Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion
+ Dividendos - - - -
» 8 C/ FUTURO MSCI
+/- Resultados en renfa ﬂ\aA(reohzadqs 0 no) - - - - WORLD INDEX 2410 Inversion
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - 0,04 0,04 -100,00 MSCI WORLD INDEX NET A0326
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - - Total Subyacente Renta Variable 2410
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,15 0,07 0,22 103,40 TOTAL OBLIGACIONES 2.410
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 7,93 2,92 4,91 367,00
+/- Ofros resultados 0,01 0,02 0,03 57,54
+/- Oros rendimiento - - - - (4. Hechos relevantes )
() Gastos repercutidos 0,80 0,78 -1,58 1,25
- Comision de gesfion 0,76 0,74 -1,50 0,18
~Comision de deposiario 003 002 005 018 a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos X
~Guaslos por senvicios exteriores 0,01 0,01 0,01 247 b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
~Otros qastos de gesfion corriente - - - 1317 c) Reembolso de patrimonio significativo X
~Ofros gosios repercufidos 001 - 001 B d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
(+) Ingresos 0’01 001 0,02 3173 e) Sustitucion de la Sociedad Gesfora x
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - ) Sustifucjén de la Enfidad Depo.sifcrio X
+ Comisiones refrocedidas 0,01 0,01 0,02 31,73 g) Cambio de confrol de la Sociedad Cesfora x
+ Ofros ingresos - - - B h) Cambio en elementos esenciales del follefo informativo X
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros)  137.481 135781 _137.481 = i) Autorizacion del proceso de fusién X
i) Ofros hechos relevantes x
(3- Inversiones financieras j (5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
. " . . No aplicable.
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

(311272005 )( 30/6/2025 )

o o ] Valor de) [ % sobre [Volor de] % sobre a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje .
( Descripcion de la inversién y emisor ] ﬁ)utrimonioj mercado L)atrimonio] superior al 20%)
PARTICIPACIONES LA MUZA INVERSIONES ELR 4887 355 4043 298 3) g/\:jjr'zoyj”j:;oz:zi;efevlor:;'g:;jp‘fg:g;”fmculo YR X
TOTALICC 4.887 3,55 4.043 2,98 la LMV) X
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.887 3,55 4.043 2,98 d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
PARTICIPACIONES T ROWE GIOBAL VALUE Usb 7.739 5,63 . . en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
PARTICIPACIONES AILIANZ GBL BEST STY ER 2829 206 2521 1,86 respeciivamente
PARTICIPACIONES GOIDMAN SACH GB CORE ER 4777 347 4.248 3,13 e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
PARTICIPACIONES JPMORGAN GBL SELEQ usb  8.030 5,84 7.499 5,92 avalados por alguna enfidad del grupo de la gestora o depositario,
PARTICIPACIONES BIACKROCK SYSTEMATIC EUR  4.400 3,20 3.920 2,89 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
PARTICIPACIONES MFS CONTRARIAN VALUE EIR 249 1,82 2330 1,72 asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
PARTICIPACIONES FTGF ROYCE US SC OPP EIR 3549 2,58 3084 2727 f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
PARTICIPACIONES INCOMETCRIC EGA EIR 2992 218 2960 2,18 contrapartida ha sido una enfidad del grupo de la gestora o y
PARTICIPACIONES THREADNEEDIE GBL TEC USD 3373 245 2595  19I depositario, u ofra IIC gesfionada por la misma gesfora u ofra
PARTICIPACIONES SCHRODER INT SELECT USD 6534 475 5872 4,32 gestora del grupo
PARTICIPACIONES FIDELITY GLOBAL ER 7482 5,44 7246 5,34 g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora .
PARTICIPACIONES JPMORGAN GLOBAL DIV ER 7511 5,46 8533 6,28 que fienen como origen comisiones o gasfos satisfechos por la IIC
PARTICIPACIONES DWS CROCI SECT PLUS ER 8294 603 7775 573 h) Otras informaciones u operaciones vinculodas X
PARTICIPACIONES T ROWE GLOBAL VALUE usb - - 6.523 4,80
PARTICIPACIONES ALIANZ GBL ALL CHIN usb  2.700 1,96 2176 1,60
PARTICIPACIONES THREADNEEDLE GBL UsD  8.268 6,01 8.774 6,46
PARTICIPACIONES BROWN ADVISORY GBL Usb 8.188 5,96 9.370 6,90
PARTICIPACIONES AMUNDI PIONEER US EUR  6.732 4,90 8.711 6,42
PARTICIPACIONES FIDELTY CHINA Usb  2.587 1,88 3.707 2,73
PARTICIPACIONES INVESCO JAPANESE EQ JPY  2.850 2,07 2.663 1,96
PARTICIPACIONES MFS GLOBAL EQUITY EUR  7.149 5,20 9.895 7,29
PARTICIPACIONES STRYX WORLD GROWTH usb  6.575 4,78 6.574 4,84
PARTICIPACIONES ELEVA UCITS EUROPEAN EUR  6.708 4,88 5.981 4,40
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
ofras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 6.703.334,48 Euros (4,83% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 10.593.347,54 Euros (7,64% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 34.972,84 Euros (0,0252% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 6.130.091,19 Euros (4,4196% sobre pafrimonio medio)

- Pagos Emir:

Importe: 605,00 Euros (0,0004% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre del afio, los mercados financieros han mostrado un comportamiento
claramente positivo, apoyados en la solidez de los resultados empresariales, la resiliencia de los
margenes corporativos y un entorno macroeconémico marcado por inflaciones contenidas y
bancos centrales prudentes.

En renta variable, la recuperacién iniciada en verano se consolidé a lo largo del semestre. Asi, las
bolsas mundiales en moneda local (MSCI World) avanzan un 10,4%. La confianza generada tras
los resultados del primer semestre del afio, junto con el fuerte impulso de los valores ligados a la
infraestructura de inteligencia artificial, sostuvo el buen tono de los activos de riesgo en el tercer
trimestre. Esta dindmica continué en el cuarfo frimesire, en un contexto en el que, pese a los
impacos tarifarios, las compafiias manfuvieron margenes sélidos y las expectativas de inflacién
permanecieron ancladas. En conjunto, los mercados globales cerraron el semesire con avances
relevantes, aunque con una clara rotacién sectorial: fecnologia, servicios de comunicacién y
consumo discrecional lideraron las subidas en la parte central del semesire, mienfras que en el
tramo final destacaron sectores como sanidad, materiales y financiero. Por el contrario, el sector
inmobiliario y el consumo bésico mostraron un comportamienfo més rezagado en el conjunto del
periodo. De este modo, el S&P500 avanza un 10,3%, el Eurostoxx 50 un 9,2%, el lbex 35 un
23,7%, el MSCI China un 9,9% y el Nasdaq un 11,3%. El délar, por su parte, finalizé el semestre
en los mismos niveles, a pesar de la volatilidad observada a lo largo del mismo.

En resumen, el segundo semestre se ha caracterizado por un entorno favorable para los activos de
riesgo, apoyado en fundamentales empresariales sslidos y una transicién ordenada de la politica
monetaria, con el crédito corporativo y la renta variable global como principales beneficiados.
lbercajo All se ha visto beneficiado de esfe buen tono de mercado, pero lastrado por sus
posiciones en délares.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Por paises, hemos aumentado la exposicion a Europa, Japén y C.E.E. y la hemos reducido a
EE.UU., China y OCDE.

o) Indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 0,99%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 31 Diciembre 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 137.351 miles de euros,
variando en el periodo en 1.691 miles de euros, y un fofal de 6.201 participes. El pafrimonio de
la clase B ascendia a 131 miles de euros, variando en el periodo en 10 miles de euros, y un tofal
de 29 participes. la renfabilidad simple semestral de la clase A es del 7,60% y del 8,02% de la
clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,28% de la clase A (0,79% directos y
0,49% indirectos)y del 0,88% de la clase B (0,4 1% directos y 0,47% indirectos) sobre patrimonio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de fondos de la gestora.

La renfabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 2,58%. La positiva evolucion de los
mercados de renta variable ha permitido superar a la media de los fondos gestionados por la
gestora donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por posiciones individuales, T Rowe Price Global Value, la Muza, Threadneedle Technology y
Eleva European Selection han sido las inversiones més destacadas. por el lado negativo, las
posiciones en Seilern Stryx World Growth, Incometric Fund Narfex son las que peor se han
comportado.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por todas las operaciones ha sido de
11.242.423,57 euros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resultado de
209.171,93 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso para el
cdlevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operafiva habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 97,49%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 1,79% en renta variable (1,79% a través de insfrumentos
derivados), un 96,32% en lICs y un 3,68% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas son:
Grupo JPMorgan Chase & Co, Grupo Ameriprise Financial Inc y Grupo Fil (Fidelity International).

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 7,49% para la clase A'y de un 7,49% para

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La practica del voto de Ibercaja Gestién, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los
parficipes, asf como a la sosfenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto,
se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacién
vigente.

En los supuestos que establece la ley de IIC, en los que la SGIIC esté obligada a ejercer los
derechos de asistencia y voto en las Junfas Generales, o en los casos de existencia de una prima
de asistencia a junta, el ejercicio de esfos derechos se lleva a cabo, con caracter general,
mediante el voto a disfancia, delegando el mismo en el Consejo de Adminisiracion de la
compafifa.

Adicionalmente, Ibercaja Gestfién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con
alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas
Generales de las compafifas cotizadas. Sin perjuicio del asesoramiento del proxy advisor serd
Ibercaja Gestién la que defermine en dlfima instancia la decision final del voto.

En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestién, como regla general, se absfendra en la votacion
en las Juntos de las compafiias afectadas. En caso de que éste sea solo potencial el ejercicio se
ajusfard a la norma general expuesta, sin perjuicio de lo que en lfima instancia determine la
Direccion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2025 ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis de inversiones
prestado por nuestros proveedores de andlisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En
el servicio de andlisis obfenido, se recomiendan esfrategias de inversion, proporcionandose
opiniones fundadas sobre el valor de diferenfes activos, ademds de contener andlisis y reflexiones
originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado, capaces de
afadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periddica de la calidad del servicio recibido
garantiza que fanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su
politica de inversién y tipo de operaforia en mercado. los principales proveedores de andlisis han
sido: JP Morgan, BNP Paribas, Morgan Stanley, UBS, Santander Investment, Bernstein, Bank of
America y Goldman Sachs Group.. Esfe gasto ha sido de 14.094,43 euros (que representa el
0,01% del patrimonio medio). El presupuesto de 2026 es de 8.725,12 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a 2026 el escenario es favorable para la renfa variable desde el punto de vista micro y
macro: las expectativas de inflacién se encuentran ancladas, las revisiones de beneficios siguen
alcistas, los bancos centrales contintan acomodaticios y contamos con medidas de estimulo. Sin
embargo, el posicionamiento es allo en activos de riesgo y esto podria hacer vulnerable ol
mercado en un episodio de shock. Preferimos la inversién en calidad y poder de fijacion de precios
e infraestructuras. En Europa, dado el margen por valoracién y potencial recuperacion en
crecimiento del PIB gracios al plan de infraestructuras aleman, tendriamos opcionalidad a ciclo.
lbercaja All Star, cuya estrategia se fundamenta en la diversificacién apostando por los mejores
fondos de inversién a nivel internacional, esta bien posicionado de cara al afio 2026.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

Existe una politica remunerativa seguida por lbercaja Gestién que se adjunta al final de esfa
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion femporal de activos
(operaciones de simulténeas).
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
tanfo a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estd formada por un  componente fijo 'y
un componente variable. la parte fija depende de la
clasificacién profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
tiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los altos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
corporativos, de carécter fanto cualitativo como cuantitativo,
de lbercaja Gestion, asi como de objefivos especificos
de valoracién cuantitativa y cudlitativa propios de cada
Direccion y personales asociados al Plan Estratégico y
Presupuesto anual.

En cuonfo al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de las IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacion, colaboracion
con el resto de las dreas de la Sociedad y del Grupo,
disefio de productos, elaboracion de informes, articulos,
entrevistas, colaboracion con medios, efc.), y de evaluacion
del desempeiio. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculado a la evaluacion de
unos objetivos especificos, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones  relativas  al - personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que perciban  los
Consejeros por el ejercicio o terminacion, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en todo caso, al sistema de remuneracion

estatutariamente previsto.  Asi se fienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijacién de la remuneracion recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales y
de gobiermo corporativo, en fanto en cuanfo esfablece
un sisfema de remuneracion basado en la igualdod de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncién de riesgos, en particular mediante la préctica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidad de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre otras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con
una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo
que se integra en la Gestora a través de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierfe.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2025 ha sido de 2.890 miles de € (del
que corresponde a retribucion variable 569 miles de €). El
nomero de empleados beneficiarios ha sido de 54, de los
que 41 han percibido algin tipo de remuneracion variable
o bonus. De la remuneracion safisfecha, ha correspondido
a alfos cargos (7] un total de 565 miles de € de salario
fijo y de 166 miles de € de salario variable. En relacion
con este colectivo, se han provisionado 70 miles de €
correspondientes a incentivos a largo plazo. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la IIC (13), ha correspondido
719 miles de € de remuneracion fija y 247 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestién de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

Por ofro lado, los miembros del Consejo de Administracion
han percibido remuneraciones dinerarias y en especie
por un importe total de 10.000 euros y 3.290 euros
respectivamente.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.
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