INFORME COMPLETO SEGUNDO SEMESTRE 2024

© Fondo de Inversién El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el completo,

que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién, pueden solicitarse

° gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o mediante correo

I be rca a Corto Plazo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser consultados en los
I Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas en

Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en el

E m resa s 2 e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las
quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al Inversor
(902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora:
Perfil de riesgo: 1 (en una escala del 1 al 7)

Descripcién general: Politica de inversion: Fondo exclusivo para empresas, negocios e
insfifuciones que invierte exclusivamente en Deuda Piblica zona euro (Espaiia, Francia,
Alemania e ltalia) con vencimiento el 15 de diciembre de 2023. las inversiones se irdn
realizando a lo largo de los periodos en el que el fondo carece de comisiones de suscripcién

se mantendran hasta su vencimiento, que coincidird con el inicio de un nuevo periodo de 3
Nomero de Registro CNMV: 5740 \r/meses donde el fondo no tendré com\'si(jnes de suscripcion. g
Fecha de registro: 10 de marzo de 2023 Operc(titivo en insgumentos“ derivcdog: El fondo ha Létilizodo instrumentos  derivados  de

. . . 2 mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversién.
Gestora: Ibercaja Gesfién, S.G.I1.C., S.A. La metodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el metodo
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja del compromiso.
Depositario: Cecabank, S.A. Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar
e en su folleto informativo.

Grupo Depositario: CECA Divisa de denominacién: Euro.

Rating Depositario: Baa2 (Moody’s)
Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos generales

[ Datos a 31/12/2024 ][ Datos a 30/6/2024 ] [ Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
N°. de participaciones 50.636.945,78 45.427.987.20 ( Comisién de gestion )
Ne. d tici 1.520 1.332
© paricipes ( % efectivamente cobrado )
Inversién minima (euros) 30000 ( 2.° semestre 2024 ) ( Acumulado 2024 ) BOTe flie Sistema de
cdleulo ||imputacién
sobre sobre sobre sobre P
S Total L To
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados
Patrimonio a fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de euros) fin de periodo 0,21 - 0,21 0,38 - 0,38 Pafrimonio
2.° semestre 2024 322.275 6,3644 ( Comisién de depositario )
2023 231.434 6,1650
( % efectivamente cobrado )
Base de cdlculo
- ( 2.° semestre 2024 ) ( Acumulado 2024 )
2." semestre || 1. semestre 2024 2023
2024 2024 0,02 0,03 Patrimonio
Indice de rotacion de la 0.73 0.86 158 102
cartera

Rentabilidad media de la
liquidez (% anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
[ Rentabilidad (% sin anualizar) j

( Trimestral )

( 4. trimestre 2024 )(3.9' trimestre 2024 )( 2. trimestre 2024 )( 1. trimestre 2024)

Acumulado 2024

Rentabilidad 1IC 3,23 0,72 0,79 0,83 0,86

( 4. trimestre 2024 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas' ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Focha )
Rentabilidad minima 0,01 04-11-2024 0,02 02-01-2024
Rentabilidad maxima 0,03 18-10-:2024 0,05 2703-2024

'Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periedicidad de cdlculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades
futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una poliica de inversién homogénea en el perfodo.
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(Medidqs de riesgo (%)

Acumulado 2024

Volatilidad? de

)
( Trimestral )
)

( 4. trimestre 2024 )( 3.¢ trimestre 2024 )( 2. trimestre 2024 )( 1. trimestre 2024

Valor liquidativo 0,16 0,14 0,16 0,18 0,16
lbex 35 13,27 13,08 13,68 14,40 11,83
letra del Tesoro 1 afo 0,63 0,62 0,80 0,43 0,60
VaR histérico’ 0,09 0,09 0,10 0,11 0,12

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con poliica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del perfodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/pafrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado ) ( )
2024 4. trimestre 3. trimestre 2. trimestre 1. trimestre 2023
2024 2024 2024 2024
Ratio total de gastos 0,41 0,11 0,11 0,10 0,07 0,25

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios [salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este rafio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de fransaccién por la compraventa de
valores.

'd N\ 'd N\
Evolucién Valor Liquitativo ltimos 5 afios Rentabilidad semestral tltimos 5 afios

sel Ter sem
023 2024 2024

g

13/ 24
30/06/24—
30/09/24—
SIS

—Valor liquitativo —indice de referencia del Fondo Wfondo Windice de referencia
AN J AN J

El 26 de abril de 2024 se elimina el benchmark del folleto, por lo que la linea de evolucion del benchmark se compone del benchmark que ha tenido el fondo hasta esa fecha y la evolucion de la Letra a un afio, a partir
de enfonces.

. Distribucién del patrimonio 31/12/2024 (Importes en

miles de euros)

Durante el perfodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de (ﬁ(—)
los Fondos gesfionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Llos 31/12/2024 30/6/2024

Fondos se agrupan segun su vocacién inversora. Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe S Importe S
. . - patrimonio patrimonio
. Patrimonio Rentabilida
Vocacion Gestionado* N,'OAde + | semestral (+) INVERSIONES
Inversora miles de euros) [Parficipes media** FINANCIERAS 317.339 98,47 282.112 99,05
Renta fija euro 12.757 568 297.194 2,95 Cartera interior 20.767 6,44 54.180 19,02
Renta fija internacional 413.527 18.216 4,41 Cartera exterior 293.754 Q1,15 225.343 79,12

Renta fija mixta euro Intereses  de la cartera  de

————— . : . erese 2818 087 2.589 091
Renta fija mixia internacional 3.280.173 77.200 3,02 inversion
Renta variable mixta euro - - - Inversiones dudosas, morosas o - - -
Renta variable mixta internacional 1.069.562 38.048 3,07 en liigio
Renta variable euro 43.803 2.600 412 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.044 1,57 2.760 0,97
Renta variable internacional 3.632.501 171.982 4,38 (+/-) RESTO -108 0,03 -65 0,02
IIC de gestion pasiva’ - - - TOTAL PATRIMONIO 322.275 100,00 284.808 100,00
Garantizado de rendimiento fijo 435.949 17.193 2,37 Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion
Garantizado de rendimiento variable 10.479 409 2,76

De garantia parcial

Retorno absoluto

Global 1.463.549 27.903 3,66

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

FMM a corlo plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable - -
Renta fija euro corto plazo 3.069.621 55.873 1,43

IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 26.176.730 706.618 3,04

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.4. Estado de variaciéon patrimonial

( % sobre patrimonio medio

%

31/12/2024 )(_ 30/6/2024 )

Valorde %scbre Va\orde % sobre
mercodo patnmonlo mercodo patrimonio

( Descripcion de la inversién y emisor

Variacién
[Vu[iocién [Voriacién] Voriacicl')r] respecto
2-sem. || 1% sem. | | acumul. a BONO ESTADO FRANCES 3,80 04/09/24 - 19.667 6,91
2024 )\ 2024 )\ onwl )(30/6/24 BONO ESTADO ALEMAN 0,40 13/09,/24 EUR - 19706 692
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  284.808 231.434 231.434 - BONO ESTADO TAUAND 3,62 13/09,/24 R - - 2475 087
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 11,49 19,84 30,69 32,64 BONO ESTADO [TAIANO 3,55 13/00/24 ER - - 1979 0,70
- Beneficios brufos disiribuidos - - - - BONO ESTADO [TAUANO 3,55 13/09/24 R - 2069 1,04
+/- Rendimientos nefos 1,50 1,68 3,16 3,73 BONO ESTADO TAUANO 3,62 13/09,/24 ER - - 1484 0,52
(+) Rendimientos de gesfion 1,74 1,87 3,61 8,08 BONO ESTADO [TAUANO 3,57 13/09/24 ER - - 989 0,35
+ Infereses 1,66 1,84 3,49 5,27 BONO ESTADO ITAUANO 3,64 13/09/24 ER - - 988 0,35
+ Dividendos - - - - BONO ESTADO [TAUANO 3,71 13/09/24 R - - 988 0,35
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 - 0,05 -44.874,70 BONO ESTADO ITAUANO 3,68 13/09/24 EUR _ _ 1.480 0,52
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - BONO ESTADO ITAUANO 3,68 13/09/24 ER - - 1973 0,69
+/- Resultados en depositos (realizadas o no) - - - - BONO ESTADO ITAIANO 3,66 13/09/24 ER - - 1970 0,69
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,03 0,04 0,07 2,39 BONO ESTADO ITAUANO 3,62 13/09/24 EUR _ _ 2.953 1,04
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - - BONO ESTADO ITAUANO 3,61 13/09/24 EUR - - 4.921 1,73
+/- Ofros resultados - - - - BONO ESTADO ITALANO 3,70 13/09/24 R - - 19.676 6,91
+/- Ofros rendimientos - - - - BONO ESTADO ITAUANO 3,73 13/09/24 ER - - 19672 6,91
() Gastos repercutidos 0,24 020 044 4544 BONO ESTADO [TAUANO 3,77 13/09/24 R - - 14744 518
- Comision de gestion 0,21 0,16 0,38 49,96 BONO ESTADO ITAUANO 5,00 01/03/25 EUR 95254 29,56 - -
- Comision de depositario 0,02 0,01 0,03 47,07 BONO ESTADO ITAUANO 3,75 01/09/24 ER - - 20505 7,20
- Gasfos por servicios exteriores - - - 99,96 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 293754 91,16 225343 79,15
- Otros gastos de gesfion corriente - - - 9,58 Total Renta Fija Cotizada 293.754 91,16 225343 79,15
- Ofros gasios repercufidos 0,02 0,02 0,03 3,73 TOTAL RENTA Fl/A 293.754 91,16 225343 79,15
(+) Ingresos - - - 266,41 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 293.754 91,16 225343 79,15
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC . B . B TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 314.521 97,59 279523 98,18
+ Comisiones refrocedidas - - - -
+ Ofros ingresos - - - 266,41

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros) ~ 322.275 284.808  322.275

(3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

31/12/2024 )( 30/6/2024 )

( Descripcién de la inversion y emisor

Valorde % sobre | Valor de| [ % sobre
mercado patrimonio | mercado { patrimonio

3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

31/12/2024 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

. Deuda Estados UE 95,74%
. Tesoreria 2,41%

. Financiero 1,85%

[ETRA ESTADO ESPANOL 3,05 07/03/25 14.807 4,59 - -
LETRA ESTADO ESPANOL 3,40 06/09/24 EUR - 3.967 1,39
LETRA ESTADO ESPANIOL 3,66 06/09/24 EUR - - 989 0,35 \ J
LETRA ESTADO ESPANOL 3,65 06/09/24 EUR - - 988 0,35
LETRA ESTADO ESPANOL 3,65 06/09/24 EUR - - 987 0,35 " .
ETRA ESTADO ESPANOL 3,71 06/09/24 ER - - 1973 0,69 3.3. Operativa en Derivados
LETRA ESTADO ESPANOL 3,68 06/09/24 EUR - - 986 0,35
(ETRA ESTADO ESPA&OL 3,58 06/09/24 ELR - - 4.925 1.73 Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
tg;ﬁ Egﬁgg :iﬁggt g'zg 82;83;53 Eﬁ; : : 1322; 2'31 cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros
Total Deuda Poblica Cotizada menos de 1 afio 14807 4,59 54181 19,03
;AO(;(/?EE/QSANTANDER CONS  FINAN 2,87 ER 2980 0,92 ~ ~
PAGARE BANKINTER 2,87 19/03/25 ER 2979 092 - - (4. Hechos relevantes )
Total Renta Fija Privada Cofizada menos de 1 afio 5.960 1,84 - -
Total Renta Fija Cofizada 20.767 6,43 54.181 19,03
TOTAL RENTA FJA 20.767 6,43 54.181 19,03 a) Suspension temporal de suscripciones//reembolsos X
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.767 6,43 54.181 19,03 bR dacion de suscripciones/reembolsos N
BONO ESTADO FRANCES 3,11 26,/03/25 ER 4929 1,53 - ) Reanudacién P
BONO ESTADO FRANCES 3,09 12/03/25 ER 93815 29,11 - - ¢) Reembolso de patrimonio significativo X
BONO ESTADO ITAUANO 3,12 14/02/25 ER 16807 522 - - d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
BONO ESTADO ITALIANO 3,08 14/03/25 EUR 82948 2574 - - o )
BONO ESTADO FRANCES 3,56 02,/10/24 ER - - 2972 1,04 &) Sustucion de la Sociedad Gestora X
BONO ESTADO FRANCES 3,66 02/10/24 ER - - 990 035 f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
BONO ESTADO FRANCES 3,63 02/10/24 ER - - 988 0,35 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
BONO ESTADO FRANCES 3,69 02/10/24 EUR - - 4.906 1,72 i . ) :
BONO ESTADO ALEMAN 3,51 18/09,/24 ER - - 4051 1,74 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO ESTADO ALEMAN 3,65 18/09/24 ER - - 9.832 3,45 i) Autorizacion del proceso de fusion X
BONO ESTADO FRANCES 3,66 04/09/24 ER - - 092 035 ) Ofros hechos relevantes ;
BONO ESTADO FRANCES 3,69 04/09/24 EUR - - 1.982 0,70
BONO ESTADO FRANCES 3,69 04/09/24 EUR - - 1.982 0,70
BONO ESTADO FRANCES 3,74 04/09/24 EUR - - 1.978 0,69 ( 5. Anexo explicqﬁvo de hechos relevantes )
BONO ESTADO FRANCES 3,69 04/09/24 EUR - - 989 0,35
BONO ESTADO FRANCES 3,77 04/09/24 EUR - - 1.974 0,69 No aplicable.
BONO ESTADO FRANCES 3,78 04/09/24 EUR - - 1.972 0,69
BONO ESTADO FRANCES 3,80 04/09/24 EUR - - 1.971 0,69
BONO ESTADO FRANCES 3,78 04/09/24 EUR - - 1.478 0,52
BONO ESTADO FRANCES 3,76 04/09/24 EUR - - 1.970 0,69
BONO ESTADO FRANCES 3,77 04/09/24 EUR - - 4.920 1,73
BONO ESTADO FRANCES 3,77 04/09/24 EUR - - 19.680 6,91
BONO ESTADO FRANCES 3,72 04/09/24 EUR - - 19.677 6,91
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(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuucién))

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4
de la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
confrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 99,8% del capital de la Gesfora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actéa como infermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 1.264.002.098,56 Euros (437,97% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 1.264.165.602,02 Euros (438,03% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 43.506,06 Euros (0,0151% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores:

Importe: 1.350,00 Euros (0,0005% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1,36 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

( 9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gesfora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

A pesar de que las fensiones geopoliticas han seguido dominando la escena a nivel mundial, las
principales economias desarrolladas, en especial la norteamericana, han mostrado un elevado
nivel de resiliencia. En Europa, las grandes potencias han sufrido como consecuencia de las
incertidumbres polfficas y la debilidad en el sector industrial, lo que unido a una evolucion
contenida de los precios ha permitido al BCE continuar con las politicas monetarias més laxas
iniciadas en la primera mitad de 2024.

La Reserva Federal Norteamericana, también ha seguido mostrando un discurso més laxo, aunque
la fortaleza en los datos de empleo del pafs, han moderado la senda de bajadas. En este
confexto, hemos asistido a un proceso generalizado de bajadas en las renfabilidades de las
curvas a nivel mundial, lo que ha supuesio un apoyo importante para los fondos invertidos en
deuda.

Adicionalmente, los mercados de crédito se han mostrado sélidos, los buenos resultados
empresariales y los elevados niveles de liquidez existentes todavia en el sislema han apoyado los
mercados de deuda privada y hemos asistido a una importante subida en los precios de los bonos
privados.

Bajo este escenario, el elevado devengo de la cartera derivado de la evolucion de los framos
monetarios soberanos ha permitido al fondo Coro Plazo Empresas 2 acumular una inferesante
renfabilidad positiva en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El bono del fesoro italiano de vencimiento marzo 2025 junfo con la lefra francesa de vencimiento
marzo 2025 han sido los activos que mas han aportado a la evolucién del fondo en el periodo.

El pagaré de Santander Consumer Finance de vencimiento marzo 2025 ha sido el que menos ha
contribuido a la evolucién del fondo derivado de su menor peso en cartera.

¢) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 2,53%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo a fecha 31 Diciembre 2024 ascendia a 322.275 miles de euros,
registrando una variacion en el periodo de 37.467 miles de euros, con un némero fofal de 1.520
participes. El fondo ha obtenido una renfabilidad simple semestral del 1,52% una vez ya
deducidos sus gastos del 0,22% sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Comparando la renfabilidad del fondo en relacién al resto de fondos gestionados por la enfidad,
podemos afirmar que ha sido inferior, siendo la del total de fondos de un 3,04%. El fondo ha
tenido un peor comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que se
trata de un fondo de renta fija que no se ha podido beneficiar de las subidas de los mercados de
renta variable.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
A lo largo del periodo, el resuliado generado por fodas las operaciones ha sido de

5.026.055,65 euros.

Durante el periodo de comercializacién de la cartera iniciado en septiembre de 2024 se ha
producido un considerable flujo de suscripciones que se han materializado en la compra de lefras
espaolas, italianas y francesas y alemanas, con vencimiento aproximado marzo de 2025.

Entra las compras mas relevantes destaca las lefras espafiolas de marzo 2025, asf como francesas
e italianas al mismo plazo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de acfivos.

El fondo ha utilizado insfrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de instrumentos han fenido un resultado de
94.784,85 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso" para el cdlculo
de la exposicién total al riesgo de mercado asociado o derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operafiva habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 97,59% en renta fija y un 1,57% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los dlfimos 5 afios) ha sido de un 0,09%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La préctica del voto de Ibercaja Gestién, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los
participes, asi como a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto,
se rige por los principios del Grupo Ibercaja y es conforme a lo establecido en la regulacion
vigente.

En los supuestos que establece la ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima
de asistencia a junfa, el ejercicio de estos derechos se lleva a cabo, con cardcter general,
mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracién de la
compafifa.

Adicionalmente, Ibercaja Gestfién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor
con alcance global que proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas
Generales de las compaifiias cotizadas. Sin perjvicio del asesoramiento del proxy advisor sera
Ibercaja Gestion la que defermine en dlfima instancia la decisién final del voto.

En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestién, como regla general, se abstendrd en la votacién
en las Juntas de las compariias afectadas. En caso de que ésfe sea sdlo potencial el ejercicio se
ajustard a la norma general expuesta, sin perjuicio de lo que en Glima instancia defermine la
Direccion.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Al tratarse de un fondo de rentabilidad objefivo invertido en deuda publica de muy corto plazo, la
volatilidad hasta su vencimiento deberia ser muy limitada. El fondo se ceré para nuevas
suscripciones a mediados de diciembre. A mediados de marzo de 2025 se producir¢ el
vencimiento de la totalidad de la cartera, y el fondo proporcionard la rentabilidad indicada. La
gestion del fondo estos meses se basara en mantener una cartera diversificada y estable de deuda
mayoritariamente espafiola, italiana y francesa con vencimiento marzo de 2025.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

Existe una politica remunerativa seguida por Ibercaja Gesfién que se adjunta al final de esta
publicacion.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el perfodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento a un dia,
sobre deuda publica, con la contraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion de la liquidez
de la IIC por un importe efectivo fotal de 1.264.002.098,56 euros y un rendimiento fotal de
163.503,46 euros.
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Ampliacion del punto 10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Informacién al participe sobre la politica remunerativa
seguida por Ibercaja Gestién:

la politica refributiva general de Ibercaja Gestién afecta
fanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a
los miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gesfora, la
refribucién estéd formada por un componente fijo y
un componente variable. la parfe fija depende de la
clasificacién profesional y de ofras referencias de mercado
en relacién con la cudlificacion y perfil de las tareas a
realizar. Conforme al art. 46(bis) de la ley de IIC, para
las categorias de empleados cuya actividad profesional
incide de manera significativa en el perfil de riesgo de
las IIC gestionadas y/o de la Sociedad, Ibercaja Gestion
fiene establecida una politica remunerativa  asociada
a la gestién del riesgo que regula el sistema refributivo
de los alfos cargos y a los responsables directos en la
asuncion de riesgos en las [IC (conjuntamente, el colectivo
identificado).

Para los alfos cargos no relocionados directamente con
la gestién de los inversiones, la parte variable de la
remuneracion estd vinculada al cumplimiento de objefivos
especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo
lbercaja, asi como de objefivos de valoracion cualitativa
propios de cada drea asociados a proyectos esfratégicos,
mejoras de procesos, efc.

En cuonto al equipo de gestores de las inversiones
de las IIC, el sistema contempla objefivos especificos
relacionados con la calidod de la gestién, como la
superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el
posicionamiento en rankings de rentabilidad de las IIC,
siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto
de los IIC gestionadas mediante la colectivizacion de los
resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores
de cumplimiento normativo 'y por aspectos cualitativos
(parficipacién en eventos de formacién, colaboracion con
el resto de dreas de la Sociedad y del Grupo, disefio de
productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas,
colaboracion con medios, efc.), y de evaluacién del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento
de objetivos especificos de Ibercaja Gesfion y globales
de Grupo lbercajo. Para el resto de los empleados no
comprendidos en las anteriores categorias, el empleado
puede percibir un bonus vinculado a la evaluacién del
desemperio y de la calidad de los trabajos obijetivo,
comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, les resultan
de aplicacion las disposiciones  relativas al  personal
con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la
Sociedad. Cualquier remuneracion que  perciban  los

Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de
su cargo y por el desempefio de funciones ejecutivas es
acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros,
que se ajusta, en fodo caso, al sislema de remuneracion
estafutariamente previsto.  Asf se tienen en cuenta los
especiales deberes y responsabilidades propios del cargo
y los practicas sectoriales y de mercado hasta donde se
pudiere. la fijaocién de la remuneraciéon recompensard
el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
de los miembros del Consejo de Administracién de
Ibercaja Gestidn, velando por la equidad interna y por la
competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica
de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad
en la gestion de riesgos medioambientales, sociales y
de gobierno corporativo, en fanfo en cuanfo esfablece
un sistema de remuneracion basado en la igualdad de
oportunidades y la no discriminacién, contribuye al buen
gobierno corporativo de la Entidad y mitiga una excesiva
asuncién de riesgos, en particular mediante la préctica de
diferimiento en la percepcion de parte del componente
variable de la refribucién, la posibilidod de aplicar
clausulas malus y ajustes ex post, entre ofras medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherenfe con
una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo
que se integra en la Gestora a fravés de su Politica de
Implicacién, en lo que respecta a la gestion activa del voto
en las Juntas de Accionistas y ejercicios de didlogo activo
con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora
a la plantilla en 2024 ha sido de 2.541 miles de € (del
que corresponde a refribuciéon variable 504 miles de €). El
nimero de empleados beneficiarios ha sido de 48, de los
que 36 han percibido algin tipo de remuneracién variable
o bonus. De la remuneracién safisfecha, ha correspondido
a altos cargos (5) un total de 395 miles de € de salario
fijoy de 116 miles de € de salario variable. A empleados
cuya actividad profesional tiene una incidencia material
en el perfil de riesgo de la lIC (11), ha correspondido
669 miles de € de remuneracion fija y 297 miles de € de
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al
personal se ha basado en las comisiones de gestion de la
IC percibidas por la Sociedad Gestora.

la informacién de la  politica  remunerativa  puede
consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La
Unidad de Control de la Sociedad, en el ejercicio de sus
funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente
una evaluacién de la aplicacion de la politica remunerativa
con el objefivo de verificar que la Sociedad cumple las
directrices y procedimientos de remuneracion contenidos
en la misma.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA



