INFORME COMPLETO - 1.ER SEMESTRE 2026

FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

SELECCION BP 60

NOmero de Registro CNMV: 5526

Fecha de registro: 30/04/2021

Gestora: Ibercaja Gestion S.G.1.1.C, S.A.U
Grupo Gestora: Grupo Ibercaja
Depositario: Cecabank, S.A.

Grupo Depositario: CECA

Rating Depositario: BBB+ (S&P)

Auditor: Ernst & Young, S.L.

El presente informe, junto con los UOltimos informes periddicos, pueden solicitarse
gratuitamente en cualquier oficina de Ibercaja, o mediante correo electrénico en
igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es, pudiendo ser consultados en los Registros
de la CNMV, y por medios teleméticos en http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes relacionadas con las 1IC
gestionadas en Paseo de la Constitucién 4, 6°, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de
resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de
Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

( 1. Politica de inversidon y divisa de denominacién ]

Categoria: Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o
sociedades

Vocacién inversora: Renta Variable Mixta Internacional

Perfil de riesgo: 3 (en una escaladel 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: El objetivo se centra en obtener una
rentabilidad satisfactoria a medio plazo seleccionando en cada momento los mercados de
renta variable y renta fija con una atractiva combinacion rentabilidad-riesgo, a través de la
inversién en otras 11C's. Para ello, el fondo (exclusivo para clientes de Banca Privada) invierte
mayoritariamente en fondos de inversién de gestoras internacionales, siendo la exposicion
maxima en renta variable del 60% vy el resto de la exposicidn, en renta fija piblica y/o privada
de emisores de la OCDE con un maximo del 25% de la exposicion total en paises
emergentes. La exposicion a riesgo divisa y la duracién de la cartera de renta fija depende
de la coyuntura de mercado y de las expectativas que el equipo gestor tiene en cada
momento.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversiéon del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

( 2. Datos econémicos ]
atos Generales
Ne° Participaciones Ne° Participes L

Clase Divisa Inversion

30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 ol T}
SEL';\ESECAON BP 60 2.956.475,18 2.881.494,46 202 186 EUR  30.000
SELECCION BP 60
ClASE C 2.756.881,40 2.863.998,38 23 20 EUR  600.000

Patrimonio fin de periodo (en miles de EUR)

1.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

SELECCION BP 60 CLASE A EUR 20.944 19.262 16.208 17.017

SELECCION BP 60 CLASE C EUR 20.105 19.654 14.580 13.382

Valor liquidativo de la participacion fin de periodo (EUR)

l.er semestre

Clase Divisa 2025 2024 2023
2026

SELECCION BP 60 CLASE A EUR 7,0840 6,6849 6,5267 59123

SELECCION BP 60 CLASE C EUR 7,2927 6,8625 6,6622 6,0011

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

A Sistema de
Clase 1.er semestre 2026 Acumulado 2026 Basedecalculo {1 sacion
sobre sobre bre re
patrimonio resultados Total patrimonio  resultados Total
SELECCION
BP 60 0,52 0,00 0,52 0,52 0,00 0,52 Patrimonio -
CLASE A
SELECCION
BP 60 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 Patrimonio -
CLASE C
Comisién de depositario
Clase % efectivamente cobrado Base de calculo
1.er semestre 2026 Acumulado 2026
SELECCION BP 60 CLASE A 0,03 0,03 Patrimonio
SELECCION BP 60 CLASE C 0,02 0,02 Patrimonio
l.ersemestre 2.°semestre
2026 2025
2026 2025

indice de rotacién de la cartera 0,18 0,02 0,18 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% 1,86 1,97 1,86 211

anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual
SELECCION BP 60 CLASE A

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 597 8,62 -2,44 161 3,16 2,42 10,39 8,01 -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 1,67 08/04/2026 1,67 08/04/2026 1,64 12/05/2025
Rentabilidad minima (%) -0,58 23/06/2026  -1,00 19/03/2026  -2,54  03/04/2025
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Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual
Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 6,35 6,31 6,23 5,42 4,93 7,30 5,45 4,56 -
Ibex 35 15,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96 -
Letra Tesoro 1 afio 0,67 0,75 0,56 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 -
VaR histérico3 4,69 4,69 4,51 4,48 4,54 4,48 4,34 4,66 -
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anval

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,90 0,45 0,45 0,47 0,47 1,90 187 1,93 1,69
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B v B Benchmark

El 20 de mayo de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evoluciéon
del benchmark se compone de la evolucidén del benchmark que ha tenido el fondo hasta el
20.05.24 y la evolucién de la Letra a un afio, a partir de entonces.



SELECCION BP 60 CLASE C

Rentabilidad (% sin anvalizar)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Rentabilidad IIC 6,27 8,77 -2,30 1,75 3,31 301 1102 862 -
2° Trimestre 2026 Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas®
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad maxima (%) 1,67 08/04/2026 1,67 08/04/2026 1,64 12/05/2025
Rentabilidad minima (%) -0,57 23/06/2026 -1,00 19/03/2026 -2,53 03/04/2025

b se informa para las clases con una antigledad minima del periodo solicitado vy
siempre que no se haya modificado su vocacién in sora. Se refiere a las rent
maximas y minimas entre dos valores liquidativos c cutivos. La periodicidad
del wvalor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas
rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de
homogénea en el period

Medidas de riesgo (%)

Acum. Trimestral Anual
Volatilidad? de
2026 2°2026 1°2026 4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Valor liquidativo 635 631 6,23 5,42 493 730 545 456 -
Ibex 35 1918 1866 1966 11,58 1259 1621 1327 139 -
LetraTesorolafio 067 075 0,56 019 022 033 063 076 -
VaR histérico3 469 4,69 451 4,48 454 448 434 466 -
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Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Acum. Trimestral Anual

2026 2°2026 1°2026  4°2025 3°2025 2025 2024 2023 2021

Ratio total de
gastos

0,61 0,30 0,31 0,32 0,32 1,32 1,29 1,37 1,25
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El 20 de mayo de 2024 se elimina el benchmark del fondo. Por lo que la linea de evolucion
del benchmark se compone de la evolucién del benchmark que ha tenido el fondo hasta el
20.05.24 vy la evolucién de la Letra a un afio, a partir de entonces.

B. Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestidon se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio N.° de Rentabilidad

Vocacién Inversora Gestionado* arfici es* semestral

(miles de euros) p P media**
Renta fija euro 18.542.326 355.875 0,87
Renta fija internacional 2.240.576 67.729 0,92
Renta fija mixta euro - - -
Renta fija mixta internacional 3.410.031 77.817 2,93
Renta variable mixta euro - - -
Renta variable mixta internacional 1.065.954 35.241 4,99
Renta variable euro 70.774 3.126 9,63
Renta variable internacional 4.063.180 169.943 10,41
11IC de gestion pasiva® - - -
Garantizado de rendimiento fijo 176.899 6.271 0,57
Garantizado de rendimiento variable 9.642 358 2,21
De garantia parcial - - -
Retorno absoluto - - -
Global 1.298.140 23.290 1,49
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
variable
FMM a corto plazo de valor liquidativo B B B
constante de deuda pUblica
FMM a corto plazo de valor liquidativo N _ _
de baja volatilidad
FMM estandar de valor liquidativo B _ _
variable
Renta fija euro corto plazo 568.654 2.871 0,79
11C que replica un indice - - -
1IC con objetivo concreto de B _ _
rentabilidad no garantizado
Total Fondos 31.446.175 742.521 2,5l
* Medias.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

B Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo
concreto de rentabilidad no garantizado.

2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

Distribucion del 80/06/2026 31/12/2025
patrimento Importe % s/patrim. Importe % slpatrim.
(+) INVERSIONES
FINANCIERAS 39.184 95,46 37.799 97,13
Cartera interior 6.299 15,35 8.353 21,46
Cartera exterior 32.873 80,08 29.435 75,63
Intereses dela
carterade 12 0,03 12 0,03
inversién
Inversiones
dudosas,
morosas o en 0 0,00 0 0,00
litigio
(+) LIQUIDEZ
(TESORERIA) 1.819 4,43 1.109 2,85
(+/-) RESTO 47 0,11 8 0,02
TOTAL
PATRIMONIO 41,049 100,00 38.917 100,00

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.



PARTICIPACIONES AXA IM FIX EUR EUR

Estado de variacion patrimonial SHORT 3142 765 3091 7.94
PARTICIPACIONES DPAM INV B EQ EUR - - 1.678 4,31
% sobre patrimonio medio
ooIariacion 2§$TICIPACIONES DPAM INV REAL EUR _ N 522 1,34
Variacién  Variacién  Variacion respecto a
lersem.  2°sem. acumul. 31/12/2025 TOTAL IIC 31.622 77,03 28.665 73,65
2026 2025 anval - - - E
TOTAL INVERSIONES EXTERIOR 32877 80,09 29.435 75,63
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR
(== 3) 38.917 35639 38917 - TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39177 95,43 37.788 97,10
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -0,67 3,90 -0,67 -117,94 . . " . . . .
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 3.2. Distribucién de las inversiones financieras a
o N .
+/- Rendimientos netos 6,05 4,80 6,05 3253 30/06/2026 (% sobre el patrimonio total)
(+) Rendimientos de gestion 6,53 5,25 6,53 30,76
+ Intereses 0,10 0,05 0,10 136,70 Distribucién Principales Posiciones
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Resultados en renta fija (realizadas o 0,04 ~0,02 0,04 233450
no) X , X )
+/- Resultados en renta variable 0,00 0,00 0,00 0,00 - OTROS: 43,26%
(realizadas o no) . g g . . I
+/- Resultados en depésitos (realizadas o 0,00 0,00 0,00 0,00 B
no) z X X z
;{)—) Resultados en derivados (realizadas o -0,02 ~0,07 -0,02 66,24
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 6,42 5,29 6,42 27,51 PART AMUNDI MSCI I
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -160,15 RODETRASIEAETE
843% PART JPMORGAN
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 —— GLOBAL DIV SICAVI
(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,46 -0,49 11,95 Eg$;A‘EiZ?:‘IJ;\\NAMICA 1967
- Comisién de gestion -0,39 -0,39 -0,39 3,90 CLASEB: 1142% PART.JPM GLOBAL REI
. o b EQUCITS SICAVETF:
- Comisién de depositario -0,03 -0,03 -0,03 3,67 15,19%
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -16,17
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 31,42
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,03 -0,06 145,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -8,02 erativa en der vados
+ Comisiones de descuento a favor de la 0,00 0,00 0,00 0,00
IC X , X X
Posiciones abiertas a 30/06/2026 (en miles de euros)
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -9,15
Nominal Objetivo de
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00 Subyacente Instrumento Comprometido  la Inversion
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL
(miles €) 41.049 38.917 41.049 = Standard & Poor's 500 C/ Opc. PUT S/EMINI S&P500 7450 326 Inversién
. . . C/ Opc. PUT S/EURO STOXX 50 s
[ 3. Inversiones financieras ] D3 Euro Stoxx 50 (SX5E) L ope P e 312 Inversién
Total Subyacente Renta Variable 639
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de TOTAL DERECHOS 639
realizacion (en mil r -4 I peri
ealizacién (e es de euros) a cierre del periodo Standard & Poor's 500 VI Ope. PUT S/EMINI S&P500 6500 569 Inversién
o o . . 50/06/2026 SLL2/2025 D3 Euro Stoxx 50 (SX5E) VI Ope. PUT S/EURO STOXX 50 550 Inversion
Descripcion de las inversiones y divisa  Divisa VElErEE % VElEED 5% 5500 A:1226
6 6
EEECD ETEECD Standard & Poor's 500 VI Opc. PUT S/EMINI S&P500 5900 1.033 Inversion
PARTICIPACIONES DEUDA CORPO
EUR - - 1.130 2,90 q
2026 Total Subyacente Renta Variable 2152
PARTICIPACIONES BLACKROCK EUR 865 211 847 218 Délar USA VIFUTURO S/EDRO FX CURR 761 Inversion
EIANRATIIAEEAACIONES ESTRATEGIA EUR 4.688 11,42 5.007 12,87 Total Subyacente Tipo de Cambio 761
TOTAL OBLIGACIONES 222013
PARTICIPACIONES DEUDA PUBLICALP EUR 396 0,96 1.369 3,52
PARTICIPACIONES RFPRIV FLEX 2 EUR 350 0,85 - - [ 4. Hechos relevantes ]
TOTALIIC 6.299 15,34 8.353 21,47
TOTAL INVERSIONES INTERIOR 6.299 15,34 8.353 21,47 Si No
ggz"é?ogézi‘f)o AUSTRALIA 2,25 AUD 464 1,13 - - a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
. . . b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
Total Deuda PUblica Cotizada méas de 1 464 113 B B
afo 4 c. Reembolso de patrimonio significativo X
BONO SOFTBANK GROUP 5,13 2027- Usb 435 106 422 109 d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
09-19 e. Sustitucién de la Sociedad Gestora X
BN O GOLDMAN SACH BDC 6,38 usb - - 348 0,89 f. Sustitucion de la Entidad Depositaria X
Total Renta Fija Privada Cotizada mas 435 106 270 108 g. Cambio de control de la Sociedad Gestora X
de 1afio : ! h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO GOLDMAN SACH BDC 6,38 - - i. Autorizacion del proceso de fusién X
Ay ooy usD 357 0,87 P
. ) J. Otros hechos relevantes X
Total Renta Fija Privada Cotizada 357 0.87 N N
menos de 1 afio B [ i . de hech I J
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA il 2155 3,06 770 1,98 5. Anexo exp icativo de hechos relevantes
TOTAL RENTA FIJA 1.255 3,06 770 1,98 No aplicable.
PARTICIPACIONES JANUS HEN HO PE EUR 1.159 282 . .
SMAL - ’ . . . .
[ 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]
PARTICIPACIONES XTRACKERS MSCI EUR 387 0.94 . .
WORLD ”
PARTICIPACIONES DWS FLOATING EUR 1.014 247 1.002 257 Si ho
RATE ’ ’ a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
C\IAF'?;:CIPACIONES XTRACKERSMSCI ¢ )n 1235 3,01 - - b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
PARTICIPACIONES AXA FIX US CORP EUR 510 124 511 131
INTE 7 g d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el X
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
PARTICIPACIONES JPMORGAN GBL RE EUR 6.237 1519 5.592 1437
EQ - ’ - ’ e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
PARTICIPACIONES AMUNDI MSCI EUR 294 0,72 - - colocador, asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades
JAPAN vinculadas
PARTICIPACIONES ISHARES USD EUR 1.559 3,80 560 1,44 . Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra
TREASURY una entidad del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma X
PARTICIPACIONES JPMORGAN EUR 6434 1567 5256 1351 gestora u otra gestora del grupo
GLOBAL DIV ’ ’ g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como X
PARTICIPACIONES AMUNDI MSCI EUR 2480 043 5739 704 origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
OBOT ) ’ h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
PARTICIPACIONES AB SICAV INT
HEALTH EUR - - 2.669 6,86
PARTICIPACIONES LAZARD CREDIT FI EUR 1.900 4,63 1.866 4,79
PARTICIPACIONES BROWN
ADVISORY US SM usb 1.514 3,69 427 1,10
PARTICIPACIONES BLUEBAY INV GRA EUR 2778 677 2752 7.07

BOND



7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras
informaciones

* |bercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actUa como intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la
entidad depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos 1IC del mismo Grupo: Efectivo compra: 550.000,00 Euros
(1,39% sobre patrimonio medio) / Efectivo venta: 2.733.430,27 Euros (6,90% sobre
patrimonio medio)

- Compraventa de divisas: Efectivo compra: 1.392.076,92 Euros (3,52% sobre patrimonio
medio) / Efectivo venta: 305.264,14 Euros (0,77% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria: Importe: 11.798,00 Euros (0,0298% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado: Importe: 1.700,91 Euros (0,0043% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores: Importe: 180,00 Euros (0,0005% sobre
patrimonio medio)

- Pagos Emir: Importe: 968,00 Euros (0,0024% sobre patrimonio medio)

- Tarif)a CSDR por Operacién liquidada: Importe: 0,08 Euros (0,0000% sobre patrimonio
medio

( 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV ]
No aplicable.
( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el primer semestre del afio los mercados financieros han mostrado un
comportamiento claramente positivo, apoyados por la solidez de los resultados
empresariales y la escalada del sector tecnolégico impulsada por las inversiones en IA. La
disrupcién causada por la escalada de tensidon geopolitica derivada la guerra de Irdan se
plasmé en una subida de los precios del petrdleo del 76,56% en el primer trimestre, hasta
los 101,38S$/barril, para volver a cierre del semestre al nivel de 69,50$/barril. El indice de
volatilidad VIX también repuntd con fuerza al final del primer trimestre pero ha vuelto a
niveles de 17 a final del semestre. Asi, las bolsas mundiales en moneda local (MSCI World)
avanzan un 8,92%. Por sectores, tecnologias de la informacién lidera con un 21,32% de
revalorizacién, seguido de energia con un 17,05% e industriales, con un 14,24%. Por su
parte, consumo discrecional cerré como peor sector con una caida de 3,38%, también
servicios de comunicaciones con un -0.61%. El Nikkei fue el mercado con mayor
revalorizacién en el semestre, con un 39,18%, seguido del Nasdaq, con un 12,79% vy el Ibex
35, con un 12,50%. China queda a la cola, con una caida del 15,27% en el semestre. Por su
parte, el dolar se ha revalorizado un 2,83% en el semestre.

La renta fija también ha estado marcada por la guerra. En Estados Unidos, la Fed mantuvo
los tipos sin cambio en el rango del 3,50%-3,75% durante todo el semestre, aunque el
debate interno evolucioné radicalmente. La llegada de Kevin Warsh como nuevo presidente
de la Fed en mayo marcd un punto de inflexién. En Europa, el BCE elevd su tipo de
depdsito en 25 puntos basicos hasta el 2,25% en junio, su primera subida desde 2023. Tras
haber mantenido los tipos en abril pese a debatir activamente su alza.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volatil durante
el semestre pasando de cotizar un 4,17% en diciembre del 2025 al 4,47% en junio. En
Europa, el bund ha tenido gran volatilidad, sin embargo, el semestre acaba como empezd,
pasando de cotizar del 2,85% en diciembre al 2,86% en junio.

En el crédito los spreads tuvieron momentos de panico en los que repuntaron con fuerza
tras el estallido del conflicto, pero conforme el mercado se acostumbrd volvieron a su
tendencia bajista, terminando el semestre en niveles similares a los del inicio. En la categoria
de grado de inversion, atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread
comenzd el semestre en 50,54, hasta cerrar en 51,61. Para la deuda high vield, el spread
comenzd el semestre en 243,61 puntos hasta los 244,63.

En este entorno BP 60 ha tenido un comportamiento acorde con los mercados.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

La principal decision de gestiéon durante el semestre fue mantener un claro sesgo hacia
activos de crecimiento. Las principales modificaciones en la cartera de renta variable fueron:
-Aumento de la exposicién a JPMorgan Global Dividend, cuyo peso pasé del 13,5% al 15,7%.
-Incremento de Amundi MSCI Robotics & Artificial Intelligence ETF hasta el 8,4%. ~-Aumento
de JPM Global REI Equity ETF hasta el 15,2%. -Incremento muy relevante de Brown
Advisory US Smaller Companies, desde el 1,1% hasta el 3,7%. -Incorporacién de Janus
Henderson European Smaller Companies y Xtrackers MSCI World Financials ETF. -
Liquidacion de las posiciones en AB International Health Care Portfolio, DPAM NewGems
Sustainable y DPAM Real Estate European Dividend. Estas decisiones reflejan una apuesta
por tematicas vinculadas al crecimiento estructural, tecnologia, inteligencia artificial, valores
de calidad con dividendo y pequefias compafiias. a reduccién de la renta fija se concentré
principalmente en: -Ibercaja Deuda Publica LP, cuyo peso pasé del 3,5% al 1,0%. -Venta
completa de Ibercaja Deuda Corporativa 2026. -Reduccién moderada en fondos de crédito
defensivo como BlueBay Investment Grade Bond y AXA Europe Short Duration High Yield.
-Incremento de la inversién en iShares $ Treasury Bond 1-3 Years ETF. -Incorporacion de
Ibercaja RF Privada Flexible 2.

c) indice de referencia.

La Letra del Tesoro a 1 afio ha registrado una rentabilidad del 1,14%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 30 junio 2026, el patrimonio de la clase A ascendia a 20.944 miles de euros,
variando en el periodo en 1.682 miles de euros, y un total de 202 participes. El patrimonio
de la clase C ascendia a 20.105 miles de euros, variando en el periodo en 451 miles de
euros, y un total de 23 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del
5,97% vy del 6,27% de la clase C, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,90% de la
clase A (0,56% directos y 0,34% indirectos)y del 0,61% de la clase C (0,28% directos y 0,33%
indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase A y ha sido superior para la Clase C, respecto
a la rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 2,51%. La positiva evolucion
de los mercados de renta variable ha permitido superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
La rentabilidad del fondo estuvo claramente liderada por la renta variable.

1. Amundi MSCI Robotics & Artificial Intelligence ETF: Fue la posicion mas rentable de la
cartera, con una aportacion de 185,3 puntos, beneficiandose del excelente comportamiento
de las compafiias ligadas a automatizacion e inteligencia artificial.

2. JPM Global REI Equity ETF: Generd una aportacidon de 164,1 puntos, apoyado en la
recuperacion de compafias inmobiliarias cotizadas y activos reales.

3. JPMorgan Global Dividend: Aporté 121,2 puntos, favorecido por el buen
comportamiento de compariias globales con elevada calidad de beneficios y generacion de
dividendos.

4. Brown Advisory US Smaller Companies: Contribuyd con 58,7 puntos, reflejando la
fortaleza del segmento de pequefias compafiias estadounidenses durante el periodo.

5. AXA Europe Short Duration High Yield: Fue el mejor contribuidor dentro de renta fija,
con una aportaciéon de 12,9 puntos, respaldado por el estrechamiento de diferenciales de
crédito.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo
sus estrategias de inversion. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un
resultado de -8.622,46 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologia del
"compromiso" para el cadlculo de la exposicién total al riesgo de mercado asociado a
derivados. Este fondo puede realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular
3/2008), pero que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el
que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a
3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de
apalancamiento medio del fondo ha sido de un 77,30%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 3,06% en renta fija, un 0,08% en opciones, un 15,35%
en 1ICs gestionadas por Ibercaja Gestion, un 77,03% en |ICs gestionadas por otras
gestoras y un 4,43% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas
son: Grupo JPMorgan Chase & Co, Grupo Ibercaja Gestion y Grupo Credit Agricole.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los Gltimos 5 afios) ha sido de un 4,69% para la clase A y de un 4,69%
parala clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses el escenario, a priori, es favorable para la renta variable desde
el punto de vista micro y macro, salvo una escalada del riesgo geopolitico a través de la
guerra de Iran o noticias negativas por el lado de inversién en infraestructura IA. La
segunda mitad arranca con inflacién mejor de lo esperado en EE. UU. (IPC de junio al 3,5%),
lo que da a la Fed margen para mantener un tono paciente, aunque solo se descuenta un
recorte mas este afio. En Europa el guion es opuesto: el BCE ha subido tipos hasta el
2,25% por el repunte inflacionista ligado a Oriente Medio, con el crecimiento revisado a la
baja. Japdn sigue camino similar, con el BoJ apuntando a una nueva subida hacia el 1% vy el
yen todavia débil. De cara a a los proximos meses, en renta variable, continuamos positivos
en los sectores tecnolégico e industrial. Descartamos la existencia de burbuja vy
perseguimos la seleccion de aquellos valores que ofrezcan crecimiento y oportunidad por
valoracién. La combinacién de un ciclo manufacturero que vuelve a expandirse, una Fed
mas cémoda con la inflacion y una demanda de electrificacion que no da sefiales de
agotamiento deberia seguir siendo un apoyo de fondo para el sector industrial y energias
limpias. Por su parte, la banca sigue teniendo argumentos sélidos de cara al resto del afio:
el crecimiento del crédito vy la reciente dsubida del BCE suponen vientos de cola, asi como
en EE.UU. el exceso de capital empieza a liberarse hacia dividendos y recompras, resultado
en combinacién de crecimiento de beneficio y retorno al accionista. Continuamos confiados
en el sector sanidad: Las negociaciones con el sector en 2025 relativas a precios de los
medicamentos traen estabilidad y los fundamentales de las compafiias son sélidos. Las
operaciones corporativas vuelven a la palestra a final del semestre, lo que pone de
manifiesto el atractivo del sector farmacéutico y biotecnoldgico. En renta fija, el segundo
semestre de 2026 arranca con los bancos centrales a ambos lados del Atlantico en modo
de espera, condicionados por la evolucién del conflicto en Oriente Medio, la trayectoria de la
inflacién energética y la solidez del mercado laboral. La incertidumbre es el denominador
comun, y tanto la Fed como el BCE ha adoptado un enfoque estrictamente dependiente de
los datos. En Estados Unidos, el FOMC afronta el segundo semestre profundamente
dividido entre mantener tipos, recortarlos ligeramente o subirlos si la inflacidon persiste.
Entre los principales riesgos al alza figuran los aranceles, los precios de la energia y la
demanda vinculada a la inteligencia artificial. Sin embargo, sefiales de debilidad en el
mercado laboral han reducido las probabilidades de subida. En Europa, los mercados
descuentan hasta 40 puntos basicos adicionales de subidas del BCE en 2026, aunque el
tono del Consejo se ha suavizado tras la reciente caida del petrdleo y una inflacion de la
eurozona que sorprendid a la baja hasta el 2,8%. En este contexto, pensamos que Seleccion
BP 60 tendra un buen comportamiento a lo largo del préximo semestre.

[ 10. Informacion sobre la politica de remuneracién. ]

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de
valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos
(operaciones de simultaneas).



