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[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
complefo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en |bercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

—

{ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria: Vocacién inversora:

Perfil de riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién: Este fondo sigue criterios  financieros
extrafinancieros de inversién socialmente responsable (ISR) - llamados  criferios ASG
(Ambientales, Sociales y de Gobiemo Corporativol. El fondo invierte entre el 10% y el
30% de la exposicién fotal en renta variable de cualquier capitalizacion y secior, y el resto
en aclivos de renfa fija poblica y/o privada, con una duracién media de la cartera inferior
a 7 afios. La exposicion a riesgo divisa variard entre el 0% y el 100%.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha ufilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

( N° Participaciones )( N° Participes Inversion A. Individual
Clase 30/6/2025 )(31/12/2024 ) ( 30/6/2025 |(31/12/2024 minima
((30/6/2025 )(31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/12/ ) Clase A
Close A 14.602.637,53 15.816.195,41 4.631 4.890 EUR 50
Close B 1.001.283,19 1.002.553,37 841 847 EUR 6 ( Rentabilidad (% sin GI"IUQ“ZGI’) )
Trimestral ) ( Anval )
( Patrimonio fin de periodo (en miles) ) Acum. ] - 3 -
2025 o || 2024 || 2023
] " 2025 2025 2024 2024
Clase [ Divisa j [ s ’ej [ 2024 j [ 2023 j [ 2022 j
Rentabilidad IC 0,05 1,7 -1,67 1,31 2,16 8,58 8,43
Close A EUR 95.232 103.096 116.440 134.680
Close B ELR 6666 6655 * 2 ( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas'
el o0-f A : q % Fech % Fech
(Volor liquidativo de la participacién fin de periodo ) ( )(rece J( )(feo )
Rentabilidad minima 1,17 04042025 1,17 04042025
Clase ( Divisa J (1 'e’;gé“ses"ej ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J Rentabilidad maxima 0,72 12052025 0,72 12:052025
Clase A EUR 65216 65184 6,0034 55366 1 Sélo se .'\r.ﬁormc para |c|s‘ ,clcfses con una an?igUedcd minimg .de\ pen’o/d(? sohcilcf%o. y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las renfabilidades méaximas y minimas entre dos valores
Clase B EUR 6,6577 6,6377 6,0825 5,5634 liquidativos consecutivos. la periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.
( Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio )
( Comisién de gestion ) ( Medidas de WEEE) (%) )
% efecti te cobrad Trimestral Anual
( efectivamente cobrado ) i Acum. )( )
1. sem. 2025 Acumulado 2025 Base de | | Sistema de olafiidadt de 2025 . . . . 2024 2023
( ) ( ) céleulo | | imputacion 2025 )| 2025 )| 2024 )| 2024
Close sobre sobre T sobre sobre S
patrimonio | | resultados patrimonio | | resultados Valor liquidaivo 4,59 5,20 3,88 3,24 3,09 2,95 3,55
Clase A 0,52 i 0,52 0,52 0,52 Pafrimonio lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96
Clase B 0,27 . 0,27 0,27 0,27 Patrimonio lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80 0,63 0,76
VaR histérico® 5,07 5,07 5,23 5,33 5,52 5,33 6,36
( Conmisién de depositario ) 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
( % efectivamente cobrado ) perfodos con politica de inversion homogénea.
Base de céleulo 3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
Clase ( 1.2 sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
Clase A 0,02 0,02 Patrimonio referencia.
Clase B 0,02 0,02 Patrimonio ( Ratio de gastos (% s/ pofrimonio medio) )
. . Trimestral Anual
1.2 semestre | | 2." semestre 2025 2024 Acum. ) ( )
2025 2024 2025 ] or . 3o
, 025 2025 2024) |2024) 20242023 ] (2022
Indice de rotacion de la cartera 0,22 0,53 0,22 0,73
i : Ui Ratio total de gastos 0,55 0,28 0,27 0,28 0,28 1,11 1,11 1,07 0,66
Ei:;ol:!cjg? media de la liquidez (% 1,87 248 1,87 245

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/ compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este rafio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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El 14 de enero de 2022 el fondo ha cambiado su vocacién y su politica de inversion. El 1 de enero de
2024 el fondo cambia su benchmark. El 13 de junio de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo
que la linea de evolucién del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo
hasta el 13.6.25, y la evolucién de la Letra a un afio a partir de enfonces.

( Rentabilidad (% sin anualizar)

Acum. (

Trimestral ] [ Anual ]

El 14 de enero de 2022 el fondo ha cambiado su vocacion y su poliica de inversién. El 1 de enero de
2024 el fondo cambia su benchmark. El 13 de junio de 2025 se elimina el benchmark del fondo. Por lo
que la linea de evolucion del benchmark se compone de los sucesivos benchmark que ha tenido el fondo
hasta el 13.6.25, y la evolucién de la Letra a un afio a partir de enfonces.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se
agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacis Patrimonio N de Rentabilida
| ocacion Gestionado* orﬁ‘ci os* semestral
nversora miles de euros) P media**

Rentabilidad IIC 0,30 1,88 -1,55 1,44 2,29 9,13 9,33 -
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68
Renta fija internacional 514.257 29.266 0,82
[ 2." trimestre 2025 ] [ Ultimo afio ] Renta fija mixia euro
Rentabilidades extremas' ( 9 ] [ Fecha ] [ 9 ] [ Fecha ] Renta fija mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19
Renta variable mixta euro - - -
Renfabilidad minima 1,16 04-04-2025 1,16 04-04-2025 Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 -1,03
Rentabilidad méxima 0,72 12-05-2025 0,72 12-05:2025 Renfa variable euro 49.024 2648 24,74
! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se Renta variable infenacional 3.711.955 171.580 3,85
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores IC de gesfion pasival - -
liquidativos consecutivos. La  periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14629 123
rentabilidades pasadas no presuponen renfabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una - — - - -
polifica de inversion homogénea en el periodo. Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
( Medidas de riesgo (%) ) Retomo absoluto
Clobal 1.355.244 25.708 1,03
[ Trimestral ] [ Anual ] FMM a corto plazo de valor liquidativo variable
Volatilidad? de /;((t)uzn; FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda piblica
FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
Valor liquidativo 4,59 520 3,88 3,24 3,09 295 3,55 volatilidad
Ibex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 1327 13,9 FMM estandar de valor liquidativo variable
lefra Tesoro 1 afio 042 042 046 062 08 063 076 Renia fija euro coro plozo 576820 2.864 1.01
IIc li indi
VaR histérico? 508 508 523 533 553 533 637 due fepleo tn fndlee
IIC con objetivo concreto de renfanilidad no
2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A garantizado
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los EP— 27 460762 723239 0590
periodos con politica de inversion homogénea. o1 Tondos — - -
3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de * Medias.

1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los ultimos 5 afios. El dafo es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio) )

[ Trimestral ] [ Anual ]

Acum.
2025

Ratio total de gastos 0,30 0,15 0,15 0,14 0,15 0,57 0,60 0,58

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio,
comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de
gesfion corriente, en férminos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucion del patrimonio a cierre del periodo 30/6/2025 ) (_ 31/12/2024 )
(Importes en miles de euros) Valorde| | % sobre | [Valorde|| % sobre
Descripcién de la inversion y emisor d i d "
( 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 ) mercado) | patrimonio | | mercado) | patrimonio
Distribucin del patrimonio o o BONO GENERA 5,27 12/09/33 ER  1.648 1.657
[ Importe ] [ patrimonio ] [ Importe ] [ oatrimonio ] BONO WORLDLINE SA 4,13 12/09/28 EUR 884 0,87 - -
BONO VESTEDA FINANCE 4,00 07/05/32 ER 821 0,81 827 0,75
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 99.039 97,19 103.083 93,92 BONO COVMIO 4,63 05/06/32 EIR 2132 209 2130 1,94
Carfera inferior 596 0,58 1240 113 BONO ICADE 0,63 18/01/31 EIR 1251 1,23 1239 1,13
- BONO VALEO 4,50 11/04/30 ER 996 0,98 - -
Corero exteror 96850 9505 9817 9095 BONO PVH CORP 4,13 16/07/29 ER 459 045 463 042
Infereses de la cartera de inversion 1.593 1,56 2.026 1,85 BONO CRELAN 5,25 23/01/32 EUR  1.099 1,08 1.089 0,99
Inversiones dudosas, morosas o en - - B B BONO ZF EUROPE FINANCE 4,75 31/01/29 EUR 282 0,28 - -
liigio , gg%ag%aom ENERGIA FINA 3,75 ER 1332 131 1312 120
(+) UQUIDEZ (TESORERIA) 2.695 2,64 6.596 6,01
BONO DIGITALEURO FINCO 2,50 16/01/26  ER - - 1940 1,77
(+/) RESTO 164 0,16 /1 0,07 BONO GRENKE FINANCE 7,88 06/04/27 ER 2391 235 2398 2,18
TOTAL PATRIMONIO 101.898 100,00 109.750 100,00 BONO ELO SA 6,00 22/03/29 ER 1492 146 1363 1024
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO TIKEHAU CAPITAL 6,63 14/03/30 EUR  1.786 1,75 1.794 1,63
— . . BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,00
2.4. Estado de variacién patrimonial 05/04/26 ER - - 1499 1,37
BONO CITIGROUP 2,01 25/01/26 usL - - 2730 2,49
[ % sobre patrimonio medio ) v % BONO BEYOND HOUSING 2,13 17/05/51 GBP 1154 1,03 1229 1,12
ariacion
Voriacion) (Variacion) (Variacion) | respecto BONO LOGICOR FINANCING 2,00 17/01/34  EUR 843 0,83 848 0,77
Tesem. || 27 sem. || acumul. o BONO ING GROEP NV 0,88 09/06/32 EIR 1.881 1,85 1874 1,7
2025 2024 anval ) (31/12/24 BONO NEXTERA ENER CAP 1,90 15/06,/28 USD  2.343 2,30 2591 236
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de evros)  109.750  106.345  109.750 - BONO IBERDROLA FINANZAS 1,58 16/11/70  ER 3021 296 2992 273
+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 7,46 0,18 7,46  4.077,21 BONOVGP NV 2,25 17/01/30 EUR_1.853 1,82 1.825 1,66
e o BONO TEVA PHARM FNC NLIl 4,38 09/05/30 EUR  1.007 0,99  1.016 0,93
~Beneficios brfos ditibuidos - . - . BONO CTP NV 0,88 20/01/26 EWR 1954 1,78
+/(+)Rekr;i:::;i: j:s esfion 8,251 ié? 2,251 -;o: 33:)2 BONO LANDSBANKINN HF 0,75 25/05/26 ER - - 2607 2,38
e g i e i B BONO FORVIA 2,75 15/02/27 EIR 1990 1,95 1943 1,77
D“_e_’jsez o oo G o BONO AROUNDTOWN 1,63 31/01/28 ER - 963 0,95 - -
*/ 'Vé e”l Ods T 0l 203 0l 10 BONO VIA OUTSIETS 1,75 15/11/28 ER 3331 327 1885 1,72
+/- Resuliados en renta ““A(’e" zacas © no) : . : R BONO BLACKSTONE PP EUR HO 1,63 20/04/30 EUR 899 0,88 887 0,81
+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) -1,08 0,47 -1,08 331,40 BONO BAYERISCHE LANDES BK 1,00 23/09/31 EUR 923 0.1 1810 165
+/- Resultados en deposios (realizadas o no) - - - - BONO YORKSHIRE WATER 1,75 27/10/32 GBP 2670 262 2663 243
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,03 0,02 0,03 58,65 BONO B.SABADELL 0,88 16/06/28 ER 1110 110 2027 185
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,04 0,05 0,04 -168,31 BONO CTP N 25, 21,/06/29 R :381 1,36 ,7 /7
+/- Otros resultados 0,02 0,04 002 5531 BONO CITYCON TREASURY 1,63 12/03/28  EUR 2791 274 2719 2,48
+/- Ofros rendimienos - - - - BONO DE VOLKSBANK 0,38 03/03/28 R - - 900 0,82
() Gastos repercutidos 0,56 0,58 0,56 2,86 BONO VF CORP 0,25 25/02/28 EUR 863 0,85 - _
- Comision de gesfion 0,50 0,53 0,50 3,82 Total Renta Fija Privada Cofizada més de 1 afio 64542 63,35 67.034 61,10
- Comision de depositario 0,02 0,03 0,02 -1,00 BONO SIEMENS ENERGY FINAN 4,00
- Gasfos por servicios exferiores - - - 147,73 05/04/26 R 993 0,97 - B
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 51,11 BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 0,63 24/07/25 EUR  1.970 1,93 - -
- Ofros gasfos repercufidos 0,02 -0,02 0,02 24,15 BONO LANDSBANKINN HF 0,75 25/05/26 EUR  2.643 2,59 - -
(+) Ingresos - - - 7,58 BONO BURBERRY GROUP 1,13 21/09/25 GBP 3669 3,60 3745 3,4
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - - BONO GETLNK SE 3,50 30/10/25 EUR - - 2.046 1,86
+ Comisiones refrocedidas - - - - Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 9.276 9,09 5.791 5,27
+ Otros ingresos - - - 7,58 Total Renta Fija Cofizada 77.134 75,69 77.593 70,71
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de evros) ~ 101.898  109.750  101.898 - TOTAL RENTA FJA 77134 7569 77.593 70,71
ACCIONES PARKER HANNIFIN Usb 237 0,23 246 0,22
X § X ACCIONES REGAL REXNORD CORP UL - - 270 0,25
[3- Inversiones financieras ] ACCIONES KIMBERLY CLARK usD 175 0,17 203 0,18
ACCIONES ESSENTIAL UTILTIES Usb 299 0,29 333 0,30
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de ACCIONES EATON CORP Usb 197 019 208 019
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo ACCIONES CCC INTELIGENT HOLD uso 176 017 249 0,23
ACCIONES INSULET CORP usL - - 187 0,17
30/6/2025 ) ( 31/12/2024 ) ACCIONES S&P GLOBAL Usb 291 0,29 313 0,28
ACCIONES CARRIER GLOBAL CORP Usb 298 0,29 316 0,29
Descripcién de la inversidn y emisor Valor de| | % sobre | Valor de| | % sobre ACCIONES VARONIS SYSTEMS USD 280 027 279 025
9 |mercado patrimonio) |mercado) | patrimonio ACCIONES SPIE SA ER 239 023 150 014
BONO UNICAJA BANCO 6,50 11/09/28 EUR - 753 0,69 ACCIONES ARISTA NETWORKS Usb 226 0,22 278 0,25
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio - - 753 0,69 ACCIONES INGERSOLL RAND usD - 191 0,19 236 0,21
Tofal Renta Fija Cotizada - - 753 0,69 ACCIONES TRANE TECHNOIOGIES UsD 278 0,27 268 0,24
TOTAL RENTA FlJA - - 753 0,69 ACCIONES QIAGEN NV EUR 221 0,22 239 0,22
ACCIONES IBERDROLA ER 59 0,58 487 0,44 ACCIONES ROCKWELL AUTOMATION U 197 0,19 193 0,18
Total Renta Variable Cotizada 596 0,58 487 0,44 ACCIONES VISA INC usD 301 0,30 305 0,28
TOTAL RENTA VARIABLE 596 0,58 487 0,44 ACCIONES MASTERCARD INC UsD 334 0,33 356 0,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 596 0,58 1.240 1,13 ACCIONES DELL TECHNOLOGIES usb 218 0,21 234 0,21
BONO ESTADO ITALIANO 3,35 01/07/29 EUR  3.316 3,25 3.274 2,98 ACCIONES XYLEM USD 494 0,48 504 0,46
OBLGACION ESTADO ALEMAN 4,75 04/07/28 EUR - - 1.494 1,36 ACCIONES KEYENCE CORP Y 222 0,22 258 0,24
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 3.316 3,25 4.768 4,34 ACCIONES BROADCOM UsD 304 0,30 291 0,27
BONO LANDSBANKINN HF 3,50 24/06/30 ER 399 0,39 - - ACCIONES AMERICAN WATER WORKS UsD 260 0,25 265 0,24
BONOEDF 3,25 07/05/32 EUR 593 0,58 - - ACCIONES ITRON INC Usb 286 0,28 268 0,24
BONO CGETUNK 4,13 15/04/30 EUR  1.581 1,55 - - ACCIONES PAYPAL HOLDINGS INC Usb 252 0,25 330 0,30
BONO ISLANDSBANKI 3,88 20/09/30 ER 612 0,60 - - ACCIONES THERMO FISHER USD 258 0,25 377 0,34
BONO CREIAN 6,00 28/02/30 EUR  2.663 2,61 2.641 2,41 ACCIONES VODAFONE GROUP GBP 272 0,27 248 0,23
BONO VOIKSWAG INTLFIN 4,25 29/03/29 ER  2.082 2,04 2.062 1,88 ACCIONES CONSOLIDATED EDISON usb - 272 0,27 276 0,25
BONO EUROBANK 4,00 24/09/30 EUR  3.082 302 3068 280 ACCIONES KERRY GROUP PLC EUR 234 0,23 233 0,21
BONO RCI BANQUE SA 3,37 26/07/29 EUR 756 0,74 745 0,68 ACCIONES UCB SA EUR - . 295 0,27
BONO SOCIETE GEN RF SGCR 3,63 13/11/30 EUR 2.537 2,49 2.495 2,27 ACCIONES SWISS RE CHF 440 0,43 419 0,38
BONO VOIKSWAGEN FI SERNV' 3,25 ER 809 079 R R ACCIONES PRYSMIAN SPA ER 246 0,24 253 0,23
19/05/27 ‘ ACCIONES FRST SOLAR UsD 211 021 255 023
BONO HOIDING D'INFRA METI 4,88 24/10/29 EUR 1299 1,28 1286 1,17 ACCIONES MERCK KGAA IR 353 032 210 037
BONOICADE 1,00 19/01/30 ER 443 043 437 040 ACCIONES AIPHABET INC USD 897 088 1097 1,00
BONO MUNDYS 4,50 24/01/30 ER_ 1043 102 1034 094 ACCIONES ADVANCED MICRO DEV UsD 313 031 303 028
BONO MOTABILTY OPERATI 4,25 17/06/35 ER 1.037 1,02 1.052 09 ACCIONES NVIDIA CORP 0D 536 053 570 047
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(" 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 )

( 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

[ Descripcion de la inversion y emisor

Valor de| | % sobre | |Valor de| | % sobre
mercado) | patrimonio) |mercado) | patrimonio

Cambio en elementos esenciales del follefo informativo: la CNMV ha resuelto, con fecha 13 de
junio de 2025, verificar y registrar a solicitud de IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad
Gesfora, y de CECABANK, SA, como enfidad Depositaria, la actualizacién del folleto de

ACCIONES BOSTON SCIENTIFIC 210 0,21 198 018 IBERCAJA CONFIANZA SOSTENIBLE, FI (inscrito en el Regisiro Administrativo de Fondos de
ACCIONES BECTON DICKINSON&CO usb 219 0,22 329 0,30 Inversion de carécter financiero con el nomero 5308), al objeto de modificar el limite horario a
ACCIONES SMITH & NEPHEW CBP 389 0,38 600 0,55 efectos  del  valor  liquidativo  aplicable @ suscripciones y  reembolsos.
ACCIONES CIENA Usb 241 0,24 614 0,56
ACCIONES GILEAD SCIENCES usb 235 0,23 - -
ACCIONES AMAZON.COM UsD 298 0,29 339 0,31 Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
ACCIONES MICRON TECHNOLOGY UsD 272 027 1 019 IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gestora, comunica a la CNMV que, a partir del

! ‘ 1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
ACCIONES EW/ LIFESCIENCES usb 232 0,23 250 0,23 publicard en la pagina web de la Sociedad Cestora, dejando de publicarse en el boletin de
ACCIONES UNITEDHEALTH GROUP U 159 0,16 - . cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid.
ACCIONES ASM LITHOGRAPHY HOLD ER 576 0,57 577 0,53
ACCIONES LILLY usb_ 185 018 200 019 (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
ACCIONES NOVO DKK 212 0,21 167 0,15
ACCIONES ORACIE CORP UsD 371 036 563 051
ACCIONES DASSAULT SYSTEMES ER 307 0,30 335 0,31 . T A "

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
ACCIONES BANK OF AMERICA usb 502 0,49 531 0,48 superior al 20%) X
ACCIONES LOUIS VUITTION EUR 200 0,20 2686 0,26 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
ACCIONES TOKYO ELECTRON Y 278 0,27 253 0,23 - . -
c) Gesfora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de

ACCIONES AXA SA ER 125 012 103 0,09 la M) x
ACCIONES MERCK & CO INC Usb 201 0,20 673 0,61 d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
ACCIONES MERCEDES-BENZ GROUP ER 298 0,29 323 0,29 en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
ACCIONES PROCTER & GAMBLE usb 216 0,21 259 0,24 respectivamente
ACCIONES MICROSOFT Ush 1688 1,66  1.629 148 e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
ACCIONES ASTRAZENECA GBP 490 0,48 526 0,48 avalados por alguna enfidad del grupo de la gestora o depositario,
ACCIONES ROCHE HOLDINGS CHF 387 0,38 381 0,35 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o x

g i 9 9
ACCIONES NESTLE CHF 160 0,16 152 0,14 asesor, o se han prestado valores a enfidades vinculadas
ACCIONES ING GROEP NV ER 373 0,37 303 0,28 f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
Tofol Renta Varidble Cofizada 18.804 1846 21274 19,36 confrapartida ha sido una enfidad del grupo de la gesfora o .
TOTAL RENTA VARIABLE 18.804 1846 21274 1936 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gestora u ofra

: . : ! H |

PARTICIPACIONES ALIANZ GBL WATER EUR 249 024 262 024 gestoro del grupo__ ;
PARTICIPACIONES PICTET CLEAN ENERGY EIR 461 045 487 044 9) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora X

- . que fienen como origen comisiones o gasfos satisfechos por la IIC
PARTICIPACIONES ROBECOSAM SMART ENG EUR 202 0,20 201 0,18 - . - -
TOTALICC 012 080 049 086 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 96.850 9504 99.816 90,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 97.446 9562 101.056 92,06

istribu

30/6/2025 (% sobre el pat

n de las inversiones financieras a

onio total)

Distribucién por sectores

Financiero 27,70%

Inmobiliario 18,58%

Consumo Discrecional 12,47%

Utiliies 12,45%

Ofros 28,80%

C Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) )
Nominal Objetivo de la
Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion
C/ FUTURO S/
STOXX 600 205 Inversion
D) Europe Stoxx Health HEALTH A:0925
C/ FUTURO
S/EMINI HEALTH 232 Inversion
THE HEALT CARE SELECT SECTOR CARE SELECT
INDEX A:0925
Total Subyacente Renta Variable 437
TOTAL OBLIGACIONES 437

[ 4. Hechos relevantes

a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos X
b) Reanudacion de suscripciones,/reembolsos X
c) Reembolso de patrimonio significativo x

X

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e) Susfitucion de la Sociedad Gestora

f) Sustitucién de la Enfidad Depositaria

g) Cambio de control de la Sociedad Gestora
h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

) Autorizacion del proceso de fusion
) Ofros hechos relevantes

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 575.275,94 Euros (0,55% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 4.906.005,60 Euros (4,67% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 26.074,96 Euros (0,0248% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 1.110,00 Euros (0,0011% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0,58 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

[ 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

( 9. Anexo explicativo del informe periédico ]

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La primera mitad del afio 2025 ha venido marcada por la inestabilidad, especialmente politica, de
la mano del presidente Trump. Comenzamos un afio con senfimientos positivos en el crédito y en
las bolsas y en marzo, con la presentacion del plan de gasto alemén, las rentabilidades de los
bonos de deuda publica sufrieron un fuerte repunte hasta situarse en niveles cercanos al 3%. Por el
contrario, las bolsas y los spreads de crédito siguieron con su fendencia alcista.

Sin embargo, llego abril y con ¢l, el "liberation day" y su anuncio de las farifas de las
importaciones de Estados Unidos con el resto del mundo. las tomas se cambiaron, y la deuda
publica actus como activo refugio y la bolsa y los spreads de crédito en caida libre. Los activos
més perjudicados fueron aquellos de mayor riesgo, es decir, acciones y crédito high yield. Pero
esfo no es como empieza, sino como acaba, y la practica tofalidad de los activos han vuelto a
niveles previos a dicho dia o incluso se encuentran por encima. Ofro de los efectos que se han
visto en este semesire es la debilidad del dolar y el posible fin del patréon dolar.

En temas de politica monetaria, la Reserva Federal ha obviado los comentarios de Trump y se ha
mantenido imparcial manteniendo los fipos en el rango 4,25%4,50%. En cambio, el Banco
Central Europeo ha realizado 4 bajadas de 0,25% el tipo de interés oficial hasta situarlo en el
2,15%.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios ha tenido un comportamiento volétil durante el afo,
pero al final ha acabado en terreno positivo. En diciembre del 2024 el Treasury cotizaba a 4,57%
para acabar junio en 4,23%. En Europa, el bund no ha corrido la sverte y ha tenido un
comportamiento negativo, pasando de cofizar del 2,37% en diciembre al 2,61% en junio,
llegando a tocar el 2,91% en marzo.

Las emisiones de bonos con criterios sostenibles alcanzan un volumen de 542 billones de d¢lares
americanos, de los cuales el 55% aproximadamente corresponde a bonos verdes.

Si analizamos los spreads de crédito, el comportamiento también ha sido volétil, pero ferminaron el
semesfre en niveles ligeramente inferiores a los de diciembre. En la categoria de grado de
inversién, afendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenzé el semestre
en 57,65, hasta cerrar en 54,51. Para la deuda high yield, el spread comenzé el semesire en
313,43 puntos hasta los 282,47. Estos movimientos han permitido que Ibercaja Confianza
Sostenible acabe con un resultado positivo en el semestre.

La primera mitad de afio ha sido convulsa en renfa variable. Tras una abrupta correccién iniciada
por el sector fecnolégico y los miedos de sobrecapacidad en infraestructura para 1A, apuntalados
por la aparicién de DeepSeek, siguié el devenir arancelario de Trump con amenazas exorbitadas y
miedos de recesién en Estados Unidos motivé correcciones generalizadas. los minimos se
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[ 9. Anexo explicativo del informe periédico (conﬁnuqcién))

[ 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuucién))

alcanzaron el 7 de abril, anfesala de una fuerte recuperacién en V, que hizo repuntar al indice
global MSCI World un 24%. Asf, el MSCI World, en délares, sube un 8,59% en la primera mitad
de afio, con sectores como industriales, financieras, eléctricas y servicios de comunicacién
repuntando mas de un 10%; mientras que consumo discrecional y sanidad quedan a la cola con
correcciones. A destacar en el semestre la fuerte depreciacién del délar, que pierde un 12,16%
frente al euro. Asi, la evolucion de Ibercaja Confianza Sosfenible ha venido marcada por las
dindmicas descritas.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

En la pata de renta fija se ha continuado rotando la cartera hacia posiciones de mayor valor y
rentabilidad potencial, buscando nuevos emisores y mejorando la calidad de la cartera. A pesar
de las subidas, continuamos encontrando oportunidades en el segmento de invesiment grade,
concretamente, en defrimento de la deuda publica europea. También se ha ido mantenido o
reducido ligeramente la duracion. En renta variable hemos rotado entre valores dentro del sector
salud y hemos reducido exposicion al sector tecnolégico e industrial.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Consumo Discrecional y Utilities, y lo
hemos bajado en Financiero, Deuda Estados UE y Sanidad. Por paises, hemos aumentado la
exposicion a Francia, Suecia y Islandia y la hemos reducido a EE.UU., Alemania y Espafia.

o) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisfrado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 95.232 miles de euros, variando
en el periodo en -7.864 miles de euros, y un fotal de 4.631 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 6.666 miles de euros, variando en el periodo en 11 miles de euros, y un fotal de 841
participes. La renfabilidad simple semestral de la clase A es del 0,05% y del 0,30% de la clase B,
una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,55% de la clase A y del 0,30% de la clase B
sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resfo de los fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecio a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. La negativa evolucién de los
mercados de renta variable americana no ha permitido superar a la media de los fondos
gestionados por la gestora donde fienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Algunas de las ventas que se han realizado en la cartera de renta fija han sido en Banco Sabadell
2028, Unicaja 2028 y deuda publica alemana, enfre ofros, y se ha comprado Aroundfown
2028, VF Corp 2028 o ZFF 2029. En renfa fija destaca la aportacién positiva de Elo Saca
2029, Citycon 2028 e Iberdrola Perpetuo. Por el lado negativo, se encuentran Nextera Energy
2028, Worldline 2028 y Beyond Housing 2051.

En renta variable, concretamente, hemos vendido Merck&Co, UCB, Insulet Corporation,
Smith&Nephew, Ciena, Regal Rexnord y Oracle; y hemos comprado Qiagen, Novo Nordisk, y
UnitedHealth. Los valores que mas han aportado en renta variable han sido Iberdrola, Spie, ING,
Oracle y Microsoft; mientras que los que més han drenado han sido Alphabet, Merck&Co,
ThermoFisher Scientific, Becfon Dickinson y Louis Vuitton.

Por paises, Francia es el pafs con mayor peso, sequido de Esfados Unidos y Reino Unido. Por
secfores, financiero, consumo discrecional e inmobiliario son los que mds pesan dentro de la
cartera. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
575.091,70 euros.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de
28.116,86 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso" para el
céleculo de la exposicion fotal al riesgo de mercado asociado a derivados. Esfe fondo puede
realizar operaciones a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de confrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 1,24%.

d) Ofra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 19,47% en renta variable (19,04% en inversién directa y 0,43%
a fravés de instrumentos derivados), un 75,69% en renta fija, un 0,89% en IICs y un 2,64% en
liquidez. Por divisas: euro (74,51%), délar USA (14,96%), libra esferlina (8,78%), franco suizo
(1,02%), son las principales divisas. Por pesos dentro de la renta variable: tecnologia (28,9%),
sanidad (17,93%), industrial (13,90%), financiero (12,61%), son los principales. Por pesos dentro
de la renta fija: financiero (32,01%), inmobiliario (23,53%), consumo discrecional (14,86%) y
eléctricas (14,36%), son los principales.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plozo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los tltimos 5 afos) ha sido de un 5,07% para la clase Ay de un 5,08% para
la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Traspasado el ecuador del afio continua la incertidumbre macro sobre el escenario en 2025. Las
previsiones macro de consenso en Europa y China se sitten incluso por encima de como estaban

en marzo. En EE. UU. han caido, pero se quedan muy lejos de la temida recesion que se llego a
plantear en la primera mitad de abril.

La Fed entra en juego y el tono de los miembros del Comité es ahora menos agresivo. El dato de
precios de mayo sorprendié positivamente con una timida subida de la inflacién general y un
recorte en la subyacente. Por su lado, un mal dato de empleo también podria acelerar los recortes
de fipos. La reaccién de los activos de riesgo a las decisiones de la Fed dependerd no solo de la
infensidad, sino fambién de los motivos que lleven a la autoridad monefaria a actuar. De momento,
el mercado ha aumentado sus expectativas de bajadas de fipos hasta casi 3 a final de afo.

De cara a finales de 2025 se esperan emisiones de bonos ASG por la cifra de 1.048 billones de
délares, siendo los bonos verdes de nuevo la categoria predominante. Con proyecciones nos
quedariamos por debajo de los voltmenes emitidos en 2024.

Tras una recuperacién en V y la recuperacion de maximos en los indices globales de renta
variable, esperamos que los préximos meses sean de consolidacién, mas adn cuando la liquidez
en mercado es menor en periodo estival. El impacto arancelario no se ha frasladado todavia a
inflacion porque, enfre ofras razones, todavia no ha enfrado en vigor el arancel minimo del 10%
anunciado el 2 de abril, ni las tarifas especificas en funcién del déficit comercial. Al mismo tiempo,
a diferencia de 2018, el délar se ha depreciado, lo cual agrava el impacto para las cuentas de
resuliados de las empresas americanas y, por ende, el consumidor. Una manera de protegernos
frenfe a esos impactos estéd en invertir de manera diversificada en empresas con tasas de
crecimiento sélidos, capaces de trasladar al consumidor el incremento de precios y con vientos de
cola en cuanfo a crecimiento secular. Ibercaja Confianza Sosfenible invierte mayoritariamente en
tematicas de crecimiento estructural, soportadas por dindmicas transformadoras que marcarén la
evolucion de empresa y economia a medio y largo plazo. Si bien su comportamienfo también
puede verse impactado por la evolucién macro, confiamos en que la fortaleza del crecimiento
subyacente a esfas dindmicas actie de catalizador. A medio plazo, la expectativa es positiva
gracias a: (i) politica fiscal expansiva, (i) recortes de tipos de interés, (iii) bajos precios de la
energia, (iv) recuperacion de las inversiones y (v) eficiencia derivada de la IA.

[ 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Duranfe el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).

FONDOS DE INVERSION GRUPO [BERCAJA



