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INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el completo,
que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién, pueden solicitarse
gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o mediante correo
electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser consultados en los
Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en http://fondos.ibercaja.es/revista/

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas en
Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008), teléfono 976 23 94 84 y en el
e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las
quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al Inversor
(902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversion: Fondo exclusivo para empresas, negocios e
instifuciones que invertird en renta fija poblica y privada a corfo plazo. la cartera serd
mayoritariamente de calidad crediticia media y alta y estaré muy diversificada en cuanto a
emisores, paises de los mismos y sectores econémicos en los que desempefien su actividad. La
duracion media de la cartera serd inferior a 24 meses. Area geogrdfica: OCDE, con un
maximo del 20% en emergentes.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el metodo
del compromiso.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar
en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

[ 2. Datos econémicos

)

2.1. Datos generales

[ Datos a 30/6/2025 ][ Datos a 31/12/2024 ]

N°. de participaciones 16.628.541,37 10.275.626,14
N°. de parficipes 550 434 Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Inversién minima (euros) 300 Comisién de gestion

)
)

)

% efectivamente cobrado

Patrimonio a fin de Valor liquidativo

I I

Acumulado 2025

1.er semestre 2025 ) Base de || Sistema de

céleulo ||imputacién

)(

]

e W Ve Ve NN AR

Fecha periodo (miles de euros) fin de periodo <obre wobre ol wobre wobre .
patrimonio ) | resultados ot patrimonio ) | resultados ©
1.er semestre 2025 106.495 6,4044
2024 64508 62866 0,07 0,07 0,07 0,07 Patrimonio
2023 69.548 6,0457
2022 00.253 58313 ( Comisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )
Base de cdlculo
er . 1.er semestre 2025 Acumulado 2025
[] R ;gr;;srre] [2. ;%r;istre][ 2025 ] [ 2024 ] ( ) ( )
0,00 0,00 Patrimonio
Indice de rotacion de la 014 0,34 014 0.85
carfera
Rentabilidad media de la 1 o4 ) 104 2,28

'

liquidez (% anualizado)

2.2. Comportamiento

A. Individual

[ Rentabilidad (% sin anualizar)

—

Trimestral Anual
Acumulado ( ) ( )
2025 2. trimestre 1. trimestre 4. trimestre 3. trimestre
( 2025 J ( 2025 J ( 2024 J ( 2024 J ( 2024 J ( 2023 J ( 2022 J
Rentabilidad 1IC 1,87 0,94 0,92 0,83 1,46 3,98 3,68 2,72
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio ) ( Ultimos 3 afios )
Rentabilidades extremas! ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Focha )
Rentabilidad minima 0,07 12052025 0,14 05032025 0,30 13-06-2022
Rentabilidad méxima 0,09 17-04-2025 0,09 31-01-2025 0,19 22072022

'Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una poliica de inversién homogénea en el periodo.
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(Medidqs de riesgo (%)
( Trimestral ) ( Anual )

Volatilidad? d Acumulado

clatilidad® de 2025 2." trimestre 1.* trimestre 4. trimestre 3.¢" trimestre 2024 2023 2022

2025 2025 2024 2024

Valor liquidativo 0,54 0,54 0,56 0,52 0,45 0,50 0,52 1,02
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,068 13,27 13,96 19,41
letra del Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80 0,63 0,76 1,44
Indice de referencia* 0,50 0,41 0,57 0,52 0,51 0,55 1,54 1,08
VaR histérico® 0,83 0,83 0,84 0,86 0,88 0,86 0,92 0,91

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un perfodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perfodos
con politica de inversion homogénea.
* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

2 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Ratio de gastos (% s/patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado ) ( )
2025 2. trimestre | 1. trimestre | [ 4." trimestre | 3.°" trimestre
( 2025 ] ( 2025 J ( 2024 ] ( 2024 ] ( 2024 ] ( 2023 J ( 2022 ]
Ratio tofal de gastos 0,08 0,04 0,04 0,04 0,04 0,16 0,16 0,16

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditorfa, servicios bancarios [salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion
corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este rafio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de fransaccién por la compraventa de
valores.

4 N\ 4 N\
Evolucién Valor Liquitativo ltimos 5 afios Rentabilidad semestral tltimos 5 afios

T T T
Ter sem sem Ter sem

2024 2024 2025

2.°sem 1
S s s S = 202 2022

—Valor liquitativo —indice de referencia del Fondo Wfondo Windice de referencia
. J . J

El 19 de septiembre de 2023 y el 1 de enero de 2024 se modifica el benchmark del fondo. Su linea de evolucién se compone de la sucesién de los distintos indices de referencia que ha tenido el fondo.

2.3. Distribucion del patrimonio 30/6/2025 (Importes en

miles de euros)

Durante el perfodo de referencia, la renfabilidad media en el periodo de referencia de (ﬁ(—)
los Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Llos 30/6/2025 31/12/2024

Fondos se agrupan segin su vocacion inversora. Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe S Importe S
. . - patrimonio patrimonio
Vocacion GPatnmovyo* N de Rentabili T
estionado P semestra + INVERSIONES

Inversora mlos do suros) Participes™| | PTERLS L cea 104012 97,67 61,992 95,07
Renta fija euro 16.553.491 361.832 1,68 Cartera interior 9.512 8,93 3.113 4,82
Renta fija internacional 514.257 29.266 -0,82 Cartera exterior 92.859 87,20 57179 88,52
Renta fi i - - -

enta ‘v!ﬂ mfxu éUfO v \lnlereslés de la cartera de 1 641 1 54 1,699 2,63
Renta fija mixia internacional 3.280.344 77.532 0,19 inversion
Renta variable mixta euro - - - Inversiones dudosas, morosas o B B B B
Renta variable mixta internacional 1.042.847 36.796 -1,03 en litigio
Renla variable euro 49.224 2.648 24,74 [+ UQUIDEZ (TESORERIA) 2.514 2,36 2.626 4,07
Renta variable infernacional 3.711.955 171.580 -3,85 (+/-) RESTO 31 0,03 20 0,03
IIC de gestion pasiva’ - - . TOTAL PATRIMONIO 106.495 100,00 64.598 100,00
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23 Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29

De garantia parcial

Retorno absoluto
Global 1.355.244 25.708 1,03

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corto plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable - -
Renta fija euro corto plazo 576.820 2.864 1,01

IIC que replica un indice

IIC con objefivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
renfabilidad no garantizado.
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2.4. Estado de variaciéon patrimonial

30/6/2025 ) (_ 31/12/2024 )

( % sobre patrimonio medio ) A% » Descrincién de la inversién y emisor Valor de %scbre Valor de|| % sobre
— — — Variacién escripeion e fa inversion y emisol mercado patnmomo mercado patrimonio
[Vurlocwn] [Vonamon] [Varloaor] respecto
1= sem. || 2."sem. || acumul. a

BONOELS SA 4,13 24/05/27 0,87 - -

2025 )\ 2024 )\ onval )G1/12/2 BONO DANSKE BANK 4,00 12/01/27 EUR 1.013 0,95 - -

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) ~ 64.598  64.030  64.598 - BONO VOIKSWAG INTLFIN 3.75 28/09/27 R 718 067 - -

+/- Suscripciones,/ reembolsos (neto) 47,52 -1,39 47,52  -4.656,51 BONO SOCIETE GEN RF SGCR 3,00 12/02/27 EUR  1.010 005 - -
- Beneficios brufos disiribuidos - - - - BONO BANGUE STELANTIS R 4,00 21/01/27 ER 719 0,68 714 1,11

+/- Rendimientos netos 1,83 2,28 1,83 7,08 BONO COTY 4,50 15/05/27 ER 510 048 - -

(+) Rendimientos de gestion 1,93 2,38 1,93 7,84 BONO AROUNDTOWN 0,38 15/04/27 ER 472 0,44 N N

+ Infereses 1,59 1,88 1,59 12,44 BONO WPC EUROBOND 2,13 15/04/27 ER 568 0,53 - -

+ Dividendos - - - - BONO BALDER FINIAND 1,00 18/01/27 ER 680 0,64 - -

+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,28 0,43 0,28 -13,84 BONO CEZ AS 2,38 06/04/27 EIR 993 0,93 _ _

+/- Resultados en renta variable (realizados o no) - - - - BONO DISCOVERY COMMUNI 1,90 19/03/27 EUR 1370 1,29 - -

+/- Resuliados en depésitos (realizadas o no) - - - - BONO MBANK 0,97 21/09/27 EIR 976 0,92 _ _

+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 64,69 BONO TRATON FINANCE LUX 4,50 23/11/26  EUR 513 0,48 - -
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,08 0,08 0,08 25,62 BONO VOIKSWAGEN LEASING 3,63 11/10/26 EUR 812 0,76 808 1,25
+/- Ofros resultados - - - - BONO RCI BANQUE SA 4,63 02/10/26 ER 823 0,77 820 1,27
+/- Ofros rendimientos - - - - BONO SOCIETE GEN RF SGCR 0,88 01/07/26 EUR 673 0,63 670 1,04
() Gastos repercutidos 0,10 0,10 0,10 2549 BONO SANTANDER CO BANK AG 450 o _ ) sS4 00

- Comision de gesfion 0,07 0,07 0,07 30,87 30/06/26 !
~Comision de depositario N 0,01 N 30,87 BONO VESTEDA FINANCE 2,00 10/07/26 ER 973 0,91 976 1,51
~Gaslos por servicios exteriores i N i 1.02 BONO EEW ENERGY 0,36 30/06/26 R - - 953 1,48
~Ofros gosios de gesfion corrente B B B 107 BONO RCI BANQUE SA 4,63 13/07/26 ER 1534 144 1022 1,58
~Ofros gasios repercuiidos 0,02 0,00 0,02 708 BONO JEFFERIES FINA GROUP 3,88 16/04/26  ER - - 1211 1,87

(+) Ingresos - - - 367239 ?g%% ' jy NOENTAFINANCE NV 125 e 4g3 045 - -
+ (C:omrsiones de des;ljnto a favor de la IC - - - - BONO AYVENS 1,25 02/03/26 E - - 059 148
* O?’m's‘o”es refrocecidas = = = ; 67’2 © BONO BPCE SA 1,38 23/03/26 R - - 482 0,75
-+ iros Ingresos . . . o BONO VF CORP 4,13 07/03/26 ER - - 996 1,54
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 106495 64.598  106.495 - BONG GRENKE FINANCE 7,88 06/04/27 R 700 1,02 % 084

BONO RCI BANQUE SA 4,75 06/07/27 ER 520 0,49 - -

(3_ Inversiones financieras } BONO UFTHANSA 2,88 16/05/27 ER 1.003 094 - -
BONO HAREY-DAVIDSON FINL 5,13 05/04/26 EUR - - 1.028 1,59
BONO VOIKSWAG INTLFIN 3,88 29/03/26  EUR - - 1012 1,57

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de BONO FORD MOTOR CREDIT 4,87 03/08/27  EUR 1.040 0,98 - -
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo BONO ARCELOR MITTAL 4,88 26,/09/26 ER 187 1N 723 1,12
BONO ZF FINANCE 5,75 03/08/26 ER 510 0,48 511 0,79
BONO B.FEDERATIVE DU CRED 2,38 24/03/26 EUR - - 1273 1,97

30/6/2025 )( 31/12/2024 ) BONO INTESA SANPACLO 4,75 06/09/27 EUR  1.052 0,99 - -

o § -~ » BONO ING GROEP NV 2,13 23/05/26 EUR - - 492 0,76
- . ; . Volor de| | % sobre | [Valor de| | % sobre BONO  CEIANESE US HOLIDINGS 4,78
( Descripcién de la inversign y emisor . mercado) | patrimonio | |mercado { patrimonio 19/07/26 ER - 1.238 116 1.223 1,89

BONO ESTADO ESPANOL 2,50 31/05/27 1716 1,61 1305 2,02 BONO COMMERZBANK 4,00 23/03/26 BR - - 101 87
BONO ESTADO ESPANOL 3,17 31/01/27 EUR 657 0062 65 1,02 BONO CELINEX FINANCE 1,00 15/09/27 ER 965 091 - -
BONO ESTADO ESPARIOL 0,80 30/07/27 ER 1644 1,54 1151 1,78 BONO SOCETE GENERALE SA 1,13 21/04/26  EUR - - 874 1,35
BONO ESTADO ESPANOL 1,45 31/10/27 ER 2958 2,78 7 7 BONO UBS GROUP AG 1,00 24/06/27 ER 1175 1,10 - -
Tofal Deuda Poblica Cofizada més de 1 afo 6976 655 3113 482 BONO DXC CAPITALFUNDING 0,45 15/09/27 EUR 941 0,88 - -
BONO ESTADO ESPANOL 2,80 31,/05,/26 ER 504 047 - 7 BONO DELLBANKINTL 0,50 27/10/26 ER 973 091 - -
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 504 0,47 - - BONO INTERMEDIATE CAPITAL 1,63 17/02/27  EUR 972 0,91 - -
BONO KUTXABANK 0,50 14,/10/27 ER 968 091 - - BONO CTP NV 0,75 18/02/27 ER 480 045 - -
BONO UNICAIA BANCO 7,25 15/11/27 ER 1064 1,00 - - BONO BNP PARIBAS SA 2,88 01/10/26 ER 699 066 6% 1,08
Total Renta Fijo Privada Cotizada més de 1 afio 2.032 1,91 - - BONO LUFTHANSA 3,00 29/05/26 EUR - - 999 1,55
Total Renfa Ffa Cofizada o512 893 a1a 4@ BONO ROLLS ROYCE 4,63 16/02/26 ER - f 509 079
TOTALRENTA FIA o512 893 alla 482 BONO UNICREDIT SPA 2,20 22/07/27 ER 989 093 f 7
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9512 893 3113 482 BONO ELO 5A 2,88 29/01/2¢ ER - - 932 144
BONO ESTADO TAUANO 2,70 15,10/27 R 3.040 285 - . BONO DEUTSCHE BANK AG 1,63 20/01/27  ER 1476 1,39 291 045
BONO ESTADO FRANCES 2,50 24/09,/27 ER 505 047 - - BONO GIENCORE FINANCE 3,75 01/04/26  EUR - - 505 078
BONO ESTADO [TAUANO 3,45 15/07/27 ER 2578 242 2049 3,17 BONO INTESA SANPAOLO 1,00 19/11/26  EUR 682 0064 676 105
BONO ESTADO TAUANO 2,95 15/02/27 ER 2439 229 1922 297 BONO ORANO 3,38 23/04/2¢ ER - - 601 093
BONO ESTADO TAUANO 3.80 15/04/26 T - 50079 BONO VOLKSWAG INTLFIN 1,88 30/03/27  EUR 295 0,28 - -
BONO ESTADO TAUANO 2,65 01/12/27 ER 2028 1,90 - 5 BONO MERCEDES INTLFINAN 0,38 08/11/26 ER 673 0,63 669 1,04
Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 10.590 9,93 4.482 6,93 BONO EP INFRASTRUCTLRE 1,70 30/07/26 ER 490 0,46 - -
BONO ESTADO ITAUANO 3,60 29/09/25 ER 1008 095 1011 1,56 BONO COLONIAL 2,00 17/04/2¢ ER - - 986 1,53
BONO ESTADO [TAUANO 3,40 28,/03/25 ER - f 098 1,55 BONO FORD MOTOR CREDIT 2,39 17/02/26  EUR - - 977 1,51
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.008 0,95 2.009 3,11 BONO TDF INFRASTRUCTLRE 2,50 07/04/26 ELR - - 394 0,61
BONO MITSUBISHI HC CAP 3,62 02/08/27  ELR 511 048 - - BONO ABERTIS 2,38 27/09/27 ER 595 0,56 - -
BONO B.FEDERATIVE DU CRED 1,63 15/11/27 ER 583 0,55 - 7 BONO ANGLO AMER CAP 1,63 11/03/2¢ ER - - 968 1,50
BONO INVESTEC BANK 3,10 18/06/28 ER 852 080 : : BONO CREDI AGRICOIE 2,63 17/03/27  ER_1.500 141 - -
BONO SIT SE 5,13 09/10/27 ER 1.052 0,99 - - BOLC?;l R;;IE,TFX;;nEvRoch(C)othc:[zénasAcée 1 01050 51.142 48,01  28.019 43,39
BONO CREDIT MUTUEL ARKEA 3,38 19/09/27 EUR  1.020 0,96 - - 30/05/2% 0 eR 514 048 - .
BONO CA AUTO BANK SPA 4,75 25/01/27  ER 517 0,49 - - BONG EEW BNERGY 0,36 30/06/26 T T : :
BONO BRIISH TELECOM 1,50 23/06/27 ER__ 981 092 - - BONO JEFFERIES FINA GROUP 3,88 16/04/26  EWR 1211 1,14 f 7
BONO SELP FINANCE 1,50 20,/12/26 ER 982 092 - - SONO ANENS 125 020376 e 0w - -
BONO LEASYS SPA 2,88 17,/08/27 ER 1.006 0,94 - - BONG BFCE SA 38 23/03/26 o - -
BONO SHEW INTERNATIONAL 1,63 20/01/27 ER__ 990 0,98 - - BONO NIB CAPTALBANK NV 6,38 01/12/25 EUR 1046 0,98 1048 1,62
BONO WESTPAC SEC NZ 0,10 13/07/27 ER 947 089 - - BONOVECORE 413 07/03/26 T R TR > :
BONO VONOWIA SE 4,75 23/05/27 ER_1045 098 - - BONO SPAREBANK 1 SORNCR 2,88 20/09/25 EUR 490 046 492 0,76
BONO ANZ NEW ZEANDINTL 0,20 25/09/27 ER _ 941 0,88 - - BONO TRATON FINANCE (UK 4,00 16/09/25 EUR 998 0,94 1003 1,55
BONO SECURITAS TREAS RE 4,25 04/04/27  ER 720 0,68 - - OO AN ORARNGAR 013 190055 . T
BONO COCA COIA 1,13 09/03/27 ER 488 046 - - BONO ABN AMRO 3,75 20/04/25 ER - - 498 077
BONO GENERALMILS INC 1,50 27/04/27  EUR 983 0,92 - - BONO BPCE SA 0,63 26,/04/25 ET . 042 146
BONO CETIN GROUP 3,13 14/04/27 ER 1209 1,14 - -
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™ Yo ) ( 4. Hechos relevantes )
30/6/2025 31/12/2024 -
- A . Vclor de|| % sobre Vclor de|| % sobre -
Descripcion de la inversién y emisor ) )
mercado PO monio, mercado PG1 on| a) Suspension temporal de suscripciones/ reembolsos x
BONO HYPO NOE [ANDESBANK 1,38 R b) Reanudacion de suscripciones/ reembolsos X
14/04/25 B B A S
Reembolso de pat ficat
BONO HARIEY.DAVIDSON FINL 5,13 05/04/26 ER 1028 0,97 - - ) Reembolso de pafrimonio signilcafivo .
BONO VOIKSWAG INTLFIN 3,88 29/03/26  ER 1.015 095 - - d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
BONO BAXTER INTERNATIONAL 1,30 30/05/25 EUR - - 485 075 o) Sustitucion de lo Sociedad Gesfora .
BONO UNICREDIT SPA 0,50 09/04,/25 EUR - - 940 1,45 ) Susfitucion de la Enfidad D tori
BONO IMCD 2,50 26/03/25 ER - - 078 151 gettiueion ge o Fidad Zepostara .
BONO B.FEDERATIVE DU CRED 2,38 24/03/26 EUR 1.275 1,20 - - g) Cambio de control de la Sociedad Gesfora X
BONO B.SANTANDER DER/RF 1,13 17/01/25  ELR - - 1.434 2,22 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 0,25 27/10/25 EUR 913 0,86 912 1,41 : o )
BONO NYKREDIT REAIKREDIT 0,63 17/01/25  ERR - - 1420 2,20 i Autorizacién del proceso de fusin *
BONO COMMERZBANK 4,00 23/03/26 EUR 1.013 0,95 - - i) Otros hechos relevantes X
BONO B.FEDERATIVE DU CRED 0,01 07/03/25  EUR - - 654 1,01
BONO TRATON FINANCE LUX 0,13 24/03/25 ER - 7 032 1,44 —
BONO LUFTHANSA 3,00 29/05/26 EUR  1.003 0,94 - - ( 5. Anexo eXPIICG"IVO de hechos relevantes )
ngg LR%LLJE E(ikEYYé:ESAng 2],63802272/(1 1/25 EEE ggg g’jg 487 0.75 Modificacion del lugar de publicacion del valor liquidafivo: Con fecha 29 de mayo de 2025,
. /02/ 4 = - IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gestora, comunica a la CNMV la modificacion
BONO ZF FINANCE 3,00 21/09/25 ER 488 046 489 0,76 del lugar de publicacion del valor liquidativo de la IIC. El nuevo lugar de publicacion del valor
BONO REDEXIS GAS FINANCE 1,88 28/05/25 EUR - - 869 1,35 liquidativo es: Pagina web de la gestora.
BONO ELO SA 2,88 29/01/26 EUR 966 0,91 - -
BONO LEASEPLAN CORP 3,50 09/04/25 EUR - - 987 1,53 . . . .
BONO INTESA SANPAOLO 2,13 26/05/25 ER - - 484 075 ( 6. Operucwnes vinculadas Y otras InformGCIones )
BONO GIENCORE FINANCE 3,75 01/04/26 EUR 504 0,47 - -
BONO MEDIOBANCA 1,13 23/04/25 EUR - - 953 1,48 -
BONO FORD MOTOR CREDIT 2,33 25/11/25 IR 964 0,91 970 1,50 a) Porﬂdpes siogmﬁcoﬁvos en el pafrimonio del Fondo (porcentaje .
BONO RCI BANGUE SA 1,63 11/04/25 BR - - 481 075 superior ol 20%)
BONO ORANO 3,38 23/04/26 EUR 601 0,56 - - b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
BONO COIONIAL 2,00 17/04/26 ER 989 0,93 . - c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4
BONO AROUNDTOWN 0,63 09/07/25 ER 472 044 475 074 de o LMV) x
BONO FORD MOTOR CREDIT 2,39 17/02/26 EUR 975 0,92 - - 9 e h e . de adauisicic q |
SN ASIOCUE 241 /b7 8395057 Sk e & ol e b x
BONO ANGLO AMER CAP 1,63 11/03/26 EUR 966 0,91 - - respectivamente !
BONO FRESENIUS MEDICAL 1,50 11/07/25 EUR 474 0,44 478 0,74 P
BONO GENERAL MOTORS FIN 1,69 26/03/25 EUR _ _ 479 0,74 e) S‘e Eon odqu‘\'rido vo|gzesdoc;n7frumenf35 f‘inanc'\eros ergm'dosv o
Tofal Renta Fifa Privada Cotizada menos de 1 afo 22678 21,30 20783 32,16 grascos poragrs i:;ns e aunace ‘Lrgzi‘:'z_fediﬁ’o;”o”of x
Total Renta Fija Cofizada 85418 80,19 55293 8559 ; + asegurador, ¢l
TOTALRENTA FIA 65418 8010 55003 8550 asesor, o se han prestado valores a enfidades vinculadas
PARTICIPACIONES ISHARES CORP BONDO-3 ER 3.651 3,43 N N f) Se han qdquin’dQ valores o Ains!rumentos financieros cuya
PARTICPACIONES AMUNDI EUR 0:3Y ER 3791 356 1887 2,92 contrapariida ha sido una enfidad del grupo de la gesfora o .
TOTALICC 7449 690 1.887 209 depositario, u ofra IIC geshonodo por la misma gesfora u ofra

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

92.859 87,18
102.371 96,11

57.179 88,51
60.292 93,33

nes flncmuerus a

30 / 2025 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

Financiero 27,58%
Deuda Estados UE 17,91%
Consumo Discrecional 11,64%

Industrial 7,77%

Otros 35,10%
A J
3.3. Operativa en Derivados
( Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) )
Nominal Objetivo de la

Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion
22?5557%25“ FINAN'T,875% C/ Compromiso 496 Inversion
Total Subyacente Renta Fija 496

TOTAL OBLIGACIONES 496

gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que fienen como origen comisiones o gasfos satisfechos por la IIC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propiefaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gesfién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actia como infermediario/ contrapartida una enfidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Comisién de depositaria:

Importe: 4.202,60 Euros (0,0050% sobre pafrimonio medio)

- Comision pagada por liquidacién de valores:

Importe: 2.430,00 Euros (0,0029% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 1,72 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gesfora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump fras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolitica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la trayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semesre del afio.

Las principales autoridades monefarias se han mostrado cautas ante los temores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucion de los precios. En esfe confexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su fipo de infervencion, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esta compleja coyuntura econémica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de inferés, especialmente intensa en los tramos mas largos. El bono alemén a 10 afios se ha
movido entre el 2.40% y el 2.90%, cerrando el semestre en niveles préximos al 2.60%. Los tramos
corfos, més condicionados por la politica monefaria, han experimentado una considerable
relajocion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido sélido, hemos asistido a una fuerte acfividad fanto en
primario como en secundario, con esfrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuucién))

( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuucién))

De esta manera |bercaja Renta Fija Empresas acumula en el semestre una rentabilidad claramente
positiva, impulsada por su reducida duracién que ha acotado su volatilidad, la relajacion de los
tramos cortos y el buen comportamiento de su exposicién a renta fija privada.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del semestre la gestion del fondo se ha basado en hacer una gestion acfiva de la curva
monetaria, mediante la venta de los bonos mas cortos con poco recorrido y la compra de
emisiones, fanto deuda como sobre todo crédito en la zona de 2,5 afios, para incrementar
progresivamente la duracién de la cartera para aprovechar la pendiente positiva de la curva
monetaria en esos framos.

Durante el periodo, hemos subido el peso en IIC exiranjeras, Servicios de comunic y Deuda
Estados UE, y lo hemos bajado en Financiero, Consumo Discrecional y Sanidad. Por paises,
hemos aumentado la exposicién a Europa, Rep.Checa y Espaiia y la hemos reducido a Holanda,
Francia y Alemania.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una carlera de acfivos de renta fija con una vida media de
1,43 afios y con una TIR media brufa (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 2,6%.

¢) Indice de referencia.

El indice de referencia regisiré una rentabilidad durante el periodo del 1,48% frente al 1,87 del
fondo.El fondo ha tenido un mejor comportamiento respecto de su indice de referencia gracias a
la gestion activa y la sobreponderacion del crédito, en especial de rating medio que han fenido un
mejor comportamiento relativo.

A partir del 1 de enero de 2024, el benchmark incluido en el folleto (100% ERO1) difiere del
calculado y publicado en la Informacién Publica Periodica (22% LECTTREU Index + 20%
LETITREU Index + 28% I138111EU Index + 30% 137989EU Index). Esta modificacion se ha
realizado para fratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos, sea mds
representativo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gasfos de la IIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2025 ascendia a 106.495 miles de euros, registrando
una variacion en el perfodo de 41.897 miles de euros, con un nimero fotal de 550 parficipes. El
fondo ha obtenido una rentabilidad simple semestral del 1,87% una vez ya deducidos sus gastos
del 0,08% sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Comparando la rentabilidad del fondo en relacién al resto de fondos gestionados por la entidad,
podemos afirmar que ha sido superior, siendo la del total de fondos de un 0,59%. El fondo ha
tenido un mejor comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que
se frafa de un fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la volatilidad y caidas en los
mercados de renfa variable, y se ha visto impulsado por la relajacién de fipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El bono del refail francés Auchan de vencimiento enero 2026 ha sido el acfivo que mas ha
aportado a la evolucién positiva del fondo en el semestre, al recuperar gran parte del terreno
perdido durante 2024.

Entre los bonos que menos han aportado ( aunque también con una aportacién positiva) esta el de
SIXT de vencimiento octubre 2027 y BFCM de noviembre 2027.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de
1.638.096,63 euros.

Destacamos las compras entre ofras, de Intesa septiembre 2027, Abertis septiembre 2027 o VW
marzo 2027.

Por su parte, hemos vendido bonos de muy corfo plazo como deuda italiana de abril 2026 o
BFCM de marzo 2027.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de instrumentos han tenido un resultado de
-12.282,30 euros en el periodo. El fondo aplica la mefodologia del "compromiso” para el
calevlo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede
realizar operaciones a plozo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se
corresponden con la operafiva habitual de contado del mercado en el que se realicen, o
adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian
generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha
sido de un 3,94%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 89,12% en renta fija, un 6,99% en IICs y un 2,36% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de los dlimos 5 afos) ha sido de un 0,83%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las previsiones para los fondos de caracter monetario como Ibercaja Renta Fija Empresas de cara
a la segunda mitad de 2025 son favorables. Las politicas monetarias laxas iniciadas en 2024 se
aproximan al final, pero todavia los tramos monetarios tienen recorrido a la baja lo que apoya la
evolucion de los fondos de corto plazo. La fortaleza del crédito va a mantenerse en esfos proximos
meses, lo que supone también un apoyo al fondo, que deberia mostrar una trayectoria positiva y
con menor volatilidad frente al resto de fondos de mayor plazo de cara a cierre de 2025.

la gestion del fondo se fundamentard en mantener la duracién por encima del afio para
aprovechar la pendiente positiva en los tramos monetarios asf como mantener una exposicién
relevante al crédito de calidad crediticic media alta para dotar al fondo de un plus de
rentabilidad, pero con un nivel de riesgo acofado.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de acfivos
(operaciones de simultaneas).
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