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Este fondo tiene varias clases; la clase B va dirigida exclusivamente a
inversores que tienen suscrito un Contrato de Gestién de Carteras de
Fondos de Inversién con Ibercaja Banco S.A.

[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( N° Parficipes - Inversion
Close  ((30/6/2025 ) (31/12/2024) (30/6/2025 ) (31/12/2024) minima
Clase A 12.398.003,60 20.214.391,75 1.781 2.695 EUR 50
Clase B 2.053,67 2.053,67 1 1 EUR 6
[Patrimonio fin de periodo (en miles) j
Clase ( Divisa ) (1 .er semestre 2025) ( 2024 )
Clase A EUR 77.905 125.447
Clase B EUR 13 13
[Vc:lor liquidativo de la participacién fin de periodo j
Clase ( Divisa ) (1 .er semestre 2025) ( 2024 )
Clase A EUR 6,2837 6,2058
Clase B EUR 6,3237 6,2315
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j
( Comisién de gestion )
( % efectivamente cobrado )
( 1. sem. 2025 ) ( Acumulado 2025 ) Base de | | Sistema de
cdleulo | | imputacién
sobre sobre sobre sobre
Clase o Tof . Total
patrimonio ) | resultados patrimonio ) | resultados
Clase A 0,45 - 0,45 0,45 0,45 Patrimonio
Clase B 0,22 - 0,22 0,22 0,22 Patrimonio
( Comisién de depositario )
( % efectivamente cobrado )

Base de célculo

Clase ( 1.2 sem. 2025 )( Acumulado 2025 )

Clase A 0,01 0,01 Patrimonio
Clase B 0,01 0,01 Patrimonio
1.# semestre | | 2." semestre
[ sene ][ e ][ 2005 ][ 2004 ]
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,37 0,00 0,75
Remobihdad media de la liquidez (% 2,04 1,69 2,04 2.42
anualizado)

INFORME COMPLETO PRIMER SEMESTRE 2025

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMV, y por medio telemdticos en
http://fondos.ibercaja.es/revista.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.% planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Polifica de inversién: El fondo invierte el 100% de la exposicién fotal
en renfa fija fundamentalmente privada con calidad crediticia mediabaja y con
vencimiento de la misma en fomo a 1,5 afios. El fondo prevé mantener los activos en
cartera desde su compra hasta el vencimiento de la estrategia (junio 2025). La duracién
media de la cartera va disminuyendo conforme avanza la vida del producto.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La metodologia aplicada para caleular la exposicién total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mdés detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

(
(

[Rentobilidc:d (% sin anualizar)

— &Y @

Acumulado ( Trimestral
2025 (22025 ) (12025 ) (4. 2024 ) (3. 2024)
Renfabilidad IC 1,25 0,57 0,68 0,79 118
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )

Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Focha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,07 07042025 -0,07 07042025
Rentabilidad méxima 0,05 10-04-2025 0,05 10-04-2025

! Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos  consecutivos. la periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]
N -

cumulado ( Trimestral )
Volatlidad? de 2025 ] 2025) (1.+ 2025) (4. 2024) (3. 2024)
Valor liquidativo 0,26 0,32 0,19 0,40 0,33
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80
VaR histérico® 0,22 0,22 0,23

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con poliica de inversion homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repifiese el comportamiento de la lIC en los dliimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Rcﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) ]
Trimestral Anual
s | C ) (Anucl)
2025 |(~ 27 K 4 3
[ 2025 J [ 2025 J [ 2024 J [ 2024 J [ 2024 J
Ratio total de gastos 0,47 0,22 0,24 0,25 0,25 0,99

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio,
comisién de depositario, audiforia, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resfo de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.
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Evolucién valor liquidativo tltimos 5 afios

—Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dltimos 5 afios

—Valor Liquitativo —Indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

Rentabilidad semestral Gltimos 5 afios

Hrondo

W indice de referencia

( )

( )

[Renfabilidod (% sin anualizar) ]

Acumulado ( Trimestrol )
2025 (%2025 ) (12025 ) (4. 2024 ) (3. 2024)
Rentabilidad IIC 1,48 0,68 0,80 0,91 1,30
( 2. trimestre 2025 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,07 07-04-2025 0,07 07-04-2025
Rentabilidad maxima 0,06 10-04-2025 0,06 10-04-2025

! Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacion inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores
liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el periodo.

[I\/\edidcs de riesgo (%) ]

) .
’Acumuladc ( Trimestral )

Volatilidad? d 2025 B o B o
olafidod” de ) (2:2025) (1.2 2025) (4. 2024) (3.7 2024)
Valor liquidativo 0,26 0,32 0,19 0,40 0,33
lbex 35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68
lefra Tesoro 1 afio 0,42 0,42 0,46 0,62 0,80
VaR histérico® 0,23 0,23 0,24

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los
periodos con polifica de inversién homogénea.

3 VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

[Ro’rio de gastos (% s/patrimonio medio) ]
1 )
20 ( 2095 j ( 2075 j ( 2324) ( 2%54) ( 2024)

Ratio fotal de gasfos 0,24 0,11 0,13 0,12 0,14 0,38

Trimestral

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corrienfe, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/ compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion
y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestién sobre resultados ni los costes de transaccién
por la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los Fondos se

agrupan segln su vocacion inversora.
Patrimonio od Rentabilida
Gestionado* N,‘ de | semestral
miles de euros)) [PAriciPes media**

Vocacién
Inversora
16.553.491 361.832 1,68

Renta fija evro
514.257 29.266 0,82

f

Renta fija internacional

Renta fija mixta euro

Renta fi\o mixta internacional 3.280.344 77.532 0,19

Renta variable mixta euro

Renta variable mixia internacional 1.042.847 36.796 -1,03
49.224 2.648 24,74

3.711.955 171.580 3,85

Renta variable euro

Renta variable internacional

IIC de gestion pasiva'
Garantizado de rendimiento fijo 366.530 14.629 1,23
Garantizado de rendimiento variable 10.050 384 4,29
De garantia parcial
Retorno absoluto

Global 1.355.244

FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

25.708 1,03

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de
deuda publica

FMM a corfo plazo de valor liquidativo de baja
volatilidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo 576.820 2.864 1,01
IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de rentanilidad no
garantizado

Total Fondos 27.460.762 723.239 0,59

* Medias.

** Renfabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concrefo de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo (30672025 )( 31/12/2024 )
/i E5 miles ge euros| . - : Volor de| [ % sobre Vulor de| [ % sobre
Descripcién de la inversion y emisor
( 30/6/2025 ) ( 31/12/2024 ) mercudo patrimonio merccdo patrimonio
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre BONO CTP NV 2025:06-21 EUR 0,08
( Importe )( o, J( Importe )( o ) BONO BRIGHT FOOD SINGAPOR 1,75 GR 15 198 1553 104
P E 22/07/25 . , . ,
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 59.912 76,89 118.636 94,56 BONOKION GROUP AG 1,63 24/09/25 EUR - - 5365 4,28
Cotora erior 18000 23,10 . . BONO MADRIENA RED GAS FI 1,38 11/04/25 EWR - - 1661 1,32
: BONO AISTRIA OFFICE REIT 0,50 26,/09/25 ER - - 4.824 3,84
Cortera exterior 40.227 51,63 115.917 92,39 BONO ZF FINANCE 3,00 21/09/25 EIR 3941 506 3941 3,14
Infereses de la cartera de inversion 1.686 2,16 2719 2,17 BONO FORD MOTOR CREDIT 3,25 15/09/25 EUR - - 1.693 1,35
Inversiones dudosas, morosas o en BONO WINTERSHALL DEA 0,84 25/09/25 R - - 5687 453
liigio - - - - BONO SCANIA CV AB 20250603 R - - 2650 2,12
(+) IQUIDEZ (TESORERIA) 18,072 2319 .05 554 BONO [OGICOR FINANCING 2,25 13/05/25 EWR - - 3560 2,84
BONO PHOENIX PIBDUTCHF 2,38 05/08/25 EUR 1.851 2,37  1.851 1,47
(+/ RESTO 0 0,08 128 0,10 BONO SYNTHOMER 3,88 01,/07,/25 ER 2334 300 233 1,86
TOTAL PATRIMONIO 77918 100,00 125460 100,00 BONO REDEXIS GAS FINANCE 1,88 28/05/25 ER - - 587 0,47
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. BONO ACS 2025-06-17 EUR - - 4783 3,81
2.4. Estado d o e . ial BONO BLACKSTONE PP EUR HO 2,20 24/07/25 EWR - - 1185 0,94
- — ; BONOELO SA 2,38 25/04/25 R - - 4408 351
( % sobre patrimonio medio ) Voric"dén BONO NIB CAPITALBANK NV 0,88 08/07/25 EUR 2794 359 2808 2,24
Variacién) (Variacion) (Variacion) | respecto BONO DIGITALDUTCH FINCO 0,63 15/07/25 EWR  2.883 3,70 2901 2,31
1esem. || 2 sem. || acumul. a BONO RENAULT S.A 20250624 ER - - 4668 3,72
2025 )\ 2024 )\ _anval ){31/12/24 BONO AROUNDTOWN 0,63 09,/07/25 ER 3798 4,87  3.831 3,05
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros)  125.460 131.377  125.460 = BONO SOFTBANK GROUP 3,13 19/09/25 ER 2158 277 2167 1,73
+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -43,20 6,56 43,20 479,27 BONO B.SANTANDER DER/RF 2,50 18/03/25  ELR - - 1.284 1,02
~Bensficios brufos distribuidos _ - _ - BONO PETROIEOS MEXICANOS 5,50 24/02/25 EWR - - 3212 2,5
+/- Rendimientos netos 1,26 1,97 1,26 43,86 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 40.227 51,62 115917 92,36
(+) Rendimientos de gestion 1,74 2,48 1,74 38,53 Total Renta Fija Cofizada 40.227 51,62 115917 92,36
"+ Iforeses 1.08 214 198 18.50 TOTAL RENTA Fl/A 40227 51,62 115917 92,36
-+ Dividordos - - - - TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.227 51,62 115917 92,36
+/- Resultados en renta fija (redlizadas o no) 0,25 0,36 0,25 159,73 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 58227 7472 115917 92,36

+/- Resuliados en renta variable (realizadas o no) - - - -

+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) - - - -
+/- Resuliados en derivados (realizadas o no) - 0,02 - 103,93
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - -

s N
+/ Oros resu'Todos - - - - Distribucién por sectores
+/- Oftros rendimientos - - - -
() Gastos repercutidos 0,48 0,52 0,48 -18,22
- Comision de gesfion 0,45 0,48 0,45 -17,40
- Comision de depositario 0,01 0,02 0,01 13,14
- Castos por servicios exteriores - - - 67,34 . Tesoreria 48,37%
- Ofros gasfos de gesfion corriente - - - 25,71 . Inmobiliario 17,82%
: )—l Ofros gastos repercutidos 0,01 0,02 0,01 ']4030,8060 . Financiero 11,56%
+) Ingresos - - - -100,
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - . Utlties 7,21%
+ Comisiones retrocedidas - - - - . Ofros 15,04%
+ Otros ingresos - - - -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 77918 125460 77.918 =
. J
(3. Inversiones financieras j derivados
( Posiciones abiertas a 30/6/2025 (en miles de euros) )
3.1. Inversiones financieras a valor estimado de = —
realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo (S J ( J ( Nominal J (Ob'e“m,de I"j
ubyacente Instrumento Comprometido Inversion
30/6/2025 )( 31/12/2024 ) 2-2'36%-(?2[\5‘ 2’:‘/‘“\1(} (X 4% V/ Compromiso 517 Inversion
- - ) Vulor de % sobre Valor de| | % sobre %
( Descripcion de la inversion y emisor ] . @ putnmomo oot L)atnmomo] i.:\;\I'%E;??Ang/N\ICE 0,375% V/ Compromiso 2846 Inversion
SIMULTANEA IBERCAJA BANCO 1,93 01/07/25 EUR 18.000 23,10 - - B.ZF FINANCE 3% A:210925 Call V/ Compromiso 4.086 Inversion
Total Adquisicion Temporal Activos 18.000 23,10 - - Total Subyacente Renta Fija 7.448
TOTAL RENTA FJA 18.000 23,10 - - TOTAL OBLIGACIONES 7.448
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 18.000 23,10 = =
BONO PARKER HANNIFIN 1,13 01/03/25 ER - - 1985 158 (4. Hechos relevantes )
BONO TRANSURBAN FINAN 2,00 28/08/25 EUR - - 1.281 1,02
BONO SOFTBANK GROUP 4,50 20/04/25 EUR - - 2.206 1,76
BONO BULGARIAN ENERGY 2025-06-28 EUR - - 2.668 2,13 i -
BONO ARAMARK INTLFINANCE 3,13 01/04/25 EUR - - %03 079 a) Suspensmh,tempord d.e s.uscnpcwones/reembo\sos X
BONO BANCA MONTE DEI PAAS 263 b) Reanudacién de suscripciones,/reembolsos X
28,/04/25 ' EUR - - 1.695 1,35 c) Reembolso de patrimonio significativo X
BONO SPP INFRASTRUCTUR 2,63 12/02/25 EUR _ _ 390 0,31 d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
BONO ALPHA TRAINS FINANCE 2,08 30/06/25 EWR - - 2234 1,78 e) Susfifucién de la Sociedad Gesfora x
BONO SIGAN HOIDINGS 3,25 15/03/25 ER - - 1685 1,34 f) Sustitucion de la Entidad Depositaria X
BONO HOIDING DINFRA METI 0,13 16/09/25 EWR 5620 7,21 5649 4,50 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
BONO TRATON FINANCE LUX 4,00 16/09/25 EUR 501 0,64 503 0,40 h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
BONO SOFTBANK GROUP 4,75 30/07/25 ER 602 0,77 604 0,48 i) Autorizacion del proceso de fusion x
BONO TEVA PHARM FNC NLII 4,50 01/03/25 EUR - - 400 0,32 i) Ofros hechos relevantes x
BONO CREDIT AGRICOLE 2,70 15/07/25 ER  2.275 2,92 2.283 1,82
BONO CKHUTCHISON EURF18 1,25
13/04/25 EUR - - 2.931 2,34
BONO DEUTSCHE WOHNEN 1,00 30/04/25  EUR - - 6.248 4,98
BONO GRENKE FINANCE 0,63 09/01/25 EUR - - 581 0,46
BONO DEUTSCHE PFANDBRIEF 0,25 17/01/25 EUR - - 1.037 0,83
BONO HEIMSTADEN BOSTAD TR 0,63
24/07/25 EUR  7.202 9,24 7.264 5,79
BONO VITERRA FINANCE 0,38 24/09/25 EUR 2725 3,50 2.734 2,18
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(5. Anexo explicativo de hechos relevantes )

(9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién) )

Modificacion del lugar de publicacién del valor liquidativo: Con fecha 3 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SGIIC, SAU, como entidad Gesfora, comunica a la CNMV que, a partir el
1 de junio de 2025, el valor liquidativo de las respectivas clases de participaciones de la IIC se
publicaré en la pégina web de la Sociedad Gesfora, dejando de publicarse en el boletin de
cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

Eliminacién/Reduccion comision gestién y/o depositario de IIC: Con fecha 2 de junio de 2025,
IBERCAJA GESTION, SCIIC, SAU, como enfidad Gestora, comunica a la CNMV que, desde el
dia 2 de junio de 2025 inclusive, la comisién de gesfion de la clase A del fondo (cédigo ISIN:
ES0184010009) se reduce pasando a situarse en el 0,60% sobre patrimonio y la comision de
gestion de la clase B del fondo (cédigo ISIN: ESO184010017) en el 0,29% sobre patrimonio.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de
la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores
en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que fienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X

otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 100% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC redliza una serie de operaciones en las que
actia como intermediario/confrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 416.001.508,53 Euros (367,03% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 398.036.026,62 Euros (351,18% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 16.898,75 Euros (0,0149% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacién de valores:

Importe: 210,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacién liquidada:

Importe: 1,60 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

[ 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y ]

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La guerra comercial iniciada por Trump tras su vuelta a la Casa Blanca y las tensiones geopolifica
en Europa y Oriente Medio y sus efectos sobre el precio de las materias primas y el crecimiento a
nivel mundial han marcado la frayectoria de los mercados financieros a lo largo de este primer
semestre del afio.

Las principales autoridades monetarias se han mostrado cautas ante los femores de que la guerra
arancelaria pueda tener efectos sobre la evolucion de los precios. En este confexto la Reserva
Federal ha mantenido inalterado su fipo de infervencién, mientras que el BCE ha realizado cuatro
bajadas de 25 pb ante las evidencias de debilidad en la economia europea.

En esta compleja coyuntura econémica hemos asistido a una fuerte volatilidad en la curva de tipos
de interés, especialmente intensa en los tramos mds largos. El bono alemén a 10 afios se ha
movido entre el 2.40% y el 2.90%, cerrando el semestre en niveles préximos al 2.60%. Los tramos
corfos, mds condicionados por la poliica monetaria, han experimentado una considerable
relajacion de sus rentabilidades.

El crédito por su parte se ha mantenido sélido, hemos asistido a una fuerte actividad tanto en
primario como en secundario, con estrechamiento en los diferenciales que ha servido de apoyo a
los mercados de renta fija privada apoyando el devengo de las carteras.

De esta manera lbercaja Renta Fija Privada 25 acumula en el semestre una rentabilidad
claramente positiva apoyada por la relajacion de las curvas y sobre todo, impulsado por el buen
comportamiento de la deuda privada en la que invierte el fondo la totalidad de su cartera.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

La proximidad del vencimiento de la estrategia del fondo ha hecho que durante los meses previos
no se hayan realizado compras ya que el flujo que predominaba en el fondo eran las salidas.

A 30 Junio 2025 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de
0,06 afos y con una TIR media bruta (esfo es sin descontar los gastos y comisiones imputables al
fondo) a precios de mercado de 9,82%.

o) Indice de referencia.

La Lefra del Tesoro a 1 afio ha regisirado una rentabilidad del 1,39%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Junio 2025, el patrimonio de la clase A ascendia a 77.905 miles de euros, variando
en el periodo en -47.542 miles de euros, y un fotal de 1.781 participes. El patrimonio de la clase
B ascendia o 13 miles de euros, variando en el periodo en O miles de euros, y un total de 1
participes. La renfabilidad simple semestral de la clase A es del 1,25% y del 1,48% de la clase B,
una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,47% de la clase A y del 0,24% de la clase B
sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido superior para la Clase Ay ha sido superior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de todos los fondos, que ha sido de un 0,59%. El fondo ha tenido un mejor
comportamiento respecto de la media de los fondos de la gestora debido a que se trata de un
fondo de renta fija que no se ha visto penalizado por la volatilidad y caidas en los mercados de
renfa variable, y se ha visto impulsado por la relajacion de tipos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El bono que ha fenido una mayor aportacion positiva a la evolucién del fondo ha sido Alsiria de
septiembre 2025 seguido de Heimstaden de vencimiento julio 2025.

Por ofro lado, los bonos que peor comportamiento relativo han tenido han sido la emision de ZF de
vencimiento septiembre 2025 y la emision de Traton septiembre 2025.

A lo largo del periodo, el resuliado generado por todas las operaciones ha sido de
1.967.816,73 euros.

En el lado de las ventas destaca las de aquellos bonos cuyo vencimiento se producia mas allé del
vencimiento de la estrategia de la carfera, mencionar las ventas de Ford septiembre 2025 o ZFF
septiembre 2025.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. Las operaciones con este fipo de insfrumentos han fenido un resultado de
915,55 euros en el periodo. El fondo aplica la metodologfa del 'compromiso” para el célculo de
la exposicién total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo puede realizar
operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con
la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones femporales
sobre Deuda del Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de
confrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 74,72% en renta fija y un 23,19% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede
perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de los tltimos 5 afios) ha sido de un 0,22% para la clase A'y de un 0,23% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se trata de un fondo de rentabilidad objefivo cuyo vencimiento se ha producido en junio de este
afio, donde ha tenido lugar el vencimienfo de la totalidad de la cartera y se ha proporcionado a
los participes la rentabilidad indicada. El fondo va a ser absorbido por Ibercaja Renta RF Horizonte
2029.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en esfe informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo se han realizado operaciones de simulténeas con un vencimiento a un dia,
sobre deuda publica, con la contraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion de la liquidez de
la IC por un importe efectivo total de 398.001.958,85 euros y un rendimiento total de
34.067,77 euros.

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simulténeas con un vencimiento enfre un dia
y una semana, sobre deuda poblica, con la confraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion
de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 17.999.549,68 euros y un rendimiento
total de 951,76 euros.
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