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1/ Introduccion

Para dar cumplimiento a los objetivos de proteccion al cliente y transparencia
exigidos por la normativa reguladora de los mercados de valores, el
Reglamento Delegado (UE) 2017/576 de la Comisién de 8 de junio de 2016
por el que se complementa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo en cuanto a las normas técnicas de regulacion para la
publicacién anual de por las empresas de inversion de informaciéon sobre la
identidad de los centros de ejecucién y sobre la calidad de la ejecucidon (en
adelante, el “Reglamento Delegado”) establece que las empresas que prestan
servicios de inversion publicaran la identidad de los cinco principales centros
de ejecucion en términos del volumen de negociacién en los que han
ejecutado las o6rdenes de sus clientes, y ello para cada categoria de
instrumento financiero, asi como informacién relativa a la calidad de las

ejecuciones obtenida por la entidad.

Este documento recoge la informaciéon requerida por el Reglamento
Delegado que Ibercaja Gestidon SGIIC, S.A.U. (en lo sucesivo, “la Sociedad
Gestora”) publicara en un formato electrénico y que puede ser descargado
por el puUblico a través de Ila pagina web de la Entidad
(www.ibercajagestion.com).

IBERCAJA GESTION, SGIIC no es miembro de ningin mercado, por lo que no
le resulta posible “ejecutar” directamente las operaciones contratadas por
cuenta de sus clientes, los fondos de pensiones. Por lo tanto, en la politica de
mejor ejecucidon de la Sociedad, prima la seleccién de entidades financieras
a las que transmite sus érdenes, para su posterior ejecuciéon, sobre la
seleccion de los centros de negociacion que, en Ultima instancia, son elegidos
por dichas entidades financieras dentro del marco de su politica de mejor

ejecucion.
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2/ Informacion sobre los cinco principales intermediaros en términos de
volumen de negociacion a los que Ibercaja Gestion ha dirigido las érdenes

de valores de las carteras cuya gestion tiene delegada.

Los cinco principales intermediarios a través de los cuales la Sociedad
Gestora ha dirigido el mayor nimero de oérdenes de nuestros clientes
profesionales, segin el tipo de instrumento financiero negociado, son los

siguientes:

CATEGORIA INSTRUMENTD RENTA FLIA

Indicar si en el afic anterior se
intermedia por término medic NO
<1 orden por dia

CINCO PRINCIPALES
INTERMEDIARIOS ORDENADOS
DECRECIENTEMENTE POR
WOLUMEN

PROPORCION DEL VOLUMEN | FROFORCION DE LAS ORDENES
MEGOCIADO EM EL TOTAL DEESTA|  EJECUTADAS EN EL TOTAL DE
CATEGORIA [3) ESTA CATEGORIA [34)

UBS EUROPE SE 10,04% 7,56%

CITIGROUP GLOBAL MARKETS

EUROPE AG 9,42% 8,00%

GOLDMAN SACHS

INTERNATIDNAL 8,94% 10,34%

MORGANM STAMLEY EUROPE SE 8,57% 10,17%

BNP PARIBAS SA 7,60% 9,14%

CATEGORI& INSTRUMENTO (OPERACIONES SIMULTANEAS

Indicar si en el afio anterior 52
intermedic por términe medio <1 5l
orden pordia

CINCO PRINCIPALES INTERMEDIARICS | PROPORCION DELVOLUMEN | PROPORCION DE LAS ORDENES
DORDENADOS DECRECIENTEMENTE POR | NEGOCIADD EN ELTOTAL DEESTA|  EJECUTADAS EN EL TOTAL DE
VOLUMEN CATEGORIA [3) ESTA CATEGORIA 3]

IBERCAJA BANCO, SALL. 100,005 100,00%
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CATEGORIA INSTRUMENTD REMTA VARIABLE
Indicar si en el afic anterior se
intermedid por término medic NO
<1 orden por dia
CINCO PRIMCIPALES - - -
|NTERMEDIARIOS ORDENADOS PROPORCION DEL VOLUMEN PROPORCION DE LAS ORDENES
DECRECIENTEMENTE POR NEGOCIADD EN EL TOTAL DEESTA| EIECUTADAS EM EL TOTAL DE
CATEGORIA [52) ESTA CATEGORIA [3)
VOLUMEN el el
SANTANDER INWVESTMENT
BOLSA SOCIEDAD DE VALORES, 15,10% 14,665%
S.A.
UBS EUROPE SE 14,44% 11,13%
CALABANEK 5A 13,10% 10,24%
BMP PARIBAS 5A 13,07% 14,55%
1P MORGAN SE 12,01% 14,74%
CATEGORIA INSTRUMENTOD DERIVADOS
Indicar si en el afio anterior se
intermedid por término medio MO
<1 orden por dia
|NTER$::ETFR:T£%:\;;ESHDQS PROPORCIGN DEL VOLUMEN PROPORCION DE LAS ORDEMES
DECRECIENTEMENTE FOR MEGOCIADO EM EL TOTAL DEESTA| EIECUTADAS EN EL TOTAL DE
CATEGORIA (3¢) ESTA CATEGORIA [52)
VOLUMEN Gl el
ALTURA MARKETS B9,47% 40,58%
BOFA SECURITIES EURDPE SA . .
FUTUROS 28,65% 22,15%
MORGAN STAMLEY DERIVADOS 11,74% 34,88%
1.P.MORGAN SE DERIVADOS 0,10% 0,27%
BMP PARIBAS 54 DERIVADOS 0,03% 1,33%
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3/ Resumen del analisis y de las conclusiones obtenidas por Ibercaja Gestion
en cuanto a la calidad de las ejecuciones realizadas a través de los
intermediarios seleccionados para las carteras gestionadas durante el afio
2024

La Sociedad Gestora puede transmitir érdenes a diferentes intermediarios
para cada tipo de instrumento y centro de negociacién, lo que le permite
desarrollar su actividad y la adaptacién al servicio solicitado por sus clientes

de gestidon discrecional de carteras, los Fondos de Pensiones.

Los puntos que se analizan de acuerdo con el modelo RTS 28 establecido en

la normativa legal son los siguientes:
1/ Explicacién de la importancia relativa que la Sociedad Gestora ha otorgado
a cada uno de los factores utilizados para la selecciéon de los intermediarios,

de acuerdo con su politica de ejecucidn, para cada tipo de instrumento.

Criterios generales para la seleccién de los intermediarios autorizados:

Los criterios seguidos por Ibercaja Gestion para la seleccién de los

intermediarios son fundamentalmente los siguientes:

1/ Profesionalidad definida por su presencia en los mercados, la
capacidad de ejecucion de las érdenes y de resolucidon de incidencias,

asi como en la agilidad en tramitar dichas érdenes.
2/ Reputacion y solvencia del intermediario.

3/ Homogeneidad en la politica de ejecucién 6ptima: la politica seguida
por los intermediarios debe seguir los requisitos necesarios que
permitan aplicar la politica de mejor ejecucion éptima definida por

Ibercaja Gestién a sus clientes.
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Analisis sobre la selecciéon de intermediarios de renta variable:

Ademas de tener en cuenta los criterios anteriores, los factores que se tienen
en consideracion en el proceso de seleccidn de intermediarios son aquellos
que define la Sociedad con el objetivo de obtener el mejor resultado posible
de las operaciones para las carteras gestionadas de fondos de pensiones, y
que se encuentran detallados en la politica de mejor ejecucidon de la Sociedad.
IBERCAJA GESTION, SGIIC S.A. a la hora de determinar el mejor resultado
posible en la ejecucion de las érdenes para los clientes tiene en cuenta la
rapidez de ejecuciéon (entendida como la probabilidad de que se ejecute la
orden), el cuidado de la orden vy la pericia, la rapidez y seguridad en la
liquidacién, volumen, naturaleza de la orden (cobertura que ofrecen en
servicios como OPV, ampliaciones de capital, etc.)

La importancia relativa de los factores anteriormente sefialados dependera
del tipo de orden, del instrumento financiero concreto sobre el que recaiga
la misma y de las caracteristicas del centro de ejecucién en el que pueda ser
ejecutada.

El resto de los factores que se tienen en consideracién en el proceso de
seleccion de intermediarios cuentan con un peso especifico menor y
dependeran del tipo de instrumento negociado.

En cuando al coste transaccional, Ibercaja Gestion exige a todos los
intermediarios con los que opera que apliquen unos corretajes competitivos,
por tanto, una vez excluidas aquellas entidades que no cumplen con la
condicién anterior, el factor coste no constituye un aspecto determinante

para la seleccion del intermediario.

Los centros de ejecucidon previstos por IBERCAJA GESTION, SGIIC S.A.
podran variar en funcién del instrumento concreto, podran ser tanto
mercados regulados como sistemas multilaterales de negociacion, creadores
de mercado, etc, o internalizadores sistematicos en el caso de la renta
variable cotizada.

La Sociedad puede transmitir 6rdenes a diferentes intermediarios para cada
tipo de instrumento y centro de negociacion, lo que permite que la Sociedad
pueda desarrollar su actividad y adaptarse al servicio solicitado por los

clientes.
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Analisis sobre la seleccién de intermediarios de renta fija:

La operatoria en mercados de Renta Fija tiene unas caracteristicas propias
respecto a los mercados de renta variable que la hacen diferente a la hora de

la seleccion de brokers/contrapartidas.

La eleccion de la contrapartida esta en funciéon de los siguientes factores, por
orden de importancia:
1/ Precio de la operacion, el cual es un acuerdo entre las partes que
recoge, ademas de las condiciones de mercado, las propias del
intermediario.
2/ Especializacion en determinados tipos de valores y/o sectores.
3/ Capacidad del intermediario para encontrar compradores o
vendedores.
4/ Actividad en el mercado primario.
5/ La cartera de crédito y de deuda que tengan el intermediario en un
momento determinado. Si una contrapartida es especialmente activa
en activos que nosotros estamos comprando, el volumen de actividad
con dicha contrapartida es alto.
6/ Agilidad y seguridad tanto en la ejecucion como en la liquidacion de

operaciones.

Analisis sobre la seleccién de instrumentos financieros derivados:

Para la seleccion de intermediarios de instrumentos financieros derivados, los

principales factores son en orden de valoracion:

1/ Precio v la capacidad de ejecucion.

2/ Rapidez y seguridad en la liquidacion.
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2/ Descripcién de los posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y
participaciones comunes que pueda tener Ibercaja Gestidon con respecto a

cualquier intermediario a las que se ha dirigido érdenes.

No existe vinculo, conflicto de interés ni participacion comin de esta
Sociedad Gestora con los intermediarios a través de los cuales ejecutamos
las 6rdenes para las carteras gestionadas. Unicamente, la realizacién de
operaciones simultaneas dia con objeto de gestionar la liquidez de algunos
de los fondos de pensiones, tienen como contrapartida Ibercaja Banco,
entidad matriz de la Sociedad Gestora, siendo consideradas operaciones
vinculadas vy recibiendo el tratamiento que la normativa exige a este
respecto.

IBERCAJA GESTION, SGIIC S.A. dispone de una Politica de Gestién de
Conflictos de Interés, donde se identifica este tipo de operaciones vinculadas
vy las medidas y procedimientos que se llevan a cabo en la gestién de las
mismas, evitando que se produzca un perjuicio de los intereses de los clientes

y actuando siempre en su beneficio.

3/ Descripciéon de los acuerdos especificos entre Ibercaja Gestion vy los
intermediarios en relacion con los pagos efectuados o recibidos, los

descuentos, las reducciones o los beneficios no monetarios recibidos.

Esta Sociedad Gestora no ha tenido ningin acuerdo con los intermediarios

en relacién con este aspecto.

4/ Explicacion de los factores que llevaron a una modificacion de la lista de
intermediarios incluidos en la politica de ejecuciéon de la empresa, en caso de

que dicho cambio se haya producido.

La lista de intermediarios autorizados incluida en la politica de mejor
ejecucion de la Sociedad Gestora se actualiza periddicamente como
consecuencia de las altas y bajas de intermediarios derivadas de la aplicacién
de dicha politica.
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5/ Explicacion de cémo la ejecucién de dérdenes difiere en funcién de la
categorizacion de los clientes cuando la empresa trate las categorias de
clientes de forma diferente y ello puede afectar a las modalidades de

ejecucion de 6rdenes.

Ibercaja Gestidon cuenta Unicamente con clientes profesionales (los fondos de
pensiones), por lo que no procede esta diferenciaciéon en funcién de la
categorizacion de clientes MIFID.

6/ Explicacion de si se ha dado preferencia a otros criterios sobre los criterios
de precios y costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y
una explicacién del modo en que esos otros criterios hayan sido decisivos
para conseguir el mejor resultado posible en términos de importe total para

el cliente.

No procede la explicacion sobre este punto dado que la Sociedad no ofrece

ninglUn servicio de inversion a clientes minoristas.

7/ Explicaciéon de la forma en que Ibercaja Gestion ha utilizado cualquier dato
o instrumento relativo a la calidad de la ejecucién, incluidos todos los datos

publicados con arreglo al Reglamento Delegado (UE) 2017/575.

En cumplimiento de la politica de Mejor Ejecucion de la Sociedad Gestora, se
toma como referencia las politicas de ejecucidbn de los diferentes
intermediarios en base a comprobar que poseen una politica de ejecucién
adaptada a los nuevos requerimientos MIFID.

8/ Explicacién de la forma en que la empresa de inversion ha utilizado la
informacién procedente de un proveedor de informacién consolidada

establecido de conformidad con el articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

No se ha utilizado informacién procedente de un Proveedor de Informacion
Consolidada (PIC).
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