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Participante en los mercados financieros

Nombre de la entidad: Ibercaja Gestidén, S.G.I.I.C., S.A.U.
Identificador de la Entidad Juridica (LEI): 95980020140005779825

Resumen

Ibercaja Gestion, SGIIC, S.A.U., con cédigo LElI 95980020140005779825, considera
las principales incidencias adversas de sus decisiones de inversién sobre los factores
de sostenibilidad. La presente declaracién es la declaracion consolidada sobre las
principales incidencias adversas en los factores de sostenibilidad de Ibercaja Gestion.

La presente declaracion relativa a las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad abarca el periodo de referencia del 1 de enero al 31 de
diciembre 2024.

Ibercaja Gestidn, S.G.I.I.C., S.A.U. (en adelante también, Ibercaja Gestién, la Gestora o
la Entidad), es la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo
Ibercaja. La Gestora, consciente de la relevancia del sector financiero en Ila
consecucién de una transicidbn a una economia verde, integra en su proceso de
inversion el analisis tanto de los riesgos ASG, como los impactos negativos de sus
inversiones, valorando la influencia que generan en el devenir financiero de la empresa,
asi como el impacto de la empresa en la sociedad y/o medioambiente.

El Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de 6 de abril de 2022, que complementa el
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de servicios financieros (en adelante, “SFDR” por sus siglas
en inglés), exige a los participantes de los mercados financieros publicar una
declaracién sobre la consideracion de las Principales Incidencias Adversas sobre los
factores de Sostenibilidad (PIAs) en sus decisiones de inversidn a nivel de Entidad. Asi,
esta declaracion es el resultado de las inversiones realizadas en todas las IICs
gestionadas por Ibercaja Gestion en un ejercicio de transparencia y divulgacién de los
impactos generados por las inversiones y las actuaciones de debida diligencia
realizadas para su identificacidn, medicién, reduccién, gestidn o prevencion segin
corresponda.

Asi, la presente declaracién se ha realizado bajo los criterios de los Estandares
Técnicos Regulatorios, en concreto en el Anexo 1 del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288, mencionado en el parrafo anterior, asi como otros documentos
interpretativos tales como Consolidated questions and answers (Q&A) on the SFDR
and the SFDR Delegated Regulation o Annual Report to the Commission under Article
18 of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27
November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial services sector.
Para este ejercicio se consideran un total de 20 indicadores entre los indicadores de
PIAs obligatorios, incluidos en la Cuadro 1, del Anexo | de las Normas Téchicas de
Regulacién (RTS, por sus siglas en inglés) y los 4 voluntarios incluidos en el Cuadro 2 y
Cuadro 3 descritos en el siguiente apartado.
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En el apartado de Descripcién de las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad se presenta la informaciéon referida a las principales
incidencias adversas para el afo 2024, junto con la explicaciéon relativa al calculo, la
cobertura y a las actuaciones realizadas sobre las incidencias reportadas; las medidas
adoptadas previstas y objetivos establecidos para el préoximo periodo; asi como los
procesos de diligencia debida disefiados con el objetivo de mitigar, prevenir o
gestionar los impactos. Respecto a los procesos de diligencia debida llevados a cabo
por la Gestora, se destacan tres pilares fundamentales para el proceso de analisis de
las principales incidencias adversas provocadas por Ibercaja Gestion en el ejercicio de
su actividad de inversion:

’ Politica de Exclusiones ASG del Grupo Ibercaja y el Manual de Exclusiones ASG
de Ibercaja Gestion. La Gestora trabaja, en esta primera linea de actuacion, con
su manual de exclusiones con dos niveles de aplicacién: (1) exclusiones que
aplican a la totalidad de las carteras y (2) exclusiones que aplican
exclusivamente a la gama ASG.

° La Politica de Incidencias adversas sobre factores de Sostenibilidad, asi como su
desarrollo a través del Manual de procedimientos de medicién y gestién de
principales incidencias adversas.

Q Politica de Implicacion para la gestién del didlogo activo y la implicacion
mediante el voto en las Juntas Generales de Accionistas.

Estas politicas y de forma especialmente relevante el Manual de procedimientos de
medicidon y gestién de PIAs sirven para la identificacion, seleccién y medicion de las
principales incidencias adversas. Con caracter previo a la decision de inversion, se
valoran los impactos negativos presentes y futuros que podrian llegar a acontecer.
Este analisis se nutre de informacion relativa a indicadores cualitativos y cuantitativos
a los que la Gestora tiene acceso a través de sus proveedores de informacion
extrafinanciera de reconocido prestigio internacional y didlogo directo con las
empresas o a través de plataformas de colaboracién como la de UNPRI. En a la gestion
de las principales incidencias a nivel producto, el mencionado Manual tiene
identificados 6 indicadores, escogidos tanto por su prioridad como por su
disponibilidad de dato.

Ibercaja Gestion, con el objetivo de monitorizar y ampliar el cumplimiento de los
objetivos alineados con el Acuerdo de Paris, ha trabajado en la observancia de los
codigos de conducta empresarial responsable y normas reconocidas
internacionalmente sobre diligencia debida, asi como en la reduccién de las emisiones
de carbono, apoyandose en iniciativas relevantes a nivel nacional e internacional y en
el didlogo con las empresas.

En el apartado de Comparacion histérica se puede encontrar un analisis de la
evolucién histérica del periodo sobre el que se comunica informacién con el periodo
anterior sobre el que se haya comunicado informacién y, sucesivamente, con cada
periodo anterior sobre el que se haya comunicado informacién hasta los cinco
periodos anteriores.
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Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad

A continuacién, se recoge la informacién referente a los indicadores de PlAs
obligatorios, incluidos en la Cuadro 1, del Anexo | de las Normas Técnicas de
Regulacién (RTS, por sus siglas en inglés), recogidas en el Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 de 6 de abril de 2022 de la Comision, a excepcion de los Indicadores
aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios al no haberse realizado ninguna
inversion en estos activos. Se entiende por Principales Incidencias Adversas los efectos
negativos que pueden tener las decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad tales como emisiones de gases de efecto invernadero, biodiversidad,
residuos o asuntos sociales y laborales entre otros.

En lo que se refiere a la seleccion de al menos dos PIAs adicionales en virtud de lo
indicado en el art. 6, en su apartado primero, secciones a) y b) de los RTS; Ibercaja
Gestion desglosa informacion relativa a cuatro indicadores adicionales:

- Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de
carbono, que se podra encontrar en el Cuadro 2, Indicadores relacionados con
el cambio climatico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente
adicionales.

- Proteccion insuficiente de alertadores, incluido como novedad en este
ejercicio, la Ausencia de politicas de DDHH y N° de incidentes graves
relacionados con los Derechos Humanos, que se pueden encontrar en el
Cuadro 3, Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el
respeto de los derechos humanos, y la lucha contra la corrupcién y el soborno

Para el calculo de los indicadores descritos en esta Declaracion referente al afio 2024,
Ibercaja Gestion tiene en cuenta para el calculo de la cobertura la informacién referida
a todos sus activos bajo gestion en acciones, renta fija pUblica, renta fija privada e
inversiones en fondos de inversién de terceros de todos sus fondos de inversién y
SICAVs. De esta forma, no se incluyen las inversiones en derivados. La informacion
empleada para el mencionado calculo ha sido extraida del proveedor de datos
Morningstar — Sustainalytics.

En la columna Explicacién, se puede encontrar la cobertura para cada uno de los
indicadores, asi como algunas precisiones sobre su calculo y variacion.

En la columna de Medidas Adoptadas, se recogen aquellas actuaciones,
procedimientos y mediciones llevadas a cabo por Ibercaja Gestion sobre los distintos
indicadores con el objetivo de describir las medidas adoptadas durante 2024, asi como
las medidas previstas a fin de evitar o reducir las principales incidencias adversas
detectadas. En este apartado se recogen las actuaciones que la Gestora lleva a cabo a
través de la identificacion de la monitorizacion, evaluacién y mitigacion de las
principales incidencias adversas generadas por sus inversiones, en ejercicio de sus
esfuerzos para lograr la transicidn a una economia verde y justa mediante la reduccién
de los impactos.
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Cuadro 1
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Declaracion acerca de las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad

Indicadores aplicables a las inversiones en las empresas en las que se invierte

Indicador de Sostenibilidad en relacion
con incidencias adversas

Parametro

Incidencia 2024

Incidencia
2023

Explicacién

Medidas adoptadas previstas y objetivos
establecidos para el préximo periodo de
referencia

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de
gases de efecto
invernadero

1. Emisiones de
GEI

Emisiones de GEI 562.973,39 764.663,58
del ambito 1 tCO2eq tCO2eq
Emisiones de GEI 76.786,65 118.681,88
del ambito 2 TCO2 eq tCO2eq
Emisiones de GEI 5.784.196,83 4.,537.973,41
del ambito 3 TCO2 eq tCO2eq

Cobertura: 58,27% (vs.
2023)

Este indicador muestra la medicion de
las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) - Alcances 1, 2, 3y
total - atribuibles a las inversiones de
Ibercaja Gestibn a través de la
proporcion de propiedad de cada
inversion sobre el valor de la compafiia
invertida. Dicha proporcién se calcula
en base al valor de la inversidon en un
determinado emisor dividido por el
EVIC (Enterprise Value Including Cash)
total de la compaiiia.

Se entiende por emisiones de Alcance
1, las emisiones de GEI que provienen
de fuentes propias o controladas
directamente por la organizacién. Por
ejemplo, combustible para vehiculos
propios.

Se entiende por emisiones de Alcance
2, las emisiones de GEI que provienen
del consumo de energia eléctrica o por
su produccién de la empresa emisora
(emisiones indirectas).

Se entiende por emisiones de Alcance
3, las emisiones de GEI que provienen
de emisiones que ocurren en la cadena

44,14% en

Medidas conjuntas adoptadas de los indicadores
1 a 6 de Emisiones de gases de efecto
invernadero.

Ibercaja Gestién viene trabajando en impulsar la
transicion a una economia verde y justa, en linea
con los objetivos del Acuerdo de Paris. La
situacion geopolitica actual ha supuesto una
revision de las politicas en materia de
Sostenibilidad. La Unién Europea ha lanzado la
Directiva Omnibus con el objetivo de evitar las
trabas en la elaboracién de la informaciéon en
materia de Sostenibilidad y mejorar la utilidad de
dicha informacién. En el plano internacional, la
Net Zero Asset Managers intiative (NZAMi),
iniciativa de la que las gestoras de activos del
Grupo Ibercaja eran miembros, se encuentra
actualmente en revision con el objetivo de
reformular la iniciativa y mejorar el camino hacia
la descarbonizacion de nuestra economia y los
mercados financieros.

En este contexto |Ibercaja Gestidn sigue
comprometida con la descarbonizacién de sus
carteras, promoviendo la inversién en aquellas
comparfiias que impulsan la descarbonizacién de
la economia en linea con los objetivos del
Acuerdo de Paris. En la actualidad Gestora no ha
modificado sus objetivos y estrategia de
descarbonizacién, a la espera de que la

Pagina 5|38




Ibercaja &

Emisiones totales
de GEI

6.423.956,88
TCO2 eq

5.421.318,88
tCO2eq

de valor, tanto aguas arriba (por
ejemplo, transporte de proveedores),
como aguas abajo (por ejemplo, uso de
los productos vendidos).

Durante 2024 se ha mejorado la
cobertura de este dato aumentando
entorno a un 14% adicional. La
informacion es extraida por el
proveedor de la informacién reportada
por la compafiia.
Los planes de
mostrando  un

transicién vienen
impacto  positivo
especialmente en el Alcance 1, como
en el Alcance 2. Esto puede observarse
en la reduccién en el valor de ambos
indicadores a pesar de haber
aumentado la cobertura de forma
significativa. En el Alcance 3, se
pueden observar algunas empresas
con tendencias crecientes debido en
muchos casos a la inclusion de mas
categorias dentro del Alcance 3.

2.

Huella de
carbono

Huella de carbono

687,44
TCO2 eqg/millén
EUR invertido

671,22
TCO2
eg/millén EUR
invertido

Cobertura: 57,95% (vs. 43,27% en
2023)

Este indicador nos muestra las
emisiones de GEI atribuibles a cada
inversion por millén de euros invertido,
siendo este indicador mas negativo
cuanto mayor sea el valor del mismo.
Durante 2024 se ha mejorado la
cobertura de este dato aumentando
entorno a un 14% adicional. La
informacion es extraida por el
proveedor de la informacién reportada
por la compainia.

El aumento de este indicador se debe
al aumento en las emisiones del
Alcance 3 seflalado en el indicador
anterior.

mencionada iniciativa presente su
propuesta y se adopte el nuevo marco, o bien se
tome otro camino. Asi, Ibercaja Gestién mantiene
su ambicién por lograr la neutralidad de sus
carteras a 2050 y mantiene el seguimiento de sus
objetivos intermedios de reducciéon de emisiones
(en términos de emisiones financiadas) a 2030.
Con este objetivo, la Gestora ha desarrollado un
marco para la valoracién del estado de las
compafiias en cartera en cuanto a su alineacion
con el objetivo net zero. Dicho marco se nutre de
los siguientes indicadores:

- Emisiones de carbono en términos

nueva

absolutos vy relativos (intensidad ventas,
intensidad EVIC).
-Existencia de compromiso de
descarbonizacion a largo plazo vy
objetivos de corto y largo plazo.
- Grado de consecucion de los objetivos
de descarbonizacion vigentes.
- Existencia de indicadores climaticos
para la determinacion de la
remuneracion de la alta gerencia.
De esta forma, se busca dar robustez a la
medicion de las estrategias de la efectividad de
los planes de transicion y estrategias de
descarbonizacion de las compafias. En la
actualidad la Gestora es consciente del reto que
supone llevar a cabo una correcta medicién del
alcance 3 de las emisiones, por lo que centra su
analisis en el alcance 1 y 2. Los aumentos
observados den el alcance 3 son analizados, pero
se observa que son mas significativos cuando
provienen de una mejora metodoldgica en el
calculo. En cuanto a los activos de renta fija, se
aboga por la inversion en bonos verdes y bonos
sostenibles, comprometidos con la
descarbonizacion y su objetivo de reduccion de
emisiones de CO2, sin embargo en la actualidad
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3. Intensidad de
GEIl de las empresas
en las que se invierte

Intensidad de GEI
de las empresas en
las que se invierte

1.459,83
TCO2 eq/millén
EUR de ingresos

748,24
TCO2
eqg/millén EUR
invertido

Cobertura: 72,84% (vs.
2023)

La intensidad de GHG es una medida
relativa de las emisiones de gases de
efecto invernadero (GEl). Es la
cantidad de GHG producida por cada
unidad de ingresos generados por la
empresa, medida en toneladas de CO2
por millén de euros invertido. La
intensidad de carbono se pondera
utilizando el peso de la inversion en la
cartera para obtener un promedio
ponderado, siendo peor cuanto mayor
sea el valor del mismo. La informacién
es extraida por el proveedor de la
informacion reportada por la
compaiiia.

El aumento de este indicador se debe

70,21% en

al aumento en las emisiones del
Alcance 3 sefialado en los indicadores
anteriores. Entre los motivos
detectados de este aumento se
encuentran la incorporaciéon de nuevos
componentes al céalculo de este
indicador o la mejora en las
metodologias de célculo por parte de
las empresas. Esto se ha observado
principalmente en una compaiiia
donde el Alcance 3 ha duplicado su
valor debido a la mejora en el calculo
aguas abajo y otra compafia de alta
intensidad donde el 99,71% la inversién
a diciembre de 2024 en dicho emisor
es en bonos verdes. Esto supone que
estas dos compaiiias tienen un gran
impacto tanto en las emisiones
relativas de gases de efecto
invernadero. Se considera que este
aumento se debe a una mejora en el

no se dispone de la informacién de las principales
incidencias adversas individualizada de los bonos
verdes, sociales o sostenibles, lo cual puede en
parte distorsionar la imagen real de las
mediciones realizadas por la Gestora al imputarle
la parte correspondiente de las emisiones de la
emisora.

Exclusiones: En 2024 se ha actualizado la Politica
de Exclusiones ASG a nivel Grupo, siendo
Ibercaja Gestidn la encargada de su aplicacion
para lo que ha elaborado un Manual de
Exclusiones ASG. La Gestora tiene estructura su
Manual en dos niveles, uno para
articulo 6 segin la Directiva de divulgacion
(SFDR) y un nivel mas estricto para los fondos
art. 8 y 9 SFDR, en el caso de lanzar algin fondo
de esta categoria. Asi las cosas, la Gestora
cuenta con una exclusién a la generacién de
energia a la exclusién del carbén, siempre que las
comparfiias superen el 25% de ingresos por esta
actividad, tanto para art. 6 SFDR como para art.
8 y 9 SFDR. Ademas, no invierte en empresas
que obtengan mas de 15% de ingresos de la
generacion de energia con petrbéleo y gas no
convencional y petréleo y gas del artico, fondo
art. 6 SFDR. Para los fondos art. 8 y 9 SFDR, este
umbral sera del 5%. Igualmente, todos los fondos
excluiran las compariias que obtengan mas de un
25% de ingresos de la mineria nuclear. En Gltimo
lugar, se excluye, para los art. 6 SFDR, las
compariias que obtengan el 10% de la extraccién
de carbdn térmico. Para los fondos art. 8 y art. 9
SFDR, el umbral de ingresos por esta actividad
sera del 0%.

Adicionalmente, Ibercaja Gestidon cuenta con tres
fondos que incorporan exclusiones adicionales en
relacion a la aplicacion de las Directrices de
nombres de sostenibilidad emitidas por ESMA.
Estos fondos excluyen las inversiones en las

los fondos
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calculo, y no tanto por una mayor
contaminacion por parte de la
empresa, para el primer caso, y a una
apuesta por la transicion verde que
requiere de inversiones relevantes en
la actualidad y que en ningin supone
un freno para lograr los objetivos de
descarbonizacion.

4. EXxposicion
frente a empresas
activas en el sector
de los combustibles
fosiles

Proporcion de
inversiones en
empresas activas
en el sector de los
combustibles
fosiles

6,03%

4,04%

Cobertura: 87,94% (vs. 85,40% en
2023)

Esta métrica indica el porcentaje de la
cartera que esta expuesto a empresas
que estan involucradas con
combustibles fosiles. La informacion es
extraida por el proveedor de la
informacion reportada por las
compaiiias. Con una leve mejoria en lo
que se refiere a la cobertura, se ha
aumentado la exposicién frente a
empresas activas en el sector de los
combustibles fosiles de forma
inmaterial segUn la consideracién de la
gestora, fruto de la diversificacion de
las carteras.

empresas mencionadas en el articulo 12,
apartado 1, letras a) a g), del RDC (UE)
2020/1818, que recogen las exclusiones
aplicables a los indices de referencia de la UE
armonizados con el Acuerdo de Paris. Entre estas
exclusiones, se recogen algunas de caracter
ambiental entre las que se encuentran:
- las empresas que obtengan un 1 % o mas de sus
ingresos de la prospeccidon, la mineria, la
extracciéon, la distribucion o el refinado de
antracita, hulla y lignito;
- las empresas que obtengan un 10 % o
mas de sus ingresos de la prospeccion,
la extraccién, la distribucion o el
refinado de combustibles liquidos;
- las empresas que obtengan un 50 % o
mas de sus ingresos de la prospeccion,
la extracciéon, la produccibn o la
distribucion de combustibles gaseosos;
- las empresas que obtengan un 50 % o
mas de sus ingresos de la generacion de
electricidad con una intensidad de GEI
superior a los 100 g CO2e/kWh.
Ademas, se han establecido en linea con la
Politica de Exclusiones ASG de Ibercaja distintos
criterios de exclusion para los fondos de terceros
entre los que destacan que la Gestora sea
firmante de UNPRI y que el fondo de forma
agregada no supera el 25% de ingresos de
mineria nuclear y que no supere el 35% de la
generacion de energia con carbén térmico vy
extraccién de este.
Implicacién: El indicador de emisiones forma
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5. Proporcion de
produccién y
consumo de energia
no renovable

Proporcién de
consumo de
energia no
renovable y de
produccidon de
energia no
renovable de las
empresas en las
que se invierte
procedente de
fuentes de energia
no renovable en
comparacién con
fuentes de energia
renovable
(proporcidén
respecto de la
totalidad de las
fuentes de energia)

Produccion:
20,45%
Consumo:
55,27%

Produccioén:

20,95%
Consumo:
60,75%

Cobertura: 49,28% (vs.
2023)

Se mide el porcentaje de las
inversiones corporativas de la cartera
que consumen o producen energia de
fuentes no renovable (media
ponderada). La informacién es extraida
por el proveedor de la informacién
reportada por la compafila. Cuanto
mayor es el dato, menor exposicion
tiene la compafiia a energias
renovables y por lo tanto la incidencia

55,14% en

adversa sobre el medio ambiente es
mayor.

grandes variaciones respecto al afio
anterior, siendo la proporcién en
produccidn de no renovables menor
que la proporcion del consumo debido
a una mayor apuesta por la produccién
de energias no
necesidad de una oferta energética
renovable suficiente para abastecer la
totalidad del consumo.

renovable vy la

parte de los indicadores relevantes en la gestion
de los productos, se emplea para la seleccién del
universo de voto.

Ibercaja Gestion es ademas firmante de
iniciativas como CDP o Climate Action 100+,
ademas de UNPRI, a través de las cuales se busca
fomentar la transparencia en la publicacién de
informacién en materia de reduccién de
emisiones, asi como establecer didlogos
colaborativos en materia de reducciéon de
emisiones. Gracias a estas alianzas la Gestora
conoce ademas de las principales tendencias a
nivel global y sectorial en la transicion a una
economia descarbonizada.

Igualmente, Ibercaja Gestion lleva a cabo
didlogos individualizados con las compafiias con
el objetivo de conocer cual es su grado de
avance en materia de sostenibilidad en general y
de descarbonizacién en particular. Hasta la
suspensién de la iniciativa, Ibercaja Gestiéon tenia
un objetivo en este ambito, si bien, la Gestora
mantiene la ambicién de seguir ampliando el
nOmero de compafiias con las que se ha
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6. Intensidad de
consumo de energia
por sector de alto
impacto climatico

Consumo de
energia en GWh
por millones EUR
de ingresos de las
empresas en las

que se invierte, por
sector de alto
impacto climatico

Sector NACE A:
0,06 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE B:
0,12 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE C:
2,52 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE D:
0,66 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE E:
0,75 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE F:
0,52 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE G:
1,56 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE H:
1,47 GWh/ Mill. €
ingresos
Sector NACE L:
0,07 GWh/ Mill. €
ingresos

Sector NACE
A: 1,86 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
B: 1,05 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
C: 0,40 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
D: 6,02 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
E: 0,35 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
F: 0,97 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
G: 0,50 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
H: 1,98 GWh/
Mill. € ingresos
Sector NACE
L: 0,67 GWh/
Mill. € ingresos

Cobertura: 36,19% (vs.
2023)

Este indicador mide la intensidad del
consumo de energia sobre la base de
los ingresos de las empresas,
desglosando los nueve sectores mas
intensivos y de mayor impacto segin
el cédigo CNAE. A mayor intensidad,
mayor se considera el impacto
negativo de la compaiiia. Se incluyen
los sectores identificados por la
normativa europea como sectores de
alto impacto. La informacién es
extraida por el proveedor de la
informacion reportada por la
compaiiia.

Segln criterio de la Gestora, este
indicador no cuenta con una cobertura
suficiente para valorar el efecto en los
distintos sectores a pesar del aumento
de la citada cobertura. asi como la
disparidad de informacién entre los
distintos sectores.

34,70% en

establecido didlogo.

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Ibercaja Gestion mide el
nivel de intensidad de emisiones de todos sus
fondos. En funcién de la metodologia del Grupo
Ibercaja para el seguimiento de los riesgos
medioambientales, la Gestora tiene establecido
unos umbrales de riesgos que pueden llevar
aparejada la toma de determinadas decisiones de
inversidon con el objetivo de mitigar dicho riesgo.
Igualmente, se hace este ejercicio con el Rating
de riesgo ASG de la cartera.

En lo que se refiere a la gestion de los fondos art.
8 y 9 SFDR, Ibercaja Gestion tienen en cuenta las
principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad. Para ello lleva a cabo
una umbralizacién absoluta o relativa por sector
en funcidon del indicador. Esta umbralizacién
permite identificar aquellas casuisticas en las que
superan el cuarto cuartil, a modo de alertador, y
la compaiiia debe ser analizada en mayor detalle.
En el caso de indicadores dicotémicos como la
exposicion a sectores de carbono, no existen
umbrales de tolerancia. Igualmente, si se
encuentra en el peor decil de su industria, se
considera que la compafiia causa un perjuicio
significativo sobre los objetivos de inversiéon
sostenible de los fondos, lo que trae como
consecuencia su no imputacién como inversién
sostenible segUn los criterios del art. 2.17 SFDR.
Antes de considerar que existe un perjuicio
significativo para el medioambiente se analizan
algunas casuisticas que podrian llevar a mitigar
ese impacto negativo, estas circunstancias serian
la inversion en un bono verde o sostenible, que la
empresa tenga fijado un objetivo de
descarbonizacidn ligado a la ciencia (SBTi) o que
la compafia haya adoptado medidas para la
reduccibn de las emisiones de efecto
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invernadero, indicador de la Cuadro 2 y que cuya
informaciéon relacionada se encuentra mas
adelante en este documento.

En 0Oltimo lugar, relativo a la gestion de los
productos art. 8 y art. 9 SFDR, la Gestora, con el
objetivo de promover la descarbonizacién de
nuestras carteras, considera que una inversion
realiza una contribucién sustancia segin los
criterios del art. 2.17 SFDR, si la compafia
invertida tiene objetivos certificados por SBTI
1.5°C a corto/medio plazo, computara toda la
posicidn en cartera.

Biodiversidad

7. Actividades que
afectan
negativamente a
zonas sensibles en
cuvantoala
biodiversidad

Proporcion de
inversiones en
empresas con
sedes u
operaciones
ubicadas en zonas
sensibles en cuanto
a la biodiversidad o
cerca de ellas
cuando las
actividades de
dichas empresas
afectan
negativamente a
esas zonas

4,05%

4,48%

Cobertura: 91,30% (vs. 85,46% en
2023)

Se mide el porcentaje de las
inversiones de la cartera que tienen un
efecto negativo en la biodiversidad,
midiendo las posibles controversias
generadas por las compafiias en zonas
especialmente relevantes por la
biodiversidad existente. Un mayor dato
supone un mayor impacto negativo en
biodiversidad. La informacién es
extraida por el proveedor de la
informacion reportada por la
compafia. La evolucion de este
especialmente
significativa debido a su escasa

indicador no es

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Ibercaja Gestién mide el
nivel de riesgo ASG de todos sus fondos
mediante el Rating de Riesgo ASG. En funcién de
la metodologia del Grupo Ibercaja para el
seguimiento de los riesgos ASG, la Gestora tiene
establecido unos umbrales de riesgos que
pueden llevar aparejada la toma de determinadas
decisiones de inversién con el objetivo de mitigar
dicho riesgo. En lo que se refiere a la gestion de
fondos art. 8 y 9 SFDR, Ibercaja Gestién tienen
en cuenta las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad. Para ello
lleva a cabo una umbralizacién absoluta o
relativa por sector en funcion del indicador. Esta
permite aquellas

umbralizacion identificar
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variacién manteniendo un buen nivel
de cobertura.

casuisticas en las que la compaiia debe ser
analizada en mayor detalle. En el caso de
indicadores dicotdmicos como este indicador, no
existen umbrales de tolerancia, lo que trae como
consecuencia su no imputacién como inversién
sostenible segln los criterios del art. 2.17 SFDR.
Antes de considerar que existe un perjuicio
significativo para el medioambiente se analizan
algunas casuisticas que podrian llevar a mitigar
ese impacto negativo, estas circunstancias serian
la inversidon en un bono verde o sostenible o si la
compaiiia tiene un sistema para la gestion de la
biodiversidad considerado por el proveedor de
informaciéon como suficientemente robusto.Este
indicador dicotdmico estd basado en un
seguimiento de controversias en materia de
biodiversidad. De esta forma, la Gestora puede
valorar la severidad de las controversias
generadas por las compafiias y tomar las
medidas necesarias para la mitigacién del
impacto: didlogo con la empresa, voto a favor de
la mejora de la gestiéon y, en algin caso poder
considerarse la desinversion.

Implicacién: Este indicador, como parte de los
indicadores relevantes en la gestion de los
productos, se emplea para la seleccién del
universo de voto Adicionalmente, Ibercaja
Gestion aproxima el andlisis a través de la
exclusion de compafilas que violan el Pacto
Mundial de las Naciones Unidas (Principio nimero
7) y/o que presentan controversias muy severas
en materia de biodiversidad.lgualmente, Ibercaja
Gestidon ejerce su voto en sentido favorable al
cuidado y proteccién de la biodiversidad.
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Toneladas de
emisiones al agua

Cobertura: 0,31% (vs. 4,02% en 2023)
Este indicador mide las toneladas de
emisiones al agua generadas por las
empresas en las que se invierte por

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: |Ibercaja Gestién considera
gue existe una escasa cobertura para poder
realizar una gestién efectiva. En este sentido, la

cada millbn de euros invertido, | Plataforma de Finanzas Sostenibles también ha
generadas por las . . Lo - -
.. 0,09 expresadas como un promedio | identificado esta debilidad en este indicador tal y
8. Emisiones al empresas en las (o] .
Agua . . X . t/Mill. € ponderado de la cartera. La | como se puede observar en el documento
agua que se invierte por t/Mill. € invertido . . . .. . L

millén EUR invertido informacion es extraida por el | Categorisation of Products under the SFDR:
invertido (media proveedor de la informacién reportada | proposal of Platform on Sustainable Finance,
onderada) por la compafiia. diciembre 2024. En este sentido, Ibercaja Gestion
p ’ En opinion de la Gestora, no existe | sigue realizando los mejores esfuerzos para
cobertura para poder valorar la | mejorar el dato, a través de la monitorizacion y

evolucién de este indicador. evaluacién de la cobertura.
Cobertura: 57,99% (vs. 44,19% en | Gestién a nivel producto de las principales
2023). incidencias adversas: Ibercaja Gestién mide el
Se recogen las toneladas de residuos | nivel de riesgo ASG de todos sus fondos
peligrosos y radioactivos generados | mediante el Rating de Riesgo ASG. En funcién de
por las empresas en las que se invierte | la metodologia del Grupo Ibercaja para el
por cada milldn de euros invertidos, | seguimiento de los riesgos ASG, la Gestora tiene
expresado como un promedio | establecido unos umbrales de riesgos que
ponderado de la cartera. Durante 2024 | pueden llevar aparejada la toma de determinadas
Toneladas de se ha mejorado la cobertura de este | decisiones de inversién con el objetivo de mitigar
residuos peligrosos dato aumentando entorno a un 14% | dicho riesgo. En lo que se refiere a la gestion de
y residuos adicional. La informacidon es extraida | los fondos art. 8 y 9 SFDR, |bercaja Gestién
° Ratio de radiactivos 8.87 por el proveedor de la informacion | tienen en cuenta las principales incidencias
. L N generadas por las 0,98 . reportada por la compafia, quien | adversas sobre los factores de sostenibilidad.

Residuos residuos peligrosos y . R . t/Mill. € . " . . ..
. . . empresas en las t/Mill. € invertido . . identifica los residuos peligrosos | Para ello lleva a cabo una umbralizacién absoluta
residuos radioactivos invertido

que se invierte por
millén EUR
invertido (media
ponderada)

emitidos por las compafias segin la
normativa aplicable a esta declaracién.

o relativa por sector en funcién del indicador.
Esta umbralizacion permite identificar aquellas
casuisticas en las que superan el cuarto cuartil, a
modo de alertador, y la compafia debe ser
analizada en mayor detalle.lgualmente, si se
encuentra en el peor decil de su industria, se
considera que la compafiia causa un perjuicio
significativo sobre los objetivos de inversion
sostenible de los fondos, lo que trae como
consecuencia su no imputacién como inversién
sostenible segln los criterios del art. 2.17 SFDR.
Antes de considerar que existe un perjuicio
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significativo para el medioambiente se analizan
algunas casuisticas que podrian llevar a mitigar
ese impacto negativo, estas circunstancias serian
la inversién en un bono verde o sostenible.En lo
que se refiere a la monitorizacién y seguimiento
de este indicador, Ibercaja ha observado que el
enfoque sectorial resulta especialmente
relevante en este indicador ya que los residuos
peligrosos estan habitualmente ligados a
determinadas actividades.
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INDICADORES SOBRE ASUNTOS OCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Asuntos sociales
y laborales

10. Infracciones de
los principios del
Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la Organizacion
de Cooperacion y
Desarrollo
Econdémicos (OCDE)
para Empresas
Multinacionales

Proporcion de
inversiones en
empresas que han
estado
relacionadas con
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y
de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

0,50%

1,07%

Cobertura: 87,94% (vs. 85,46% en
2023)

A través de este indicador se mide la
proporcion de empresas que han
infringido el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales ponderado por el valor
de la inversion de Ibercaja Gestidon en
dicha comparfia. La informacion es
extraida por el proveedor de la
informacion reportada por la compaiiia
quien valora la vulneracidn de estos
principios. Esta identificacién se hace
mediante el seguimiento y valoracién
que hace el proveedor de las
controversias que ocurran entorno a
las companias analizadas, en concreto
valoradas conforme a lo marcos
internacionales
mencionados.
La cobertura de este indicador sigue
evolucionando de forma positiva,

previamente

habiéndose reducido las incidencias
adversas generadas por este indicador.
En 2024, solo existian dos compafiias
invertidas que vulneraban estos
principios una de las cuales se ha
acordado su venta en 2025 segln
condiciones de mercado.

Medidas conjuntas adoptadas de los indicadores
10 y 11 de asuntos sociales y laborales.
Exclusiones: Tras la actualizacion de la Politica
de Exclusiones ASG del Grupo Ibercaja y el
Manual de exclusiones de la Gestora, se excluye
del universo de inversidn las compafiias en
quebranto de los Principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas, Principios Rectores sobre las
Empresas y los Derechos Humanos de las
Naciones Unidas (UNGPBHR), Convenciones de la
Organizacién Internacional del Trabajo (ILO) y
Lineas directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales.

Con la entrada en vigor de esta nueva politica se
ha establecido un plan para deshacer Ilas
posiciones en estas empresas, las cuales
representan un porcentaje muy bajo de nuestra
cartera y que se espera se complete a final de
2025.

Adicionalmente, se han establecido en linea con
la Politica de Exclusiones ASG de Ibercaja
distintos criterios de exclusion para los fondos de
terceros entre los que destacan que la Gestora
sea firmante de UNPRI.

Implicacién: Ibercaja Gestidon es firmante de la
iniciativa Advanced, promovida por UNPRI, asi
como forma parte del Human Rights and Social
Issues Reference Group de UNPRI. Ibercaja
Gestion empleara este indicador para la selecciéon
del universo de voto.
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11. Ausenciade
procesos y
mecanismos de
cumplimiento para
realizar un
seguimiento del
cumplimiento de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales

Proporcién de
inversiones en
empresas sin
politicas para
realizar un
seguimiento del
cumplimiento de
los principios del
Pacto Mundial de
las Naciones
Unidas o de las
Lineas Directrices
de la OCDE para
Empresas
Multinacionales o
sin mecanismos de
gestion de
reclamaciones o
quejas para
abordar las
infracciones de los
principios del Pacto
Mundial de las
Naciones Unidas o
de las Lineas
Directrices de la
OCDE para
Empresas
Multinacionales

42,36%

38,89%

Cobertura: 86,22% (vs. 82,08% en
2023)Se recoge el porcentaje de
empresas, en funcién del valor de la
inversion  realizada por Ibercaja
Gestion en estas, que tienen
mecanismos, politicas o procesos que
buscan llevar un seguimiento de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales o sin mecanismos de
gestion de reclamaciones o quejas
para abordar las infracciones de los
principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas o de las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales. Esta informacion es
valorada, en funcion de las evidencias
reportadas por las compainiias, por el
proveedor de informacion
extrafinanciera de donde se extrae la
informacion. Se mantiene la evoluciéon
positiva en la cobertura aumentando
ligeramente la incidencia adversa
generada en este indicador respecto al
ejercicio anterior.

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Ibercaja Gestién mide el
Riesgo ASG de todos sus fondos. En funcién de la
metodologia del Grupo |Ibercaja para el
seguimiento de los riesgos medioambientales, la
Gestora tiene establecido unos umbrales de
riesgos que pueden llevar aparejada la toma de
determinadas decisiones de inversién con el
objetivo de mitigar dicho riesgo.

En lo que se refiere a la gestion de los fondos art.
8 y 9 SFDR, Ibercaja Gestion tienen en cuenta las
principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad. Para ello lleva a cabo
una umbralizacion absoluta o relativa por sector
en funcidon del indicador. Esta umbralizacion
permite identificar aquellas casuisticas en las que
la compafia debe ser analizada en mayor detalle.
En el caso de indicadores dicotémicos, como los
de los indicadores 10 y 11 no existen umbrales
de tolerancia. Cuando una compafia tiene un
resultado negativo respecto a estos indicadores,
trae como consecuencia su no imputacién como
inversion sostenible segOin los criterios del art.
2.17 SFDR. Se considera un resultado negativo
las comparfiias que vulneren el pacto de Naciones
Unidas o aquellas que, encontrandose en
observacion por una sospecha de
incumplimiento, no cuenten con los mecanismos
suficientes para la gestion de estas incidencias.
Adicionalmente, se han escogidos dos
indicadores del Cuadro 3, relativos a los
incidentes en materia de Derechos Humanos y a
la ausencia de politica de DDHH, dos indicadores
que buscan fortalecer la observancia de estos
principios en la actividad empresarial de las
compaiiias.
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12. Brecha salarial
entre hombres y
mujeres, sin ajustar

Brecha salarial
promedio entre
hombres y
mujeres, sin
ajustar, de las
empresas en las
que se invierte

17,75%

20,79%

Cobertura: 7,46% (vs. 5,40% en 2023)
Este indicador evalGa la diferencia
entre los ingresos brutos horarios
promedio de las empleadas y los
ingresos brutos horarios promedio de
los empleados, expresada como un
porcentaje de los ingresos brutos
promedio de los empleados. La
informacion recogida por el proveedor
de datos se extrae de la informacion
reportada por las compafias. Cuanto
mayor es este indicador, mayor es la
diferencia de salario entre hombres y
mujeres.

Segln criterio de la Gestora, no existe
cobertura suficiente para analizar la
evolucidon de este indicador y realizar
una gestion eficaz del mismo, si bien la
cobertura ha aumentado levemente.

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Ibercaja Gestidén considera
gue existe una escasa cobertura para poder
realizar una gestién efectiva. En este sentido, la
Plataforma de Finanzas Sostenibles también ha
identificado esta debilidad en este indicador tal y
como se puede observar en el documento
Categorisation of Products under the SFDR:
proposal of Platform on Sustainable Finance,
diciembre 2024. En este sentido, Ibercaja Gestion
sigue realizando los mejores esfuerzos para
mejorar el dato, a través de la monitorizaciéon y
evaluacién de la cobertura.

Implicacién: En cuanto a los programas de voto,
es recurrente la toma de decisiones relativas a las
retribuciones y compensaciones de los
consejeros distintas compafiias. Con el objetivo
de reforzar el compromiso de generacién de
valor a largo plazo, Ibercaja Gestién cuenta con
el asesoramiento en el voto de un proveedor
externo. Se puede observar la informacién
relativa en el informe de implicaciéon en la web de
la Gestora.
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13. Diversidad de
género de la junta
directiva

Proporcién entre el
nUmero de mujeres
en la junta
directivay el
nOmero total de
miembros
(hombres y
mujeres) de la junta
directiva de las
empresas en las
que se invierte

38,16%

36,64%

Cobertura: 59,97% (vs. 61,76% en
2023)

Promedio ponderado de miembros
femeninos en las juntas directivas de
las empresas en las que se invierte.
Para evitar errores en el calculo
cuando wuna junta directiva este
formada Unicamente por mujeres, se
calcula el nUmero promedio ponderado
de miembros femeninos en la junta /
nimero promedio ponderado de
miembros en la junta, lo cual funciona
en todas las circunstancias. Este valor
calculado por el proveedor de es
extraido de la informacién reportada
por las compafiias siendo mejor cuanto
mas elevado es el dato. El desempefio
ligeramente positivo es seguido por la
Gestora a través de la actividad de
voto la cual lleva a cabo y reporta en
su informe de implicacion, siendo este
aspecto uno de los principales puntos
del orden del dia.

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Ibercaja Gestion mide el
nivel de riesgo ASG de todos sus fondos
mediante el Rating de Riesgo ASG, entre los que
se incluye en riesgo de Gobernanza. En funcién
de la metodologia del Grupo Ibercaja para el
seguimiento de los riesgos ASG, la Gestora tiene
establecido unos umbrales de riesgos que
pueden llevar aparejada la toma de determinadas
decisiones de inversién con el objetivo de mitigar
dicho riesgo. En lo que se refiere a la gestion de
los fondos art. 8 y 9 SFDR, Ibercaja Gestion
tienen en cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad.
Para ello lleva a cabo una umbralizacidon absoluta
o relativa por sector en funcién del indicador.
Esta umbralizacion permite identificar aquellas
casuisticas en las que superan el cuarto cuartil, a
modo de alertador, y la compafiia debe ser
analizada en mayor detalle.lgualmente, si se
encuentra en el peor decil de su industria, se
considera que la compaiiia causa un perjuicio
significativo sobre los objetivos de inversién
sostenible de los fondos, lo que trae como
consecuencia su no imputacién como inversién
sostenible segUn los criterios del art. 2.17 SFDR.

Implicacién: Igual que para el indicador anterior,
este PIA es especialmente relevante dentro de la
estrategia de implicacién de la Gestora ya que la
eleccién o reeleccidon de consejeros forma parte
del orden del dia de las juntas de accionistas. Con
el objetivo de reforzar el compromiso de
generacion de valor a largo plazo, Ibercaja
Gestion cuenta con el asesoramiento en el voto
de un proveedor externo. Se puede observar la
informacion relativa en el informe de implicaciéon
en la web de la Gestora.
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14. Exposicién a
armas
controvertidas
(minas antipersonas,
municiones en
racimo, armas
quimicas y armas
bioldgicas)

Proporcidn de
inversiones en
empresas
relacionadas con la
fabricacion o la
venta de armas
controvertidas

0%

0%

Cobertura: 87,94% (vs. 85,46% en
2023)

Se recoge la proporciéon de las
inversiones en empresas relacionadas
con la fabricacion o la venta de armas
controvertidas. Se mantiene la
ausencia de este impacto  al
mantenerse la exclusidn asociada a las
armas controvertidas con un umbral
del 0%, basada en una alta cobertura.
La informacién empleada por el
proveedor para el calculo es
informacion reportada por las
compariias aproximada al porcentaje
de ingresos de dichas compaifias.
Se mantienen asi el 0% de exposicién a
este indicador elevando la cobertura
del dato.

Exclusiones: |bercaja Gestion excluye toda
exposicion a armas controvertidas.
Adicionalmente, la Gestora aplica exclusiones
directas e indirectas sobre otros tipos de armas
con distintos umbrales de tolerancia (armas de
fuego, armas militares, incendiarias y armas
nucleares).

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Como indicador
dicotdmico se hace un seguimiento de la
exposicion a las armas controvertidas, si bien,
hasta la fecha, no se han detectado
incumplimientos de esta exclusion.

En el caso de encontrarse una compafiia con
exposicion a estas armas, se procederia a su
venta segUn los procedimientos del Manual de
Exclusiones de Ibercaja Gestion y, en ningUin caso
seria considerado como inversién sostenible (art.
2.17 SFDR) por considerarse vulnerado el
principio de no causar un perjuicio significativo.
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Indicadores aplicables a las inversiones en entidades soberanas y supranacionales

Indicador de Sostenibilidad en

Medidas adoptadas previstas y

.. . . . . Incidencia Incidencia .. . . .
relacion con incidencias Parametro 2024 2023 Explicacion objetivos establecidos para el
adversas proximo periodo de referencia
Cobertura: 98,21% (vs. 96,89% en 2023) .. . ..
- . . Gestion a nivel producto de las principales
Este indicador es una medida relativa de | , . . . ..
. J incidencias adversas: Ibercaja  Gestion
las emisiones de carbono para los paises. . . L
. . monitoriza el desempefio climatico de los
Es la cantidad de carbono producida por . L.
. gobiernos en los que invierten las carteras
unidad de Producto Interno Bruto (PIB), . . B
. . L clasificadas como articulo 8 y 9, a través de la
medida en kilotoneladas por millon de . L . R
. L consideracién por cuartiles de los ratings ASG
. euros de PIB. La informacién de este h
Intensidad de GEI - . . . . de los paises con mayor grado de desarrollo,
. J 0,16 0,18 indicador e informacion disponible .
. . 15. Intensidad de los paises . . L . . que tiene en cuenta a su vez aspectos
Medioambientales KtonCO2eqg/Mill. KtonCO2eqg/Mill. | piblicamente. A mayor intensidad mayor . L.
de GEI receptores de la R L. . relacionados con las emisiones, entre otras
] . EUR (PIB) EUR (PIB) serd la incidencia adversa generada. ) B
inversion L L . cuestiones, de los paises con mayor grado de
La evolucion de este indicador viene
. .. desarrollo.
marcada por la inversibn en deuda . . .. . ..
. El universo de inversion de Ibercaja Gestion se
soberana en paises con un fuerte

compromiso por la transicion verde justa,
destacando paises como Espafia, Italia,
Francia o Alemania. La cobertura de este
dato sigue evolucionando positivamente.

centra en paises de la UE y especialmente en
paises como Espafa e Italia, cuya
preocupacién por la descarbonizacién es
mayor que otras regiones geogréaficas.

20|38




Ibercaja &

Sociales

16. Paises
receptores
dela
inversion
sujetos a
infracciones
sociales

NUmero de paises
receptores de la
inversion sujetos a
infracciones
sociales (nUmero
absoluto y nUmero
relativo, dividido
entre todos los
paises receptores
de la inversién)
contempladas en
los tratados y
convenios
internacionales, los
principios de las
Naciones Unidas vy,
cuando proceda,
las leyes nacionales

NOmero absoluto:
27,25
NOmero relativo:
0,03%

NUmero
absoluto: 11,5
NOmero
relativo: 0,07%

Cobertura: 98,21% (vs. 96,89% en 2023)
Este indicador cuenta el nUmero de paises
a los que las inversiones estan expuestas y
han sido causantes de violaciones sociales,
segin se menciona en tratados vy
convenciones internacionales, principios de
las Naciones Unidas vy, cuando sea
aplicable, la legislacion nacional. Este
indicador recoge el niUmero absoluto de
paises en los que Ibercaja Gestidon ha
invertido y han realizado infracciones
sociales segin los convenios
internacionales, asi como el porcentaje
relativo en funcién del valor de la inversién
en los mencionados  paises. Esta
informacién es extraida de las bases de
datos del proveedor basado en
informacion pUblica, generando se una
mayor incidencia cuanto mayor es el dato.
La exposicion a esta incidencia se debe a la
inversion en IIC de terceros, sobre las
cuales aplicamos un procedimiento de
diligencia debida y se busca la
diversificacion hacia otras geografias
basadas en otras tesis de inversién
diferentes. No se tienen inversiones
directas en estos paises, lo que explica el
bajo dato relativo de exposicion a estas
infracciones. En cuanto al nOmero
absoluto, el proveedor de informacion no
otorga informacion sobre los subyacentes
de los fondos, por lo que se dificulta el
conteo real de los casos absolutos de
inversiones en paises con impacto
negativo, pudiéndose contabilizar en varias
ocasiones las inversiones en un mismo
pais.

Exclusiones: Con la modificacién de la Politica
de Exclusiones ASG y el Manual de Exclusiones
ASG, la Gestora excluye de todos sus fondos
las inversiones en los paises involucrados en
violaciones sociales que hayan sido
sancionados por Naciones Unidas. En este
sentido, a través de los diadlogos con las
entidades que gestionan otros fondos en los
que se invierte se trabaja por identificar estos
impactos y tratar de reducir a cero los mismos.
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Indicadores aplicables a las inversiones en activos inmobiliarios

Indicador de Sostenibilidad en relacién

Incidencia

Medidas adoptadas previstas y objetivos

.. . Parametro Incidencia 2024 Explicacién B . . .
con incidencias adversas 2023 establecidos para el proximo periodo de referencia
Proporcién de
inversiones en
activos
17. Exposicién a inmobiliarios
combustibles relacionados con la No aplicable dado el caracter de
Combustibles fosiles fésiles a través extraccién, el n/a n/a inversion de las carteras de la
de activos almacenamiento, el Gestora
inmobiliarios transporte o la
fabricacion de
combustibles
fosiles
el Porcentaje de
18. Exposicion a . .
. inversiones en . <
activos i No aplicable dado el caracter de
L - . e . activos . -
Eficiencia energética inmobiliarios . . n/a n/a inversion de las carteras de la
. inmobiliarios
energéticamente . Gestora
. .. energéticamente
ineficientes.

ineficientes
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Otros indicadores de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

Ibercaja &

Incidencia adversa
sobre la
sostenibilidad

Incidencia
adversa sobre los
factores de
sostenibilidad
(cualitativa o
cuantitativa)

Parametro

Incidencia 2024

Incidencia 2023

Explicacién

Medidas adoptadas previstas y objetivos
establecidos para el préximo periodo de referencia

Emisiones

4. Inversiones en
empresas sin
iniciativas de

reduccion de las
emisiones de

carbono

Porcentaje de
inversiones en
empresas sin
iniciativas de
reduccién de las
emisiones de
carbono dirigidas a
ajustarse al
Acuerdo de Paris

34,38%

35,71%

Cobertura: 86,28% (vs 84,92% en
2023)

Esta métrica te indica el porcentaje
de la cartera que esta expuesta a
empresas que estan involucradas con
empresas sin iniciativas de reduccién
de emisiones de carbono destinadas
a alinearse con el Acuerdo de Paris.
La informacidon es extraida por el
proveedor de informacion
extrafinanciera, produciéndose un
mayor impacto cuanto mayor es el
porcentaje de compafias invertidas
sin iniciativas.

Este indicador no presenta una
evolucidn significativa respecto afo
anterior, si bien se puede apreciar
una ligera mejora en la cobertura. La
Gestora sigue apostando por
compaiiias que tengan fijado un
objetivo de descarbonizacién basado
en la ciencia (SBTi) que permita
lograr los objetivos establecidos
mediante los Acuerdos de Paris.

Implicacién: Ibercaja Gestiéon ha venido mostrando
un fuerte compromiso por la descarbonizacion de la
economia en linea con los objetivos del Acuerdo de
Paris. En linea con el resto de las actuaciones y
medidas recogidas en los indicadores 1 a 6 de
emisiones, la Gestora ha establecido distintos
didlogos, tanto individuales como colaborativos
(bajo las iniciativas Climate Action 100+ y CDP)
poniendo el foco en la existencia y robustez de las
actividades para reducir el calentamiento global.
Estas pueden consistir tanto en el disefio de
productos, orientacién de gastos y planes de
inversiones o mejoras en la monitorizacién de la
informacién de sostenibilidad, entre otros.

Gestion a nivel producto de las principales
incidencias adversas: Tal y como se ha comentado
en las medidas descritas en los indicadores 1 a 6, la
Gestora considera que una empresa lleva a cabo
una contribucion sustancial a objetivos
medioambientales cuando tiene objetivos
certificados por SBTi 1.5C a corto/medio plazo. Se
puede observar mayor detalle en el documento
visible en nuestra web que recoge el procedimiento
para el calculo de la inversién sostenible.
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Incidencia
adversa sobre la
sostenibilidad

Incidencia adversa
sobre los factores
de sostenibilidad
(cualitativa o
cuantitativa)

Parametro

Incidencia
2024

Incidencia
2023

Explicacién

Medidas adoptadas previstas y objetivos establecidos para
el préoximo periodo de referencia

Asuntos sociales y
laborales

6. Proteccién
insuficiente de los
alertadores

Proporcion de
inversiones en
entidades sin
politicas de
proteccion de
alertadores

0,11%

n/a

Cobertura: 87,19%

Esta métrica indica el porcentaje de la
cartera que esta expuesto a empresas
que estan involucradas con compafias
sin politicas sobre la proteccion de
denunciantes. La informacién extraida
de la informacién facilitada por el
proveedor proviene de las publicaciones
realizadas por las compaifias.

Se trata del primer ejercicio en el que se
reporta este dato, el cual tiene una
buena cobertura y refleja un resultado
positivo en tanto en cuento muestra que
una pequefia parte de la cartera se
encuentra invertido en compafias que
no cuentan con estos alertadores.

Gestion a nivel producto de las principales incidencias
adversas: |bercaja Gestion mide el nivel de riesgo ASG de
todos sus fondos mediante el Rating de Riesgo ASG. En
funcién de la metodologia del Grupo Ibercaja para el
seguimiento de los riesgos ASG, la Gestora tiene establecido
unos umbrales de riesgos que pueden llevar aparejada la
toma de determinadas decisiones de inversién con el
objetivo de mitigar dicho riesgo.

En lo que se refiere a la gestion de fondos art. 8 y 9 SFDR,
Ibercaja Gestion tienen en cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad. Para ello lleva
a cabo una umbralizacion absoluta o relativa por sector en
funcién del indicador. En el caso de indicadores dicotémicos
como este indicador, no existen umbrales de tolerancia y la
inversion se considera que la comparfiia causa un perjuicio
significativo sobre los objetivos de inversion sostenible de
los fondos, lo que trae como consecuencia su no imputacion
como inversion sostenible segin los criterios del art. 2.17
SFDR.
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Derechos
Humanos

9. Ausencia de

Proporcion de
inversiones en
entidades sin

Cobertura: 86,96% (vs. 81,00% en 2023)
Este indicador mide la proporcién, en
funcién del valor de las inversiones en
las compaiiias, que no cuentan con una
politica de derechos humanos.
Cuanto menor es este indicador menor

Politica de . 3,74% 6,19% B ;
politica de sera el porcentaje de la cartera que no
Derechos Humanos .
derechos cuenta con politica de derechos
humanos humanos, siendo el desempefio de este
indicador positivo, al igual que Ila
cobertura del mismo.
Cobertura: 87,70% (vs. 81,93% en 2023)
Este indicador mide la proporcidn
(media ponderada), en funcidn del valor
de las inversiones, en las compafiias que
NG d han cometido una infraccién en materia
umero de de Derechos Humanos. Se extrae la
casos de . ..
informacion del proveedor de
problemas e . .. . .
L informacién extrafinanciera el cual
. incidentes . . . P . .
14. NOmero de analiza la informacion pUblica disponible
graves de s .
casos detectados d h de la compaiia, tanto aquella publicada
de problemas e erechos por ella misma, como aquella que pueda
humanos 0,72% 0,93

incidentes graves
de derechos
humanos

vinculados a
empresas en las
que se invierte
sobre la base de
una media
ponderada

aparecer por cualquier medio pUblico.
Cuanto menor es este dato, menor es la
incidencia negativa generada por las
inversiones en materia de DDHH, este
indicador ha evolucionado
positivamente en 2024, asi como su
cobertura.

Medidas conjuntas adoptadas de los indicadores 9 y 14 de
Derechos Humanos (Cuadro 3). Estas medidas con tomadas
en conjunto a la gestion de los indicadores 10 y 11 del
Cuadro 1 relativo a los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas.

Exclusiones: Tras la actualizacion de la Politica de
Exclusiones ASG del Grupo Ibercaja y el Manual de
exclusiones de la Gestora, se excluye del universo de
inversion las compafias en quebranto de los Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, Principios Rectores
sobre las Empresas y los Derechos Humanos de las Naciones
Unidas (UNGPBHR), Convenciones de la Organizacién
Internacional del Trabajo (ILO) y Lineas directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales.

Con la entrada en vigor de esta nueva politica se ha
establecido un plan para deshacer las posiciones en estas
empresas, las cuales representan un porcentaje muy bajo de
nuestra cartera y que se espera se complete a final de 2025.
Adicionalmente, Ademas, se han establecido en linea con la
Politica de Exclusiones ASG de Ibercaja distintos criterios de
exclusion para los fondos de terceros entre los que destacan
que la Gestora sea firmante de UNPRI.

Implicacién: Ibercaja Gestidn es firmante de la iniciativa
Advanced, promovida por UNPRI, asi como forma parte del
Human Rights and Social Issues Reference Group de UNPRI.
Ibercaja Gestion empleara este indicador para la seleccion
del universo de voto.

Gestion a nivel producto de las principales incidencias
adversas: |Ibercaja Gestidon mide el Riesgo ASG de todos sus
fondos. En funcién de la metodologia del Grupo Ibercaja
para el seguimiento de los riesgos medioambientales, la
Gestora tiene establecido unos umbrales de riesgos que
pueden llevar aparejada la toma de determinadas decisiones
de inversion con el objetivo de mitigar dicho riesgo.

Finalmente, Ibercaja Gestién no utiliza otros indicadores adicionales para detectar y evaluar las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en lo que se refiere al articulo
6, apartado primero, epigrafe c) del Reglamento 202271288 de 6 de abril de 2022.
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Descripcion de las politicas para detectar vy priorizar las
principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad

En el afio 2020 el Consejo de Administracidén de Ibercaja Banco aprobé la Politica
de Sostenibilidad del Grupo Ibercaja que sirve para establecer los principios
generales del Grupo donde destacamos:

e Maximo respecto y fomento de la ética y el buen gobierno.

e Impulso de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030,
fomentando a través de la actividad empresarial las metas que persiguen.

e Defensa de los derechos humanos atendiendo a los principios del Pacto
Mundial de Naciones Unidas.

e Promocién del desarrollo personal y profesional de los empleados.

e Gestion prudente vy global todos los riesgos, financieros y no financieros.

e Defensa de la transparencia, fomentando una comunicaciéon clara, completa
y veraz.

e Contribucién a la integracién social.

e Defensa del medioambiente, contribuyendo a la descarbonizacién de la
economia e impulsando actividades sostenibles, alineadas con los objetivos
del Acuerdo de Paris y el Pacto Verde Europeo.

Para velar por el cumplimiento, el desarrollo y el fomento de la sostenibilidad y la
transicibn a una economia verde vy justa, estd constituido el Comité de
Sostenibilidad y Reputacion, creado por Ibercaja Banco, y que facilita el
cumplimiento normativo derivado del Plan de Accién Europeo de Finanzas
Sostenibles y los Principios de Banca Responsable.

Ibercaja Gestion, como parte del Grupo Ibercaja, tomo estos principios y los
compromisos que en este documento se recogen como marco general, para
incorporarlo en su estructura de gobierno de sostenibilidad impulsando la gestion
de la sostenibilidad y la adaptacion al entorno normativo.

Con la llegada de SFDR en 2021, se distinguen dos aspectos en la gestién de los
factores de sostenibilidad en la toma de decisiones de inversién, la consideracion
de los riesgos y el impacto de nuestras inversiones a través de las principales
incidencias adversas. En este apartado se describe la forma en que Ibercaja Gestion
monitoriza, evalUa y trata de mitigar las principales incidencias adversas de sus
decisiones de inversién. De esta forma, y en cumplimiento con la normativa SFDR,
Ibercaja Gestion ha desarrollado sus politicas para la gestion de los riesgos
asociados a sus inversiones, asi como los impactos negativos generados en el
ejercicio de su actividad.

26| 38



Respecto a lo que se refiere a la gestion de estas incidencias adversas, distinguimos
principalmente dos casuisticas: la consideracion de las principales incidencias
adversas para la medicion de aquellas inversiones que generan un impacto
significativo en la sociedad, y como se tienen en cuenta las principales incidencias
adversas para tratar de mitigar dichos impactos. SFDR establece como los
productos que promocionan caracteristicas de sostenibilidad y aquellos que tengan
un objetivo de sostenibilidad toman una mayor implicacion en estas cuestiones y la
involucran en la toma de decisiones de inversién.

Asi las cosas, la Politica de Integracion de los Riesgos de Sostenibilidad, aprobada
por el Consejo de Administracion de la Gestora en marzo de 2021, sirvid para
introducir en su proceso de inversidn el analisis de riesgos ASG (Ambientales,
Sociales y de Gobernanza) junto al de riesgos estrictamente financieros,
desarrollado a lo largo del proceso de inversién, con el objetivo de tener una vision
mas completa de las compariias en cartera. De esta forma, la Gestora puede
identificar cuales son las compafias que pueden sufrir un mayor impacto financiero
en sus inversiones provocado por aspectos medioambientales, sociales vy/o
gobernanza.

Igualmente, y con el objetivo de evitar aquellas incidencias adversas mas severas,
el Grupo lbercaja, a través de la aprobacion de su Consejo de Administracion,
aprobé en 2024 una nueva Politica de Exclusiones ASG, en sustitucion de la Politica
anterior vigente desde 2021, que posteriormente el Consejo de Ibercaja Gestién
hizo propia y aprobé el Manual de Exclusiones ASG con el objetivo de acomodar
los criterios del Grupo a la actividad propia de Ibercaja Gestién que en la actualidad
incluye tanto la gestion de los fondos de inversién, como la gestion de las
inversiones de los acuerdos de gestion delegada de carteras, esta Ultima desde
2025. El Manual mantiene dos niveles de aplicacién, un primer nivel con exclusiones
para todos los productos que no toman en consideraciéon los riesgos de
sostenibilidad y un segundo nivel mas estricto para aquellos productos que toman
en consideracion los factores de sostenibilidad en la toma de decisiones de
inversion (art. 8 y art. 9 SFDR). En funcién del nivel de exclusién, se establece un
umbral de tolerancia asociado al nivel de los ingresos de las compaiiias invertidas.
Algunas de las cuestiones excluidas son juegos de azar, entretenimiento adulto,
armas controvertidas, extraccién de carbén, fabricacién de tabaco, distribucién de
tabaco, armas incendiarias, armas convencionales, generacion eléctrica con carbon,
extraccion de petrbleo y gas no convencional y extraccion de petréleo y gas del
artico. Adicionalmente, también existen criterios de exclusion para los fondos de
inversion invertidos gestionados por terceras gestoras.

Por lo tanto, esta politica, tiene especial incidencia en la etapa inicial, en la que se
atenUa la generacién de todas aquellas PIAs que puedan ser gestionadas mediante
la aplicacién de los criterios de exclusion.
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Adicionalmente, |bercaja Gestidn, en aplicacion de Politica de Gobernanza de
Riesgos ASG del Grupo l|bercaja, aprobada por el Consejo de Administracidon de
Ibercaja Banco en diciembre de 2023, lleva a cabo una medicién del riesgo de
todos sus fondos de inversién, asi como de la intensidad de sus emisiones,
estableciendo umbrales que categorizan el riesgo de la cartera, adoptando las
medias necesarias para su mitigacion en el caso de encontrarse en las categorias
mas altas.

En la actualidad, la Gestora monitoriza y toma en consideracién las posibles
incidencias adversas de sostenibilidad que se puedan producir en el proceso de
inversion en virtud del art. 7 SFDR para los fondos art. 8 y art. 9. La incidencia de la
gestion de la sostenibilidad evoluciona hacia una doble vertiente, donde el foco no
sblo esta en los riesgos que influyen en el devenir financiero de la empresa, sino
también en el impacto que la empresa genera en la sociedad y/o medioambiente.

Para la gestiéon de estos impactos, la Gestora tiene establecida una Politica de
Diligencia Debida en relaciéon con las incidencias adversas sobre factores de
Sostenibilidad, aprobada en julio de 2021 vy alojada en la web de Ibercaja Gestion.
Esta politica sirve de marco para la identificaciéon, analisis y gestion de los impactos
negativos sobre los factores de sostenibilidad. Adicionalmente, en octubre de 2023,
se aprobd el Manual de procedimientos de medicion y gestion de principales
incidencias adversas, teniendo como principal objetivo establecer un marco
procedimental para la medicion y gestiéon de las PIAs, por un lado, para todos
aquellos productos clasificados como sostenibles atendiendo al Art. 8 y art. 9 de
SFDR, asi como, por otro lado, para la medicién de PlIAs a nivel entidad. En este
sentido, algunos de los factores principales a la hora de medir, evaluar y mitigar
las principales incidencias adversas en materia de sostenibilidad son:

- Evolucién de la informacién en materia de sostenibilidad. A la hora de medir

y capturar la informacion se debe considerar el contexto en el que se
produce el dato. Para algunos indicadores, especialmente los de emisiones
de alcance 3, se puede observar una evolucion creciente, no por una mayor
contaminacioén, sino por el avance de la propia compaiiia en el reporting. En
este sentido, Ibercaja considera que este mayor aporte de informacién,
aunque negativo en la contabilizacion del impacto, es positivo en la
transicién a una economia verde. Igualmente, dicha informacién ayuda a
evaluar la severidad del impacto detectado.

- Tipologia de activo. Ibercaja apuesta en muchas de sus estrategias de

inversion por la inversidon en bonos verdes, sociales y sostenibles como
herramientas para facilitar la transformacion y el valor sostenible a largo

plazo de las compairiias. A la espera de una mayor robustez en el mercado
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de Bonos Verdes Europeos, Ibercaja considera los criterios de ICMA para
identificar estos bonos, si bien, no tiene acceso a los indicadores de
principales incidencias adversas asociados a estos bonos, acudiendo en
muchos casos la informacion de los indicadores del emisor, mientras se
realizan esfuerzos para alcanzar este dato. Esta casuistica reduce el impacto
de los esfuerzos realizados por Ibercaja Gestién para lograr la transicién de
las companias.

- Fijaciébn de umbrales. Con el objetivo de establecer que compaiiias realizan

un mayor impacto en la sociedad y el medioambiente Ibercaja ha fijado
umbrales absolutos y relativos (en funcién del sector) para identificar
cuando una compafia debe ser analizada con mayor detalle y se deben
tomar medidas o, en su caso, cuando se considera que la inversién no
supera el principio de no causar un perjuicio significativo. En este sentido, se
considera esencial la comparacién entre companias de una misma industria,
llevando a cabo un calculo por cuartiles que permita mejorar el grado de
comparabilidad entre compaifias.

- Relevancia en cartera. En Ultimo lugar, se toman en consideracién criterios

del peso de dicha inversién en el fondo y, cuando el enfoque es a nivel
entidad, como en la seleccién del universo del voto, también se considera el
peso total de las inversiones de esa compaiia en cartera. De esta forma, se
busca ampliar el impacto de las actuaciones de Ibercaja Gestion para mitigar

el impacto que puedan generar sus inversiones.

Para la gestién y mitigaciéon de esas incidencias adversas, Ibercaja Gestion tiene
una Politica de implicacion a nivel Entidad, cuya Ultima revisidn fue aprobada en
febrero de 2023 por su Consejo de Administracién. Las actuaciones de voto y
didlogo activo sirven como elemento esencial en la aplicacién de las medidas
correctoras en el caso de identificarse un indicador con un impacto negativo. Sobre
la Politica de Implicacién se puede encontrar mayor detalle en el siguiente
apartado.

Por la repercusién del impacto adverso en el medioambiente y/o sociedad, y en el
contexto de los estandares y desarrollos normativos actuales, la Entidad considera
de especial relevancia los impactos adversos vinculados al cambio climatico y
medioambiental, especialmente las emisiones de carbono, la exposicién a armas
controvertidas y los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
Convenciones de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO) y Guias de la OCDE
para Empresas Multinacionales.
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En lo que se refiere a la seleccion de los indicadores de incidencias adveras,
Ibercaja Gestion tienen en cuenta criterios de relevancia para la gestion de los
riesgos e impactos de sostenibilidad, asi como la cobertura que existe del indicador.

En este sentido se toman en consideracién todos los PIAs del Cuadro 1, atendiendo
a la informacion disponible y para los indicadores de los Cuadro 2 y 3, se han
seleccionado un indicador para favorecer la inversiobn en compafias que toman
medidas para la reduccidn de sus emisiones (PIA 4, Cuadro 2), un indicador de
asuntos laborales con el objetivo de reforzar la inversibn en compariias con
alertadores que permitan detectar controversias sociales y laborales (PIA 6, Cuadro
3) y los PIAs 9 y 14 de del Cuadro 3, para proteger los Derechos Humanos y mitigar

los riesgos de incurrir en impactos negativos futuros.

Esto tiene sus implicaciones en el proceso de inversion, en primer lugar y con
caracter previo a la decision de inversién, se valoran los impactos negativos
presentes y futuros que podrian llegar a acontecer. A lo largo de toda la vida de la
inversion se llevan a cabo monitorizaciones periddicas bajo los criterios
anteriormente descritos que podran desencadenar las actuaciones descritas a lo

largo de esta declaracion.

El Comité ASG de la Direccién de Gestion de Activos, del que forman parte Ibercaja
Gestion, Ibercaja Pension e Ibercaja Banco, tiene como objetivo de supervisar el
cumplimiento de la integracién de los criterios de sostenibilidad en los fondos de

inversion y planes de pensiones

En lo que se refiere a las fuentes de datos para llevar a cabo el tratamiento de la
informacion y el calculo de los distintos indicadores cualitativos y cuantitativos a
los que la Gestora tiene acceso a través de sus proveedores de informacion
extrafinanciera de reconocido prestigio internacional, ademas de fuentes pUblicas y
didlogo directo con las empresas o a través de plataformas de colaboracién como
la de UNPRI. La calidad del dato ha sido desde la entrada en vigor de SFDR en
marzo de 2021 uno de los principales retos del sector. En este sentido, |Ibercaja
Gestion sigue realizando esfuerzos para mejorar la informacion disponible, asi como
la cobertura de los distintos indicadores. De este modo, la Gestora tiene en cuenta
el alcance de la informacién facilitada por los proveedores de datos y la cobertura
de los indicadores seleccionados a la hora de fijar los parametros para la gestion.

En lo que se refiere a las fuentes de datos empleadas, Ibercaja Gestién tiene como
proveedor de datos a Morningstar — Sustainalytics y MSCI, siendo mayoritaria la
informacion obtenida del primero de los proveedores para esta declaracion.

No conviene advertir ninguna circunstancia concreta relacionada con el margen de
error asociado.

30138



Ibercaja &

Politicas de implicacion

Ibercaja Gestiéon cuenta con la mencionada Politica de Implicacion, aprobada en
julio de 2021, en la que se apoya a la hora de aplicar sus mecanismos de
identificacién, mitigacion y monitorizacion de las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad.

El objetivo de esta Politica es recoger los principios generales, criterios vy
procedimientos en materia de implicacién de Ibercaja Gestion en cumplimiento de
los requerimientos previstos en la normativa espafola traspuesta a partir de la
Directiva (UE) 2017/828 en materia de implicacién a largo plazo de los accionistas
(Shareholder Rights Directive Il). Los resultados de la aplicacidn de esta politica
pueden verse con mayor detalle en nuestra web, en el Informe de Implicacién (voto
y engagement) Ibercaja Gestidn 2024.

La Politica de Implicacion establece los principios de Ibercaja Gestion en las
acciones de didlogo con las compaiiias y el ejercicio de derecho de voto:

- Acciones de diadlogo:

o Ibercaja Gestion considera el didlogo como parte integral del proceso
circular de la integracion de los riesgos ASG en el analisis y gestién
de inversiones de la Entidad vy, por lo tanto, también de adoptar los
procesos de due diligence adecuados para la mitigacion de los
impactos negativos. Asimismo, considera que complementa la
actividad de seguimiento de las inversiones en cartera en tanto que,
a través del flujo de informacion reciproco, persigue el cambio en el
seno de la empresa vy se entiende que el didlogo tiene como objetivo
inducir un cambio positivo en el comportamiento del emisor respecto
a la gestion de sus impactos ASG.

En el supuesto de que el didlogo no obtenga los frutos deseados, la
Gestora podra acordar estrategias que sirvan para que la empresa
sea consciente de los impactos de sus inversiones, asi como de los
riesgos ASG, tales como mantener reuniones adicionales con el
equipo gestor, desinversion de posiciones, inclusion en listas de
exclusién, etc.

Asimismo, La Gestora también podra recurrir a servicios externos de
didlogo que cuenten con una dilatada trayectoria internacional, en los
casos y materias que estimen relevantes.

- Derecho de voto:

o Ibercaja Gestidn es consciente de que el ejercicio del voto es
importante para todo socio con vocacién de permanencia en la
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compariia en la que invierte, pues constituye una oportunidad para
manifestar su opinidn sobre los distintos ambitos de vocacién
estratégica y gestion de la compaiiia. La practica del voto, cuyo foco
es generar resultados que beneficien a nuestros participes, asi como
a la sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su
conjunto, se rige por los principios del Grupo Ibercaja y conforme a lo
establecido en la regulacién vigente.

o La Gestora se apoya en un asesor de voto independiente (ISS
Governance) con alcance global que proporciona asistencia vy
recomendacién acerca del voto en las juntas generales de las
compaiiias cotizadas. No obstante, sin perjuicio del asesoramiento
del proxy advisor sera la Gestora la que determine en Ultima
instancia la decision final del voto.

Respecto a la consideracion de las PIAs en las acciones de engagement, Ibercaja
Gestion tiene identificados aquellos indicadores que por su relevancia y cobertura
se consideran mas materiales para la transicién verde. Se cuenta con indicadores
ambientales, donde destacamos principalmente las Emisiones de GEI financiadas
las cuales son gestionadas a través de iniciativas como Climate Action 100+ o CDP.
En la parte social, destacamos el Quebrando de UNGC y guias de la OCDE, NOmero
de incidentes relacionados con Derechos Humanos y Paises sujetos a violaciones
sociales, para lo que la Gestora se encuentra adherida a la iniciativa Advanced de
UNPRI, ademas de formar parte desde 2024 del Grupo de Trabajo Human Rights
and Social Issues Reference Group de UNPRI. Adicionalmente, se realizan didlogos
con empresas donde también se revisan estos aspectos. También, a través de las
practicas de voto, se gestionan aspectos como la igualdad salarial o la paridad de
mujeres en el consejo.

La gobernanza de la Politica de Implicacion, asi como de las practicas desarrolladas
en materia de voto y engagement son supervisadas, adaptadas y revisadas en los
casos en los que se considere necesario por el Comité de Implicaciéon, que se reGne
trimestralmente y su ambito alcanza a la totalidad del Grupo Ibercaja. En concreto,
este Comité tiene entre sus funciones revisar periddicamente las recomendaciones
internas y del proxy advisor sobre el ejercicio de voto, analizar en su caso, los
posibles conflictos de interés en el mencionado ejercicio y conocer y valorar los
procesos de didlogo activo con las empresas en las que se invierte. En 0Oltima
instancia el Consejo de Administracion de Ibercaja Gestidon sera el encargado de
aprobar esta politica. Las funciones de didlogo activo son desarrolladas por el
equipo de Gestidén de Inversiones, mientras que el voto es responsabilidad del area
de Sostenibilidad.
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Referencias a normas internacionales

La observancia de coédigos de conducta empresarial responsable y normas
reconocidas internacionalmente sobre diligencia debida se han utilizado para la
identificaciébn de las principales incidencias adversas, en aras de buscar el
cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris en nuestras inversiones.

Ibercaja Gestibn ha formado parte de distintas iniciativas destinadas a la
sensibilizacion y divulgacion de los aspectos medioambientales, sociales y de
gobernanza, asi como a difundir y fomentar el cumplimiento de las mejores
practicas, estandares y principios de la actividad empresarial.

Algunos de los cédigos de conducta empresarial responsable y normas reconocidas
internacionalmente sobre diligencia debida mas notables son el Pacto de Naciones
Unidas vy los Principios de las Empresas Internacionales de la OCDE. Estas normas
gozan de un reconocimiento notorio en el panorama internacional como normas de
referencia, ademas de su trascendencia a la hora de medir el respeto por las
salvaguardas minimas sociales o el respeto por los Derechos Humanos.

En este sentido, los PlIAs principalmente relevantes son los indicadores n° 10
(Infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las
Lineas Directrices de la Organizaciéon de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos
(OCDE) para Empresas Multinacionales) y 11 (Ausencia de procesos y mecanismos
de cumplimiento para realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales), sin perjuicio de otros indicadores en materia de DDHH.

Igualmente, el indicador n° 14 (Exposicidn a armas controvertidas), también se
encuentra recogido expresamente entre las exclusiones de los indices de referencia
de la UE con el Acuerdo de Paris. Estas exclusiones han aumentado su relevancia
dentro del sector al convertirse en obligatorias para aquellos fondos con un nombre
ligado a la sostenibilidad. En este sentido, para sus tres fondos de inversion
sostenible, Ibercaja Gestion cumple con sus obligaciones de en materia de criterios
de exclusion.

Ademas, otro pilar fundamental, a la hora de incentivar la observancia vy
conocimiento de las principales normas internacionales son las colaboraciones
establecidas a través de las distintas iniciativas, donde destacamos UNPRI, Climate
Action 100+, CDP o Access to Medicine.

Ser firmantes de los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas, nos
ha permitido impulsar nuestras practicas de engagement a través de diadlogos
colaborativos asociados a la iniciativa PRI Advanced, donde los inversores
buscamos promover los derechos humanos y los resultados positivos para las
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personas a través del didlogo con las compafias. En este sentido, desde 2024,
Ibercaja Gestion forma parte del Grupo de Trabajo Human Rights and Social Issues
Reference Group de UNPRI, donde varias gestoras de activos y asset owners
trabajan con el objetivo de servir como punto de reflexion para los programas de
trabajo del PRI en materia de derechos humanos y asuntos sociales, permitiendo a
los signatarios participar en el intercambio de informacién e involucrarse en
cuestiones emergentes.

En lo que se refiere a la descarbonizacion de las emisiones ligadas a las inversiones
de la Gestora, los PIAs de emisiones del Cuadro 1 (PIAs 1 a 6), donde ya se recoge
informacion relativa a los indicadores medidos y el seguimiento realizado, asi como
el PIAs adicional seleccionado en el Cuadro 2, relativo a las iniciativas de reduccion
de emisiones de las empresas invertidas, son los mas relevantes. En este sentido,
ademas de monitorizar estas métricas periédicamente, Ibercaja Gestion mide qué
empresas invertidas certifican sus objetivos basados en la ciencia a través de un
objetivo de descarbonizacién alineado con el no incremento de la temperatura mas
alld de 1.5C (SBTi), tal y como recoge el documento alojado en nuestra web,
Procedimiento de calculo de caracteristicas sostenibles y porcentaje de inversion
acorde al articulo 2.17 SFDR.

Igual que se advirtié previamente, existen exclusiones para aquellos sectores mas
relevantes, principalmente el energético, en la generacién de emisiones, tanto a
nivel entidad como a nivel de cartera de fondos art. 8 y art. 9, pero también
relacionadas con la produccién y la distribucién de tabaco, en linea con el Acuerdo
de Paris.

Para la gestién de estos aspectos, también es especialmente relevante el didlogo
activo y las alianzas entre los distintos miembros del sector. |Ibercaja Gestion es
firmante de la iniciativa de CDP para el impulso del desglose de informacion
relacionada con el clima y el acceso a una extensa base de datos para la
integracion de aspectos ambientales en sus inversiones. Adicionalmente, Ibercaja
Gestion es también firmante de Climate Action 100+, una iniciativa impulsada por
UNPRI, donde la gestora ha participado de varios didalogos colaborativos con
empresas y que tiene como objetivo promover que las empresas de los sectores
que mas contaminan se alineen con el Acuerdo de Paris y tomen las acciones
necesarias sobre cambio climatico.

Asi las cosas, Ibercaja Gestién continUa trabajando en el desarrollo de métricas y
mejora de la informacién y de su integracién por parte de la entidad, con el
objetivo de alcanzar las cero emisiones netas en 2050 a través de la mas adecuada
monitorizacién de los datos, seguimiento de la informaciéon y didlogo con las
empresas.
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La Gestora ha venido utilizando distintos indicadores climaticos en la toma de
decisiones de inversion, si bien no ha hecho uso de escenarios climaticos
prospectivos por carecer de aplicabilidad para la Entidad.

35|38



Ibercaja &

Comparacion histérica

Tras tres ejercicios en los que se ha publicado la declaracion de principales
incidencias adversas en materia de Sostenibilidad, es posible realizar un analisis de
la evolucion de la informacién que nos permita alcanzar conclusiones sobre las
principales la evolucion de los impactos generados por las inversiones de la
Gestora.

Respecto a la calidad y cobertura del dato

La evoluciébn normativa a nivel internacional, pero distinta entre jurisdicciones y
liderada por Europa, ha sido el principal impulsor de la evolucion de la informacién
en materia de Sostenibilidad. En la actualidad, toda esta informacién y regulacion
sobre las compariias esta siendo objeto de analisis y evaluacién a través de la
Directiva Omnibus, sin embargo, los esfuerzos de algunas jurisdicciones por
adoptar la nueva directiva de reporting en materia de sostenibilidad (CSRD) ha
servido para aumentar la cobertura en algunos casos de una forma mas notoria.

Especialmente relevante es la mejora de la cobertura en materia de emisiones de
GEI, entorno al 13%. Esta informacion, esta sufriendo un aumento de cobertura en
cuanto al nUmero de empresas, pero también en cuanto al grado de detalle que los
calculos del alcance 3 son capaces de lograr. En este sentido, se pueden generar
aumentos de las emisiones por un reporting mas completo, aumentado el impacto
de las inversiones de la Gestora, pero no por una mayor contaminacién, sino por el
sefialado aumento del alcance del reporting.

En cuanto a otras coberturas sefialadas, cabe destacar la cobertura del indicador
de Emisiones al Agua (PIA 8, Cuadro 1). Este indicador estd mostrando un descenso
continuo en la cobertura, en tanto en cuanto es identificado por la mayoria de las
compariias como no material o bien, no se trata de un indicador obligatorio. Como
se ha sefialado anteriormente, la Plataforma de Finanzas Sostenibles también ha
identificado esta debilidad en este indicador tal y como se puede observar en el
documento Categorisation of Products under the SFDR: proposal of Platform on
Sustainable Finance, diciembre 2024. Ibercaja Gestién, seguirda monitorizando este
indicador con el objetivo de evaluar su evolucidon y realizando los mayores
esfuerzos por obtener cobertura de este.

Desde la perspectiva social, cabe sefalar que la cobertura es mayor de forma
general debido a que se trata en su mayor parte de indicadores dicotomicos. La
Unica excepcion es el indicador relativo a la brecha salarial, con una cobertura baja
del 7,46% (indicador n° 12), aunque superior al periodo anterior.
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Respecto a la evolucion de las incidencias adversas.

La evoluciéon observada en los distintos indicadores nos permite alcanzar algunas
conclusiones, fruto de la evolucién observada en los Gltimos arios.

En cuanto a las emisiones, se observa que los planes de descarbonizacién de las
empresas estan sirviendo para reducir las emisiones de Alcance 1 y 2, mediciones
que ya cuentan con un mayor tiempo de monitorizacién y empiezan a materializar
el impacto de sus actuaciones.

En este sentido, cada vez son mas empresas las que cada vez integran mas
categorias y aumentan el ambito del Alcance 3 a la hora de medir sus emisiones de
carbono y plantear sus estrategias de descarbonizacién. Igualmente, en la
actualidad no se tiene informacién individualizada de los bonos verdes, sociales y
sostenibles, atribuyendo el valor de la emisora a dichas emisiones, impidiendo
medir el impacto de la apuesta por esta tipologia de inversién.

La mencionada ampliacion del Alcance 3 tiene un impacto notorio en el calculo de
la huella de carbono vy en las intensidades de emisiones, donde se ha observado que
determinadas empresas han aumentado en el Alcance 3 aguas abajo, debido al
fuerte impacto que generan los productos producidos (por ejemplo, los vehiculos),
la adaptacion de las metodologias de calculo y la inclusién de nuevas categorias
dentro del Alcance 3, donde en algin caso se ha observado un aumento del 100%.

Sin embargo, Ibercaja Gestion espera seguir trabajando en la gestion de estos
impactos generados en sus carteras de fondos, para lo que en aquellos que
integran los riesgos de sostenibilidad, toman en consideracién para la medicién de
la contribucién sustancial de sus inversiones aquellas companfias con objetivos de
reduccién basados en la ciencia (SBTi), este sesgo positivo a la hora de tomar
decisiones de inversiébn ha favorecido el indicador seleccionado al respecto.
Igualmente, se destaca la mencionada apuesta por los bonos verdes y sostenibles.

Respecto a los indicadores sociales, en 2024 el Grupo Ibercaja ha ampliado el
ambito de sus exclusiones, afectando la exclusion relativa al cumplimiento de los
principios internacionales a toda la cartera de la Gestora. En la actualidad, se estan
deshaciendo las Ultimas posiciones identificadas fruto de esta ampliacién por lo que
se espera seguir mitigando los impactos en materia de Derechos Humanos.

En cuanto a los indicadores de deuda soberana, tras un aumento de las inversiones
en estos mercados por el contexto de los mercados financieros, donde ademas se
redujo la intensidad de emisiones, se mantiene ahora una tendencia estable en el
Ultimo afno, debido a que la estrategia de inversiéon en deuda soberana de Ibercaja
Gestion se mantiene focalizado en Espafia, Italia, Francia o Alemania, paises con un
fuerte compromiso por la transicion verde. Respecto a las infracciones sociales en
paises receptores de la inversion (indicador n° 16), la exposicidn a esta incidencia
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proviene de inversiones en |IC de terceros, donde Ibercaja Gestién aplica un
procedimiento de diligencia debida y busca diversificar hacia otras geografias con
diferentes estrategias de inversion. No se cuenta con inversiones directas en esos
paises, lo que explica la baja exposicién relativa. En cuanto al nUmero absoluto, el
proveedor de informacién no otorga informacion sobre los subyacentes de los
fondos, por lo que se dificulta el conteo real de los casos absolutos de inversiones
en paises con impacto negativo, pudiéndose contabilizar en varias ocasiones las
inversiones en un mismo pais.

Por lo tanto, Ibercaja Gestién continUa trabajando en la mejora de la calidad de los
datos, no solo con el alcance de una mayor cobertura a través de sus proveedores
de datos, sino también a través del desarrollo y consolidacién de las medidas
adoptadas para la gestién de las principales incidencias adversas. Las distintas
iniciativas son esenciales para el desarrollo de las colaboraciones entre las distintas
gestoras de activos, otros actores relevantes del sector financiero y las empresas,
como principales actores de la transicién verde impulsada por la Unidén Europea.
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