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El término greenwashing es la accidon consistente en falsificar las practicas
relacionadas con la sostenibilidad o las caracteristicas relacionadas con la
sostenibilidad de los productos de inversion. La sostenibilidad se ha convertido en
uno de los principales objetivos a corto y medio plazo para muchas de las
sociedades que evoluciona rapidamente, los participantes del mercado se
enfrentan a retos que incluyen la definicibn e implantacién de una gobernanza
adecuada y la dificultad de disponer de herramientas que faciliten datos de
sostenibilidad de alta calidad cuando la divulgacién de esta informacion esta
dirigida a unos consumidores cada vez mas comprometidos, informados vy
exigentes con los productos que adquieren o los servicios que reciben.

Esta situacion puede llevar en el sector de la gestién de activos, voluntaria o
involuntariamente, a etiquetar engafiosamente productos como sostenibles sin que
esto se traduzca a una orientacion de las estrategias de inversién en este sentido.

Entendemos por tanto que se produce greenwashing cuando:

e Se usan inapropiadamente términos especificos relacionados con la
sostenibilidad en la denominacién de los fondos de pensiones por no
responder las decisiones de inversidon al objetivo expuesto en la politica de
inversién del fondo.

e Incumplimiento de los compromisos adoptados por la Sociedad en materia
de sostenibilidad.

e Divulgacién no alineada con la estrategia y objetivos de sostenibilidad del
Fondo de Pensiones y/o de la Sociedad.

e Vincular la condicion de producto “sostenible” con la obtencién de una
determinada rentabilidad.

e Defecto en materia de transparencia al participe, sector y supervisores en el
marco regulatorio de la Unién Europea.

Ibercaja Pensién E.G.F.P. (o “la Gestora”) previene el greenwashing mediante:
1. Gobernanza sélida y adecuadamente dimensionada

El Grupo Ibercaja ha creado una estructura de gobierno para la gestion de la
sostenibilidad y adaptacién al entorno normativo, contando con los siguientes
6rganos de gobierno a nivel tanto de Sociedad Gestora como de Grupo Ibercaja.

e Consejo de Administracion de Ibercaja Pension.
e Comité ASG Grupo Financiero y Foro ASG.

e Comité de Reputaciéon y Sostenibilidad.

e Comité Global de implicacion.
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Adicionalmente, Ibercaja Pensiéon participa en el Comité de Implementacion ASG de
Inverco (Asociacién de Instituciones de Inversién Colectiva y Fondos de Pensiones).

2. Marco de politicas ASG

Politica Sostenibilidad del Grupo Ibercaja

Ibercaja Banco desarrolla la Politica de Sostenibilidad del Grupo Ibercaja, como
manifestacién de su firme voluntad de contribuir al desarrollo de una economia y
actividad financiera mas sostenible, alineada con los principios, directrices vy
normativa vigente en la materia.

Es una politica que tiene dos objetivos, por un lado, poner de manifiesto vy
formalizar el compromiso del Grupo Ibercaja con el desarrollo sostenible y la
creacion de valor a través de su actividad y por otro, establecer el marco de
actuacion global para el Grupo en materia de sostenibilidad, conteniendo los
compromisos asumidos voluntariamente por Ibercaja con sus grupos de interés
para impulsar un crecimiento sostenible, inclusivo y respetuoso con el
medioambiente, con visién de largo plazo.

Politica de Exclusiones de Ibercaja Pension

Ibercaja Pension elabora su propia politica de exclusiones que tiene como objetivo
asegurar que las carteras de inversion no estan expuestas a actividades no éticas,
irresponsables o no sostenibles desde el criterio de la Gestora. El objetivo de la
Gestora es evitar cualquier inversion que pueda considerarse inadecuada por su
alto riesgo reputacional o por la merma significativa del valor de los activos en
balance y que, por tanto, afecta negativamente a la proyeccién de sus estados
financieros, generacion de caja y valoracion financiera.

La Politica de Exclusiones es aplicable a todos los fondos sobre los que la Gestora
tiene discrecionalidad plena en la seleccién de las inversiones de renta variable y
renta fija.

Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad de Ibercaja Pension

La politica establece los principios, procesos y marco de gobierno que regiran la
integracion de riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de la
Gestora, dando cumplimiento a las disposiciones relativas a la transparencia en la
incorporacion de riesgos de sostenibilidad en la gestion de inversiones del
Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 (SFDR).
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Politica de diligencia debida en relacion con PlAs sobre factores de sostenibilidad

La Politica de Diligencia Debida en relacion con las Incidencias Adversas sirve de
marco para la identificacién, analisis y gestion de los impactos sobre factores de
sostenibilidad en virtud de lo dispuesto en el art. 4.1.a y 4.2 del Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre divulgacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(SFDR).

Politica de Implicacion de Ibercaja Pension

El objetivo de esta politica es recoger los principios generales, criterios y
procedimientos en materia de implicacion de Ibercaja Pensién en cumplimiento de
los requerimientos previstos en la normativa esparfiola traspuesta a partir de la
Directiva (UE) 2017/828 en materia de implicacién a largo plazo de los accionistas
(Shareholder Rights Directive ).

Esta politica se estructura en distintas etapas: seguimiento de inversiones, didalogo
activo con los emisores de los valores objeto de inversion, ejercicio de voto vy
gestion de conflictos de interés.

Politica de Gobernanza de Riesgos ASG de Ibercaja

La Politica de Gobernanza de Riesgos ASG, establece el marco de gobierno vy
gestion de los riesgos ASG a los que se ve expuesta |bercaja Banco y el Grupo,
integrandose en los procedimientos de gestion y control de riesgos establecidos
(crédito, liquidez, mercado, operacional, reputacional y legal).

3. Documentacion obligatoria de los Fondos de Pensiones
Transparencia a través de la siguiente documentacion a nivel de producto:

e Documento de datos fundamentales o Documento de Informacién General.

e Anexo de informaciéon en materia de sostenibilidad.

e Informacion web de sostenibilidad.

e Informacién periddica incluida en las cuentas anuales de los Fondos de
Pensiones.

4. Denominacion de los Fondos de Pensiones
La inclusion del término “sostenible”, en 3 de los planes de pensiones clasificados

como articulo 8, va ligada a una inversion superior al 50% en activos sostenibles
conforme al articulo 2.17 del Reglamento SFDR.
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No se utilizan ni divulgan ningin otro tipo de certificaciones, “etiquetas” o
calificaciones ASG.

En todo caso Ibercaja Pension esta adherida a la Politica de Comunicacion
Comercial de Ibercaja Banco, que tiene estructurada su politica a nivel de Grupo,
estableciendo politicas y procedimientos Unicos para todo el Grupo.

Ibercaja siempre ha velado porque las relaciones con sus clientes sean
transparentes y honestas, de manera que dispongan en todo momento de
informacion clara, completa y veraz, como una forma de reforzar la confianza
mutua que debe inspirar esa relacién. La actividad publicitaria es especialmente
relevante en este ambito, por ser una de las fases mas tempranas en los procesos
de potencial relacién con sus clientes y potenciales clientes.

Por ello, en la Politica de Comunicacién Comercial se explicitan las normas,
principios y criterios que rigen, con caracter general, la actividad publicitaria de
Ibercaja y la de las empresas del Grupo Ibercaja.

5. Controles de cumplimiento

El control de los aspectos ASG de los fondos que son articulo 8, y de la parte de las
exclusiones que afectan a la totalidad de los fondos que gestiona Ibercaja Pension,
se realiza en el Unidad de Control Interno y Control de Riesgos de Ibercaja Pensién.

Para este cometido, la Gestora cuenta con dos proveedores de datos ASG de
reconocido prestigio, MSCI y Sustainalytics.

Ambos proveedores entre otros aspectos nos proporcionan sus ratings ASG de las
compaiiias, elaborados segin sus propias metodologias de analisis, analisis de las
controversias de las companias, sus estructuras de gobierno, las industrias a la que
pertenecen, sus huellas de carbono, etc.

Esta informacion nos permite llevar a cabo un control de exclusiones, cuantificar las
inversiones que promocionan caracteristicas medioambientales o sociales y el
porcentaje de inversidon sostenible conforme al articulo 2.17 del Reglamento (UE)
2019/2088 y comprobar que se cumple con lo definido en el Documento de Datos
Fundamentales de los fondos de pensiones.

6. Toma de decisiones de inversion
Con el fin de evitar un posible greenwashing, para considerar que una inversién

promueve caracteristicas medioambientales o sociales, la Gestora tiene en cuenta
el rating ASG por parte de los proveedores. Se consideran aquellas que se
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encuentran en el primer y segundo cuartil, y las que se encuentran en el tercer
cuartil si es con momentum positivo. En el caso de los bonos sostenibles, la Gestora
cuenta con un filtro adicional para considerarlos como promotores de
caracteristicas medioambientales / sociales. Posteriormente estas compariias se
tratan para calcular el porcentaje de inversion sostenible.

Adicionalmente, cuando se analizan inversiones en compaiiias, tanto en renta
variable como en renta fija, se tienen en cuenta aspectos ajenos a la actividad de la
compaiiia para considerarla sostenible. Es decir, se tiene en cuenta aspectos de
gobernanza, corrupcion o sobornos, ética empresarial, ... o sociales, como
accidentes laborales, para considerar que una inversidbn en sostenible o no.
Asimismo, también se tiene en cuenta el principio de DNSH a la hora de invertir.

En la toma de decisiones en materia de inversién en renta fija, debido a que la
etiqueta “ASG” de los bonos es calificada por la propia compaiiia, la Gestora afiade
una serie de criterios extra para que en la base de datos de la Entidad se considere
un bono como sostenible.



