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Plan Ibercaja de Pensiones Valor 2027

31-12-2025
Politica de Inversion

Fondo de pensiones garantizado de rendimiento fijo que ofrece una garantia de revalorizacién de la participacién del 7,40% (1,50% TAE) entre el
20/01/2023 y el 04/11/2027 para las participaciones que exclusivamente se mantengan de manera integra durante todo el periodo, en caso
contrario, el valor de los derechos consolidados dependerd de la evolucion que tengan los precios de los activos del fondo. La inversidon se realiza
en deuda publica y denominada en euros. Area geogrdfica: zona euro.

Datos del Plan de Pensiones

Fondo de Pensiones IBERCAJA PENSIONES VALOR, F.P.
Gestora IBERCAJA PENSION, E.G.F.P., S.A.U.
Depositaria CECABANK, S.A.
Comercializador IBERCAJA BANCO, S.A.
Auditor ERNST & YOUNG S.L.
N° registro Plan en la Dir.Gral.Seguros y Fondos de Pensiones N4471
N° registro Fondo en la Dir.Gral.Seguros y Fondos de Pensiones F1612
Patrimonio (Miles de Euros) 37.018,24
Participes y Beneficiarios 2.470

Estado y Evolucion de los Activos del Fondo de Pensiones

Clase de Activo A 31-12-2025 Trimestre Anterior Semestre Anterior
Miles EUR % Miles EUR % Miles EUR %
Renta Fija PUblica 36.535,10 98,60 37.020,81 98,65 37.165,44 98,96
Liquidez y Otros Activos 517,83 1,40 507,91 1,35 391,48 1,04
Total Cartera 37.052,94 100,00 37.528,72 100,00 37.556,92 100,00
Rentabilidad
Ultimo En el Afio Ultimo 3 Ultimos 5 Ultimos 10 Ultimos 15 Ultimos 20 Ultimos ~ Desde Inicio
Trimestre Ejercicio Ejercicios Ejercicios Ejercicios Ejercicios Ejercicios 22-11-2010
2025 2023-2025 2021-2025 2016-2025 2011-2025 2006-2025
Nominal % 0.26 1,82 1,82 5,85 2,95 6,27 65,28 - 65,17
TAE % 1,03 1,82 1,82 1,91 0,58 0,61 3.40 - 3.38

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

La vocacioén inversora actual del Plan se aplica desde 20 de Enero de 2023, por lo que los datos de rentabilidad anteriores a esa fecha pueden
no resultar sianificativos.

Distribucion por Sectores Evolucidén del Valor Liquidativo
Valor Liquidativo a 31.12.2025: 16,51712 Euros/Participacion
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Puede consultar més detalle de la Politica de Inversién, asi como ofra informacion reglamentaria del Plan: Especificaciones, ficha de seguimiento, detalle de cartera, normas de funcionamiento o cuentas anuales y
relacion detallada de inversiones a cierre de cada trimestre; disponibles en www.ibercajadirecto.com, www.ibercaja.es y en cualquiera de nuestras oficinas.

Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U. NIF A-78903564, inscrita en el R.M. de Zaragoza (T.1627, F.50, Z-13595, seccién 87) y G0079 en el registro de la D.General de Seg. y Fondos de Pensiones.
Ibercaja Banco, S.A. NIF A-99319030, inscrita en el R.M. de Zaragoza (1.3865, F.1, Z-52186, Inscrip. 1)
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Comisiones y Gastos

. . % soportado s/patrimonio(!) % soportado s/patfrimonio(l)
Comisiones . ; Coios tados”
y Gastos 01(/]10 01(/]o7 o1éo1 ASTOS SOpPOorrados 01(/]10 01(/}07 01(/]01
31/12 31/12 31/12 31/12 31/12 31/12
Com.Gestién Directa 0.227 0.454 0,900 Servicios de andlisis financiero 0.000 0,000 0.000
Com.Gestion Indirectal2) 0,000 0.000 0,000 Utilizaciéon de indices de referencia 0.000 0,000 0.000
Com.Depésito Directa 0,013 0,025 0.050  Andlisis de sostenibilidad 0,000 0,000 0,000
Com.Depésito Indirectal®) 0,000 0.000 0,000 Auditoria y otros servicios profesionales 0,002 0,005 0.009
Gastos soportados plan(4) 0,002 0.005 0,009 Comisién de Control de Fondo y del Plan 0,000 0,000 0,000
(l)‘El % esta red(}n\deadu a 3 decimales y por tanto existe la posibilidad de cobrar algun Liquidacién de operaciones de inversion 0,000 0,000 0,000
gasto que no aparece reflejado.
(2) Comisiones de gestion indirectas soportadas por inversion en IIC y FCR. L ) )
(3) Comisiones de depésito indirectas soportadas por inversion en 11C y FCR. Revision financiero actuarial 0,000 0,000 0,000
(4) Detalle en el cuadro de Gastos Soportados.
(5) Otros gastos soportados por el plan: gastos no detallados anteriormente. Otros gastos soportados por el plan() 0,000 0,000 0,000
Operaciones Vinculadas
(Miles Euros) 01-10-2025 a 31-12-2025 01-07-2025 a 30-09-2025
Compras Ventas Compras Ventas

Importe Financiado y Otfros 4,70 - 4,72 -

Son operaciones vinculadas aquellas en las que intervenga un Fondo de Pensiones y cualquier empresa del Grupo econdmico de la Gestora, del
Depositario o de los Promotores de los Planes de Pensiones adscritos o de alguno de los miembros de sus respectivos Consejos de Administracion,
cualquier miembro de la Comisién de Control del Fondo de Pensiones o de los Planes de Pensiones adscritos; u otro Fondo de Pensiones o
paftrimonio gestionados por la misma Enfidad Gestora u otra Gestora del Grupo.

lbercaja Pensidon tiene establecidos en su Reglamento Interno de Conducta y Manuales de Control Operativo procedimientos para evitar y
resolver conflictos de interés y sistemas de control y autorizacién de operaciones vinculadas que persiguen la mdxima proteccion de los derechos
de participes y beneficiarios, garantizando que las operaciones se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. La
enfidad Gestora tiene arbitradas las oportunas normas de separacion con la Entidad Depositaria (CECABANK,S.A.) perteneciendo a grupos
diferentes.

lbercaja Pension tiene suscrito un acuerdo para la gestion de las carteras de los Fondos de Pensiones con Ibercaja Gestién S.G.LI.C. S.A.(CIF
A50207422), la Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva del Grupo lbercaja.

Comentario del Gestor

El cuarto trimestre ha sido positivo para la renta fija, prolongando la recuperacién de los bonos que venia ocurriendo a lo largo de todo el afo.
La inflacion ha continuado su senda de moderacién, con la solidez necesaria como para que la Reserva Federal haya reducido dos veces los
tipos de interés, en octubre y diciembre, acumulando 0,75% de recortes en la segunda mitad del ano. Esto unido a las rentabilidades atractivas a
principios de ano, ha servido como viento de cola para la renta fija en general, aunque se aprecian diferencias en los tramos de la curva.

La deuda a corto plazo, la mds sensible a la politica monetaria, se beneficid del discurso calmado de los bancos centrales, mientras que los
tramos de deuda mds a largo plazo se mantuvieron estables o incluso cayeron un poco, lastrados por la incertidumbre geopolitica vy fiscal, y
reflejando preocupaciones sobre la inflacién futura.

Los diferenciales de crédito, aunque han sufrido una importante volatilidad a lo largo del afo debido a la incertidumbre arancelaria, se
mantienen en niveles estrechos, o que senaliza un muy buen apetito por el riesgo en deuda corporativa, debido a la solidez de los beneficios
empresariales fanto en EEUU como en Europa.

En cuanto a la deuda gubernamental, hemos visto como los paises periféricos de la Eurozona (Espana, Italia,...) han superado a Alemania y
Francia en desempeno, con Espana consolidando su prima de riesgo ampliamente por debajo de la de Francia.

Comunicacion de la Gestora del Fondo de Pensiones

El Plan de Pensiones cuenta con una garantia financiera externa otorgada por Ibercaja Banco.
Garantia de revalorizacién de la participacion o unidad de cuenta del 7,40% (1,50% TAE) entre el 20 de enero de 2023 y el 4 de noviembre de
2027. La movilizacién o cobro de los derechos consolidados antes de la fecha de vencimiento

Puede consultar més detalle de la Politica de Inversién, asi como ofra informacion reglamentaria del Plan: Especificaciones, ficha de seguimiento, detalle de cartera, normas de funcionamiento o cuentas anuales y
relacion detallada de inversiones a cierre de cada trimestre; disponibles en www.ibercajadirecto.com, www.ibercaja.es y en cualquiera de nuestras oficinas.

Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U. NIF A-78903564, inscrita en el R.M. de Zaragoza (T.1627, F.50, Z-13595, seccién 87) y G0079 en el registro de la D.General de Seg. y Fondos de Pensiones.

Ibercaja Banco, S.A. NIF A-99319030, inscrita en el R.M. de Zaragoza (1.3865, F.1, Z-52186, Inscrip. 1)



